ETATS FINANCIERS
DES ORGANISMES

ET DES ENTREPRISES
DU GOUVERNEMENT DU QUEBEC

2004-2005

Volume publié sous l'autorité
du ministre des Finances

Finances )
Québec



ISSN 1488-9110
ISBN 2-550-46959-3
ISBN 2-550-46960-7 (PDF)

Dépot 1égal — 3°trimestre 2006
Bibliotheque nationale du Québec



Il me fait plaisir de présenter cette publication groupant les états financiers des organismes et des entreprises du

gouvernement du Québec.
Méme s les états financiers de ces organismes et de ces entreprises sont en général présentés a I'Assemblée

nationale, ils sont regroupés dans ce volume pour faciliter I'examen et I'analyse de leur situation financiere et de

leurs résultats d'opération.

Le ministre des Finances,
Michel Audet

Québec, Juin 2006






TABLE DES MATIERES

ORGANISMES ET ENTREPRISES
Agence de I’efficacité énergétique
Agence métropolitaine de transport

Autorité des marchés financiers et Fonds d’indemnisation des
services financiers

Bibliothéque nationale du Québec

Bureau d’accréditation des pécheurs et des
aides-pécheurs du Québec

Bureau de décision et de révision en valeurs mobiliéres
Caisse de dépot et placement du Québec
Capital Financiere agricole inc.

Centre de recherche industrielle du Québec

Commissaire de I’industrie de la construction

Commission administrative des régimes de retraite
et d’assurances

Commission de la capitale nationale du Québec
Commission de la construction du Québec

Commission de reconnaissance des associations d’artistes
et des associations de producteurs

Commission des Iésions professionnelles
Commission des normes du travail
Commission des relations du travail
Commission des services juridiques
Conseil des arts et des lettres du Québec
Corporation d’hébergement du Québec
Corporation d’urgences-santé

Curateur public (Le)

Ecole nationale de police du Québec

Ecole nationale des pompiers du Québec
Financement-Québec

Fondation de la faune du Québec

Fonds central pour le bénéfice des personnes incarcérées
Fonds d’aide aux recours collectifs

Fonds d’assurance-garantie administré par la Régie des marchés
agricoles et alimentaires du Québec

Fonds d’assurance-préts agricoles et forestiers

Fonds de la recherche en santé du Québec

RESPONSABILITE
MINISTERIELLE

Ressources naturelles et Faune
Transports

Finances
Culture et Communications

Agriculture, Pécheries et
Alimentation

Finances
Finances

Agriculture, Pécheries et
Alimentation

Développement économique,
Innovation et Exportation

Travail

Administration
gouvernementale

Transports
Travail

Culture et Communications
Travail

Travail

Travail

Justice

Culture et Communications
Santé et Services sociaux
Santé et Services sociaux
Famille, Ainés et Condition
féminine

Sécurité publique

Sécurité publique

Finances

Ressources naturelles et Faune
Sécurité publique

Justice

Agriculture, Pécheries et
Alimentation

Agriculture, Pécheries et
Alimentation

Développement économique,
Innovation et Exportation

EXERCICE
FINANCIER

TERMINE

LE PAGE
2005-03-31 9
2004-12-31 19
2005-03-31 34
2005-03-31 54
2005-03-31 72
2005-03-31 79
2004-12-31 87
2005-03-31 108
2005-03-31 117
2005-03-31 129
2004-12-31 135
2005-03-31 271
2004-12-31 286
2005-03-31 333
2005-03-31 339
2005-03-31 347
2005-03-31 356
2005-03-31 362
2005-03-31 381
2005-03-31 394
2005-03-31 414
2005-03-31 428
2004-06-30 445
2004-06-30 452
2005-03-31 457
2005-03-31 466
2004-12-31 478
2005-03-31 485
2005-03-31 493
2005-03-31 497
2005-03-31 507



TABLE DESMATIERES

ORGANISMESET ENTREPRISES

Fonds des cautionnements collectifs des agents de voyages

Fonds des cautionnements individuel s des agents de voyages
Fonds d’indemnisation des clients des agents de voyages

Fonds d'indemnisation du courtage immobilier
Fonds en fidéicommis

Fonds national de formation de la main-d'oauvre
Fonds québécois de larecherche sur la nature et les technol ogies

Fonds québécois de la recherche sur la société et la culture

Héma-Québec
Hydro-Québec

Immobiliére SHQ

Institut de la statistique du Québec

Institut de tourisme et d’ hétellerie du Québec
Ingtitut national de santé publique du Québec
Investissement Québec

IQ FIER inc.
1Q Immigrants Investisseursinc.
La Financiére agricole du Québec

Loto-Québec

Musée d’ art contemporain de Montréal
Musée de lacivilisation

Musée national des beaux-arts du Québec

Office de la sécurité du revenu des chasseurs et piégeurs cris

Office des professions du Québec

Office Québec-Amériques pour lajeunesse
Régie de |’ assurance maladie du Québec
Régie de l'énergie

Régie des installations olympiques

Régie des rentes du Québec
Régie du cinéma

RESPONSABILITE
MINISTERIELLE

Relations avec les citoyens et
Immigration

Justice

Justice

Finances

Finances

Emploi et Solidarité sociale

Dével oppement économique,
Innovation et Exportation

Dével oppement économique,
Innovation et Exportation

Santé et Services sociaux

Ressources naturelles, Faune et
Parcs

Affaires municipales, Sport et
Loisir

Finances

Education

Santé et Services sociaux

Dével oppement économique,
Innovation et Exportation

Dével oppement économique,
Innovation et Exportation

Développement économique,
Innovation et Exportation

Agriculture, Pécheries et
Alimentation

Finances

Culture et Communications
Culture et Communications
Culture et Communications

Emploi, Solidarité sociale et
Famille

Justice

Relations internationales
Santé et Services sociaux
Ressources naturelles et Faune

Dével oppement économique et
régional et Recherche

Emploi et Solidarité sociale
Culture et Communications

EXERCICE
FINANCIER

TERMINE

LE PAGE
2004-11-10 517
2005-03-31 524
2005-03-31 530
2004-12-31 537
2005-03-31 542
2005-03-31 545
2005-03-31 551
2005-03-31 559
2005-03-31 568
2004-12-31 585
2004-12-31 629
2005-03-31 639
2004-06-30 646
2005-03-31 656
2005-03-31 666
2005-03-31 699
2005-03-31 703
2005-03-31 714
2005-03-31 747
2005-03-31 762
2005-03-31 779
2005-03-31 797
2004-06-30 815
2005-03-31 822
2005-03-31 829
2005-03-31 837
2005-03-31 847
2004-10-31 857
2005-03-31 870
2005-03-31 894



TABLE DESMATIERES

ORGANISMESET ENTREPRISES
Saociété de développement de la Baie-James

Société de développement de la Zone de commerce international

de Montréal aMirabel
Soci été de dével oppement des entreprises culturelles
Société de la Place des Arts de Montréal
Saociété de I assurance automobile du Québec
Société des alcools du Québec
Soci été des établissements de plein air du Québec

Société des Traversiers du Québec
Saociété d’ habitation du Québec

Société du Centre des congres de Québec

Société du Grand Théétre de Québec

Société du Palais des congres de Montréal

Société du parc industriel et portuaire de Bécancour

Société du parc industriel et portuaire Québec-Sud
Soci été générale de financement du Québec

Société immobiliere du Québec

Société Innovatech du Grand Montréal

Société Innovatech du sud du Québec

Soci été Innovatech Québec et Chauchiéere-Appalaches

Soci été Innovatech Régions ressources

Société nationale de I’ amiante

Société québécoise d' assainissement des eaux

Soci été québécoi se de récupération et de recyclage
(Recyc-Québec)

Soci été québécoise d' information juridique (SOQUIJ)

Télé-Québec (Société de télédiffusion du Québec)

Tribunal administratif du Québec

(*) Non disponibles aladate de publication.

RESPONSABILITE
MINISTERIELLE

Ressources naturelles, Faune et
Parcs

Développement économique,
Innovation et Exportation

Culture et Communications
Culture et Communications
Transports

Finances

Dével oppement durable,
Environnement et Parcs

Transports

Affaires municipales, Sport et
Loisir

Tourisme

Culture et Communications
Tourisme

Développement économique,
Innovation et Exportation

Développement économique,
Innovation et Exportation

Finances
Services gouvernementaux

Développement économique,
Innovation et Exportation

Développement économique,
Innovation et Exportation

Dével oppement économique,
Innovation et Exportation

Dével oppement économique,
Innovation et Exportation

Ressources naturelles et Faune
Affaires municipales et
Régions

Dével oppement durable,
Environnement et Parcs
Justice

Culture et Communications
Justice

EXERCICE
FINANCIER

TERMINE

LE PAGE
2004-12-31 901
2005-03-31 *)
2005-03-31 915
2004-08-31 935
2004-12-31 947
2005-03-26 962
2005-03-31 980
2005-03-31 988
2004-12-31 1001
2005-03-31 1015
2004-08-31 1027
2005-03-31 1037
2005-03-31 1051
2005-03-23 1062
2004-12-31 1068
2005-03-31 1091
2005-03-31 1105
2005-03-31 1115
2005-03-31 1126
2005-03-31 1137
2005-03-31 1146
2005-03-31 1153
2005-03-31 1163
2005-03-31 1177
2005-03-31 1184
2005-03-31 1196






AGENCE DE L'EFFICACITE ENERGETIQUE
(L.R.Q., c. A-7.001)

REVENUSET DEPENSES
del'exercice terminé le 31 mars 2005

2005 2004
REVENUS
Contribution du gouvernement du Québec 2774300 $ 3933500 $
Contribution — Autres partenaires 7 614 856 4189 872
Autres revenus 256 835 22 846
10 645 991 8 146 218
DEPENSES
Subventions octroyées (note 4) 6235431 3445351
Commandites et représentation 442 158 438933
Traitements et avantages sociaux 2319315 2383446
Honoraires professionnels et frais administratifs 533 520 297 384
Frais de communications 1181 457 483 995
Formation 25203 12784
Frais de location 175948 128 610
Fournitures 74750 38075
Entretien et réparations 10995 97%
Variation de la provision pour préts arisque
de recouvrement (28 585) 386 755
Mauvaises créances 67 859
Fraisfinanciers 968 1236
Amortissement des immobilisations 42 320 42 227
11081 339 7 668 590
(INSUFFISANCE) EXCEDENT DESREVENUS
SUR LESDEPENSES (435348) $ 477628 $
L es notes complémentaires font partie intégrante des états financiers.
EXCEDENT
deI'exercice terminé le 31 mars 2005
2005 2004
SOLDE AU DEBUT
Solde déja établi 1914676 $ 1437048 $
Redressement
Ajustement de la provision pour congés de maladie (note 3) (123 118) (123 118)
Solde redressé 1791558 1313930
(Insuffisance) excédent des revenus sur les dépenses (435 348) 477 628
SOLDE A LA FIN 1356210 $ 1791558 $

L es notes complémentaires font partie intégrante des états financiers.
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AGENCE DE L'EFFICACITE ENERGETIQUE

BILAN
au 31 mars 2005
2005 2004
(note 3)
ACTIF
A court terme
A recevoir du Fonds consolidé du revenu 469404 $ 1079465 $
Débiteurs (note 5) 3287089 2767 468
Frais payés d avance 46 340
Préts encaissables a court terme (note 6) 205512 106 486
4008 345 3953419
Préts (note 6) 154 126 300151
Immobilisations (note 7) 133 861 100 969
4296332 $ 4354539 $
PASSIF
A court terme
Créditeurs et frais courus (note 8) 2058683 $ 1876970 $
Revenus percus d'avance 244 870 83119
Portion a court terme de |la dette along terme (note 9) 4 263 3976
2307 816 1964 065
Dette & long terme (note 9) 7390 11653
Provision pour congés de maladie (note 10) 557 939 520 286
2873145 2 496 004
AVOIR
Apport du gouvernement du Québec 66 977 66 977
Excédent affecté (note 11) 1356210 1791558
1423187 1858 535
4296332 $ 4354539 $
ENGAGEMENTS (note 12)

EVENTUALITE (note 13)

EVENEMENTSPOSTERIEURSA LA DATE DU BILAN (note 16)

Les notes complémentaires font partie intégrante des états financiers.

Pour le Consell d'administration,
Ghidaine Laroque
Richard Lamarche



AGENCE DE L'EFFICACITE ENERGETIQUE

FLUX DE TRESORERIE
del'exercice terminéle 31 mars 2005

11

ACTIVITESD'EXPLOITATION

(Insuffisance) Excédent des revenus sur les dépenses
Ajustements pour :
Variation de la provision pour préts arisgue
de recouvrement
Amortissement desimmobilisations
Gain sur disposition dimmobilisation

Variations des €léments hors caisse liés al'exploitation
Augmentation des débiteurs
Augmentation des frais payés d’ avance
Augmentation des créditeurs et frais courus
Augmentation des revenus pergus d'avance
Augmentation de la provision pour congés de maladie

Flux de trésorerie utilisés pour les activités d'exploitation
ACTIVITESD'INVESTISSEMENT

Préts

Recouvrement de préts

Acquisitions dimmobilisations

Produits de disposition d'immabilisation

Flux de trésorerie utilisés pour les activités
d'investissement

ACTIVITESDE FINANCEMENT

Remboursement de la dette along terme

(DIMINUTION) AUGMENTATION —A RECEVOIR DU

FONDS CONSOL IDE DU REVENU

A RECEVOIR DU FONDS CONSOLIDE DU
REVENU AU DEBUT

A RECEVOIR DU FONDS CONSOL| DE DU
REVENU A LA FIN

L es notes complémentaires font partie intégrante des états financiers.

2005 2004
(435348) $ 477628 $
(28 585) 386 755
42320 42227
(1530)
(41613 905080
(519 621) (2 098 601)
(46 340)
181 713 287 195
161 751 28 858
37653 64 899
_____ (184844) (1717649)
(606 457) (812 569)
(50 991) (309 997)
126 575 3679
(75 212) (28 625)
1530
372 (333413)
(3976) (3708)
(610 061) (1149 690)
1079 465 2229155
469404 $ 1079465 $
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AGENCE DE L'EFFICACITE ENERGETIQUE

NOTES COMPLEMENTAIRES
31 mars 2005

1. CONSTITUTIONET OBJET

L'Agence de I'efficacité énergétique, personne morale au sens du code civil, constituée par la Loi sur I'Agence de I'efficacité
énergétique (L.R.Q., c. A-7.001), a pour objet, dans une perspective de développement durable, d'assurer la promotion de I'efficacité
énergétique pour toutes les formes d'énergie, dans tous les secteurs d'activités, au bénéfice de I'ensemble des régions du Québec.

En vertu de I'article 985 de la Loi sur lesimpbts (L.R.Q., c. 1-3) et de I'article 149 (1) d) de la Loi de I'imp6t sur le revenu (L.R.C.
1985, 5° suppl.), I'Agence n'est pas assujettie aux impdts sur le revenu.

2. CONVENTIONSCOMPTABLES

Les états financiers de I'Agence ont été préparés par la direction selon les principes comptables généralement reconnus du Canada.
Ces états comprennent des montants fondés sur les meilleurs jugements et estimations.

Contribution —autres partenaires

L es contributions regues ou a recevoir des partenaires qui sont affectés a des projets spécifiques sont reportées et virées alx revenus
au méme rythme que la dépense qu'ils financent.

Subventions et préts

Les subventions sont comptabilisées aux dépenses lorsqu'elles sont autorisées et que le bénéficiaire a satisfait les critéres
d'admissibilité, sil en est. Toutefois, les subventions récupérables sont inscrites comme préts jusqu'a concurrence du montant que
I'on est raisonnablement certain de recouvrer.

Immobilisations

Les immobilisations sont comptabilisées au colt et elles sont amorties sur leur durée de vie utile prévue sdlon la méthode de
I'amortissement linéaire aux taux suivants :

Matériel roulant 20%
Mobilier et éguipement 20%
Equipement informatique 331/3%
Equipement spécialisé 10%

Les biens loués en vertu de contrats de location-acquisition sont amortis selon les mémes méthodes et |es mémes taux que les autres
immobilisations corporelles.

Provision pour prétsarisque derecouvrement

Lorsgu'il est éabli quil y a des risques quant au recouvrement des préts, les valeurs comptables sont ramenées a leur valeur de
réalisation estimative. Lorsque les montants et le moment de réalisation des flux monétaires futurs ne peuvent faire I'objet d'une
estimation raisonnablement fiable, les valeurs de réalisation estimatives sont mesurées selon le jugement de la direction.
Régimesderetraite

La comptabilité des régimes a cotisations déterminées est appliquée aux régimes interentreprises a prestations déterminées
gouvernementaux compte tenu que I'Agence ne dispose pas de suffissmment d'informations pour appliquer la comptabilité des
régimes a prestations déterminées.

Flux detrésorerie

La palitique de I'Agence est de présenter le montant a recevoir du Fonds consolidé du revenu du gouvernement du Québec comme

espéces et quasi-espéces puisgue les sommes provenant de ce fonds permettent de faire face a ses engagements de trésorerie a court
terme.
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AGENCE DE L'EFFICACITE ENERGETIQUE

NOTES COMPLEMENTAIRES (suite)
31 mars 2005

3. MODIFICATIONSCOMPTABLES

L’ Agence arelevé qu' une portion de la provision pour congés de maladie avait &€ omise. Les états financiers de I'exercice terminé
le 31 mars 2004 ont été redressés, ce qui a pour effet d'augmenter (diminuer) les postes suivants:

Excédent (123118) $
Provision pour congés de maladie 123118

4. SUBVENTIONSOCTROYEES

2005 2004
Entreprises et organismes d'Etat 235000 $ 61215 $
Entreprises privées 2001 947 554 367
Municipalités et Offices municipaux d'habitation 349 835 81 620
Etablissements de santé, d’ éducation et de services sociaux 1 665 882 1316474
Organismes sans but lucratif du secteur privé 1982 767 1431675

6235431 $ 3445351 $

5. DEBITEURS

2005 2004
A recevoir du ministére des Ressources naturelles
et delaFaune 8809 $
A recevoir des autres partenaires 3193519 $ 2668 752
Autres 93570 10 620

3287089 $ 2767468 $

6. PRETS
2005 2004
Préts, sansintérét, remboursables de 2005 a 2009 433950 $ 495432 $
Préts, sans intérét, remboursables sous forme de
redevances 368 025 388 025
Prét, sansintérét, remboursable sur respect de
conditions prévues al'entente 108 006 122 107

Montants a reporter 909981 $ 1005564 $
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AGENCE DE L'EFFICACITE ENERGETIQUE

NOTES COMPLEMENTAIRES (suite)
31 mars 2005

6. PRETS (suite)

Montants reportés

Provision pour préts a risque de recouvrement
Préts, sans intérét, remboursable de 2005 a 2009
Préts, sans intérét, remboursables sous

forme de redevances
Préts, sans intérét, remboursables sur respect
de conditions prévues aux ententes

Préts nets

Moins : Préts encaissables a court terme

7. IMMOBILISATIONS

Matériel roulant
Mobilier et équipement
Equipement informatique
Equipement spécialisé

Bien loué en vertu d'un contrat de
location-acquisition
Mobilier et équipement

8. CREDITEURS ET FRAIS COURUS

Subventions octroyées
Fournisseurs

Traitements et avantages sociaux
Vacances

2005 2004
909981 $ 1005564 $
(126 068) (148 717)
(368 025) (376 950)
(56 250) (73 260)
(550 343) (598 927)
359 638 406 637
205 512 106 486
154126 $ 300151 $
2005 2004
Amortissement Valeur Valeur
Colit cumulé nette nette
69200 $ 65 057 4143 $ 10358 $
19 797 19 797
140 796 114 196 26 600 38 882
104 894 13 379 91515 36 259
334 687 212 429 122 258 85 499
19 337 7734 11 603 15470
354024 $ 220 163 133861 $ 100969 $
2005 2004
1278100 $ 965314 $
440 264 483 624
62 616 160 555
277 703 267 477
2058683 $ 1876970 $
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AGENCE DE L'EFFICACITE ENERGETIQUE

NOTES COMPLEMENTAIRES (suite)
31 mars 2005

9. DETTEALONG TERME

2005 2004
Obligation relative a de I'équipement, portant intérét
a7 %, remboursable par mensualités de 412 $,
incluant capital et intéréts, échéant en octobre 2007 12772 $ 17716 $
Intéréts inclus dans les versements (1119 (2087)
11653 15629
Moins : Portion échéant a court terme (4 263) (3976)
7390 $ 11653 $

Les paiements minimums futurs exigibles en vertu de ce contrat de location-acquisition a effectuer au cours des trois prochains
exercices sétablissent comme suit :

2006 4944 $

2007 4944

2008 2884
12772 $

10. AVANTAGES SOCIAUX FUTURS

Régimesderetraite

Les membres du personnel de I'Agence participent au Régime de retraite des employés du gouvernement et des organismes publics
(RREGOP), au Régime de retraite des fonctionnaires (RRF) ou au Régime de retraite du personnel d'encadrement (RRPE). Ces
régimes interentreprises sont a prestations déterminées et comportent des garanties alaretraite et au déces.

L es cotisations de I'Agence imputées aux résultats de I'exercice, sélévent a80 073 $ (2004 : 73189 $). Les obligations de I'Agence
envers ces régimes gouvernementaux se limitent a ses cotisations a titre d'employeur.

Provision pour congés de maladie

2005 2004
Solde au début 520286 $ 332269 $
Redressement (note 3) 123118
Charge de I'exercice 79724 107 888
Prestations versées au cours de I'exercice (42071) (42 989)
Solde alafin 557939 $ 520286 $

11. EXCEDENT AFFECTE

A lasuite dune décision de la direction, I'Agence a affecté une partie de son excédent pour faire face & ses engagements spécifiques
au programme de promotion d’ efficacité énergétique au montant de 141 500 $. Elle a également affecté 1 214 710 $ pour maintenir
un niveau d'activité minimal et Sassurer des revenus des partenaires conformément aux ententes de contribution.
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AGENCE DE L'EFFICACITE ENERGETIQUE

NOTES COMPLEMENTAIRES (suite)
31 mars 2005

12. ENGAGEMENTS

L'Agence sest engagée a verser des subventions en vertu des programmes qu'elle administre. Les subventions octroyées sont
toutefois conditionnelles aux crédits accordés par le Parlement. Le montant des engagements au 31 mars 2005 se répartit comme
suit :

2006 924080 $
2007 15000
939080 $

13. EVENTUALITE

Les conventions collectives des employés du secteur public sont arrivées a échéance le 30 juin 2003. De plus, le 9 janvier 2004, la
Cour supérieure a prononcé un jugement dans le dossier de I’ équité sdaride. Le 15 juin 2004, le gouvernement a rendu public le
cadre budgétaire de sa politique de rémunération qui limite le redressement de la rémunération dans I’ ensemble des secteurs public et
parapublic & 12,6 % sur une période de 6 ans, soit du 1% avril 2004 au 31 mars 2010. Ce cadre budgétaire couvre |e renouvellement
des ententes avec les employés syndiqués, les cadres et les professionnels de la santé ains que le dossier de I’ équité salaridle. Le
gouvernement est présentement en pourparlers avec les différentes associations, de sorte que I'impact monétaire demeure
indéterminé pour I’ Agence de I’ efficacité énergétique.

14. OPERATIONSENTRE APPARENTES

En plus des opérations entre apparentés déja divulguées dans les états financiers, qui sont mesurées a la valeur d'échange, I'Agence
est apparentée avec tous les ministéres et les fonds spéciaux ains qu'avec tous les organismes et entreprises contrdlés directement ou
indirectement par le gouvernement du Québec ou soumis, soit & un contrdle conjoint, soit a une influence notable commune de la part
du gouvernement du Québec. L'Agence n'a conclu aucune opération commerciale avec ces apparentés autrement que dans le cours
normal de ses activités et aux conditions commerciales habituelles. Ces opérations ne sont pas divulguées distinctement aux états
financiers.

15. INSTRUMENTSFINANCIERS

La juste valeur des instruments financiers & court terme est équivalente a leur valeur comptable en raison de leur échéance
rapprochée. La juste valeur des préts ne peut étre évaluée au prix d'un effort raisonnable compte tenu de |'absence de marché
pour ce type de préts.

La juste valeur de la dette a long terme est déterminée au moyen de la valeur marchande actualisée des flux monétaires futurs en
vertu d'accords de financement actuel, selon des taux d'intéréts offerts sur le marché a I’ entité pour des emprunts comportant des
conditions et des échéances semblables.

Juste valeur

Letableau qui suit présente lajuste valeur desinstruments financiers along terme de I' Agence.

2005 2004
Valeur Juste Valeur Juste
comptable valeur comptable valeur

Dette along terme 11653 $ 10724 $ 15629 $ 15629 $
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AGENCE DE L'EFFICACITE ENERGETIQUE

NOTES COMPLEMENTAIRES (suite)
31 mars 2005

16. EVENEMENTSPOSTERIEURSA LA DATE DU BILAN

Dans le cadre de son plan global en efficacité énergétique, Hydro-Québec a demandé a la Régie de I’ énergie des gjustements a
ses programmes, incluant les programmes de I’ Agence pour lesquels elle contribue financierement. Ces modifications portaient
notamment sur I’ gjout d’ une aide financiére pour les promoteurs ou organismes qui adhérent au concept Novoclimat. La décision
de la Régie, rendue en mai 2005, est rétroactive au 21 octobre 2004.

Ainsi, I’ Agence devra facturer davantage Hydro-Québec et payer une subvention a certains organismes, pour lesquels I’ entente
sera signée prochainement ou a été signée en date de quasi-achévement des états financiers. La direction estime que les sommes
en cause représentent 259 625 $.

Lors du transfert des effectifs du ministére des Ressources naturelles a I’ Agence de I’ efficacité énergétique, une provision pour
maladies-vacances avait éé établie. Selon la compréhension de I’ Agence et a la suite des correspondances diverses, cette
provision devrait étre assumée par le ministére et non par I’ Agence. L’Agence est dans I'impossibilité de déterminer le montant
en cause étant donné que la méthode de calcul n' est pas finalisée.

17. CHIFFRESCOMPARATIFS

Certains chiffres de 2004 ont été reclassés afin de les rendre conformes & la présentation adoptée en 2005.



18

AGENCE DE L'EFFICACITE ENERGETIQUE

RAPPORT DE LA DIRECTION

Les états financiers de I'Agence de I'efficacité énergétique ont été dressés par la direction, qui est responsable de leur préparation et
de leur présentation, y compris les estimations et les jugements importants. Cette responsabilité comprend le choix de conventions
comptables appropriées et qui respectent les principes comptables généralement reconnus du Canada. L es renseignements financiers
contenus dans le reste du rapport annuel d'activités concordent avec I'information donnée dans les états financiers.

Pour sacquitter de ses responsabilités, la direction maintient un systéme de contrdles comptables internes, concu en vue de fournir
|"assurance raisonnable que les biens sont protégés et que les opérations sont comptabilisées correctement et en temps voulu, qu'elles
sont ddment approuvées et qu'elles permettent de produire des états financiers fiables. L'Agence reconnait qu'elle est responsable de
gérer ses affaires conformément auix lois et réglements qui la régissent.

Le conseil dadministration doit surveiller la fagcon dont la direction sacquitte des responsabilités qui lui incombent en matiere
dinformation financiéere et il a approuvé les états financiers. |l est assisté dans ses responsabilités par le comité de vérification dont
les membres ne font pas partie de la direction. Ce comité rencontre la direction et le vérificateur, examine les éats financiers et en
recommande |’ approbation au conseil d’administration.

Le Vérificateur généra du Québec a procédé a la vérification des états financiers de I'Agence, conformément aux normes de
vérification généralement reconnues du Canada, et son rapport du vérificateur expose la nature et I'étendue de cette vérification et
I'expression de son opinion. Le Vérificateur général peut, sans aucune restriction, rencontrer le conseil d'administration pour discuter
de tout ément qui concerne sa vérification.

Réjean Carrier
Directeur général

Québec, le 15 juin 2005

RAPPORT DU VERIFICATEUR

A I'Assemblée nationale

Ja vérifié le bilan de I'Agence de I'efficacité énergétique au 31 mars 2005, I'état des revenus et dépenses, I'état de I'excédent ains
que I'état des flux de trésorerie de I'exercice terminé a cette date. La responsabilité de ces états financiers incombe a la direction de
I'Agence. Maresponsabilité consiste & exprimer une opinion sur ces états financiers en me fondant sur ma vérification.

Ma vérification a été effectuée conformément aux normes de vérification généralement reconnues du Canada. Ces normes exigent
que la vérification soit planifiée et exécutée de maniére & fournir I'assurance raisonnable que les états financiers sont exempts
dinexactitudes importantes. La vérification comprend le contrdle par sondages des € éments probants & I'appui des montants et des
autres é éments d'information fournis dans les états financiers. Elle comprend également I'éval uation des principes comptables suivis
et des estimations importantes faites par la direction, ainsi qu'une appréciation de la présentation d'ensembl e des états financiers.

A mon avis, ces éats financiers donnent, & tous les égards importants, une image fidéle de la situation financiére de I'Agence au
31 mars 2005, aind que des résultats de son exploitation et de ses flux de trésorerie pour I'exercice terminé a cette date selon les
principes comptables généralement reconnus du Canada. Conformément aux exigences de laLoi sur le Vérificateur général (L.R.Q.,
chapitre V-5.01), je déclare qu'a mon avis ces principes ont été appliqués de la méme maniére qu'au cours de I'exercice précédent.

Pour le vérificateur générd,
Doris Paradis, FCA
V érificatrice générale adjointe

Québec, le 15 juin 2005
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AGENCE METROPOLITAINE DE TRANSPORT
(LR.Q., c. A-7.02)
FONDS D'EXPLOITATION

ETAT DES ACTIVITES D’EXPLOITATION ET DU SURPLUS
exercices terminés les 31 décembre
(en milliers de dollars)

Budget 2004
(non Vvérifié) 2004 2003
REVENUS
Remises gouvernementales :
taxe sur l'essence 50676 50 792 50 450
droit sur I'immatriculation 48 822 48 704 47 677
Recettes nettes de la vente de TRAM (note 3) 54 707 54 427 51 007
Recettes des trains de banlieue (note 4) 31 258 34576 28 396
Contributions municipales aux trains de banlieue (note 4) 29 306 28 276 27 176
Contributions du ministére des Transports du Québec
aux trains de banlieue 267
Subventions du ministere des Transports du Québec a
I'égard du service de la dette des autorités organisatrices
de transport en commun (note 14) :
pour les trains de banlieue 7125 7125 8624
pour les équipements métropolitains 975 971 1380
Aide gouvernementale au transport adapté 450 375 400
Recettes des autobus express métropolitains 1357 1308 1072
Contributions municipales aux autobus express métropolitains 172 170 167
Contributions aux codts des équipements métropolitains 718 670 621
Autres 800 1083 1082
226 366 228 477 218 319
DEPENSES
Répartition des recettes nettes de la vente de TRAM (note 3) 54 707 54 427 51 007
Aide métropolitaine et dépenses afférentes (note 5) 56 801 56 375 60 403
Trains de banlieue (note 4) 75793 76 688 69 740
Equipements métropolitains 12 358 11 746 10 468
Service de la dette des autorités organisatrices de
transport en commun (note 14) :
pour les trains de banlieue 7125 7125 8 627
pour les équipements métropolitains 1297 1350 1801
Dépenses de fonctionnement 4700 4814 4747
Aide au développement 2 600 2509 2081
Aide aux tarifs réduit et intermédiaire des titres de transport TRAM
et dépenses afférentes (note 6) 5039 4920 5006
Transport adapté 893 700 533
Autobus express métropolitains 2523 2420 2 205
Autres 2530 2371 1395
226 366 225 445 218 013
Résultat net de I’exercice avant distribution d’une remise spéciale
aux autorités organisatrices de transport 3032 306
Remise spéciale aux autorités organisatrices de transport (note 7) 2 850
RESULTAT NET DE L’EXERCICE 182 306
SURPLUS AU DEBUT DE L’EXERCICE 318 12
SURPLUS A LA FIN DE L’EXERCICE 500 318

Voir les notes afférentes aux états financiers.
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AGENCE METROPOLITAINE DE TRANSPORT
FONDS D'EXPLOITATION
BILAN

aux 31 décembre
(en milliers de dollars)

ACTIF

Encaisse et dépbts aterme

Remises gouvernemental es a recevoir

A recevoir des autorités organisatrices de transport
en commun (note 8)

A recevoir du ministére des Transports du Québec

Pieces de rechange des trains de banlieue

Autres

PASSIF ET SOLDE DU FONDS

Créditeurs et frais courus
A payer aux autorités organisatrices de transport
en commun (note 9)

SOLDE DU FONDS

Surplus accumulé

ENGAGEMENTSET EVENTUALITES (note 14)

Voir les notes afférentes aux états financiers.

Au nom du Conseil d'administration,
Joél Gauthier, administrateur
Martine Corriveau-Gougeon, administratrice

2004 2003
20 198 17 374
21 906 22571

5332 6 504
391

3710 3239
2725 3377
53871 53 456
12 474 8970
40 897 44 168
53371 53138
500 318
53871 53 456




AGENCE METROPOLITAINE DE TRANSPORT
FONDSD'IMMOBILISATIONS
ETAT DES OPERATIONS ET DU FINANCEMENT PERMANENT A COMBLER

exercices terminés les 31 décembre
(en milliers de dollars)
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FINANCEMENT PERMANENT

Subventions du ministére des Transports du Québec
Contributions municipales (note 10)

Autres subventions

Autres

INVESTISSEMENTSEN IMMOBILISATIONS

Trains de banlieue
Deux-Montagnes
Dorion-Rigaud
Blainville
Mont-Saint-Hilaire
Delson-Candiac

Equipements métropolitains
Voies réservées
Stationnements incitatifs
Terminus

Variation desimmobilisations en cours
Prolongement du métro vers Laval
Contribution au Programme Réno-systémes
Etudes de faisabilité et d’ avant-projet — Trains |égers
Autres

Contribution pour autres projets métropolitains
Contribution au Programme Réno-systemes
Etudes de faisabilité et d’ avant-projet — Trains |égers
Etudes de faisabilité — Divers
Autres

INSUFFISANCE DU FINANCEMENT PERMANENT
SUR LESINVESTISSEMENTSDE L'EXERCICE

Financement permanent a combler au début de I'exercice
FINANCEMENT PERMANENT A COMBLER
A LA FIN DE L'EXERCICE

Voir les notes afférentes aux états financiers.

2004 2003
180 317 142 256
16 751 15 549
1343 1784
1114 59
199 525 160 185
482 1483
20820 3467
335 9132
1640 5483
3343
2382 3964
5171
5838 4005
168 865 119 680
(7 830) 7830
(9 306) 3572
603 729
183 829 167 859
16 268
12 362
1320
966 3356
214 745 171215
(15 220) (11 030)
(31 767) (20 737)
(46 987) (31 767)
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AGENCE METROPOLITAINE DE TRANSPORT
FONDSD'IMMOBILISATIONS
BILAN

aux 31 décembre
(en milliers de dollars)

2004 2003
ACTIF
Encaisse et déplts aterme 6088 15687
A recevoir du ministéere des Transports du Québec 479 642 319 380
Immobilisations (note 11) 786 796 624 319
Autres 1331 198
1273857 959 584
PASSIF ET SOLDE DU FONDS
Créditeurs et frais courus 82824 55173
Billets a payer (note 13) 451 224 311 859
534 048 367 032
SOL DE DU FONDS
Financement permanent a combler (46 987) (31767)
Investissements nets dans les actifs immobilisés 786 796 624 319
1273857 959 584
ENGAGEMENTSET EVENTUALITES (note 14)
Voir les notes afférentes aux états financiers.
Au nom du Conseil d'administration,
Joél Gauthier, administrateur
Martine Corriveau-Gougeon, administratrice
ETAT DESINVESTISSEMENTS NETS DANS LES ACTIFS IMMOBILISES
aux 31 décembre
(en milliers de dollars)
2004 2003
SOLDE AU DEBUT DE L’'EXERCICE 624 319 477 556
Acquisition d’ immobilisations 183829 167 859
Amortissement desimmobilisations (21 352) (21 096)
SOLDE A LA FIN D'EXERCICE 786 796 624 319

Voir les notes afférentes aux états financiers.
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AGENCE METROPOLITAINE DE TRANSPORT

NOTES AFFERENTES AUX ETATS FINANCIERS
31 décembre 2004
(en milliers de dollars)

1. STATUT ET NATURE DESACTIVITES

L'Agence métropolitaine de transport (ci-apres appelée I'AMT) est une personne morale de droit public, mandataire du
gouvernement du Québec, créée en vertu de la Loi sur I'Agence métropolitaine de transport, L.R.Q., chapitre A-7.02 (ci-apres
appelée la Loi), qui a commencé ses activités le 1% janvier 1996. Conformément a sa Loi constitutive, I' AMT gére, exploite et
finance notamment les services de trains de banlieue, les autobus express métropolitains et les équipements métropolitains. Elle
planifie, réalise et exécute tout prolongement du réseau de métro. Sur le plan financier, I'AMT soutient les organismes de
transport de la région de Montréal et établit le niveau des tarifs métropolitains et les modalités de partage des recettes
métropolitaines entre les organismes de transport. L’ AMT exerce ses compétences régionales sur son territoire, qui est constitué
de celui de la Communauté métropolitaine de Montréal, de laville de Saint-Jér6me et de laréserve indienne de Kahnawake.

2. PRINCIPALESCONVENTIONS COMPTABLES

Principes comptables

Les états financiers ont été dressés selon les principes comptables généralement reconnus tout en tenant compte de la Loi
régissant I’ AMT qui requiert, entre autres, I’ utilisation de deux fonds distincts afin de comptabiliser ses opérations soit :

i)  Fondsd'exploitation

Conformément aux dispositions de la Loi et aux usages de la comptabilité par fonds, 'AMT utilise un Fonds d'exploitation pour
le traitement comptable des opérations courantes relatives a la prestation de services et a son fonctionnement, ainsi que les
comptes d'actifs et de passifs Sy rapportant.

ii) Fonds d'immobilisations

Conformément aux dispositions de la Loi et aux usages de la comptabilité par fonds, I'AMT utilise un Fonds d'immobilisations
pour enregistrer et contréler le financement permanent, les investissements en immobilisations et les contributions pour autres
projets métropolitains. Les sommes non remboursables octroyées a I’AMT dans le but d'effectuer des investissements en
immobilisations sont comptabilisées a titre de financement permanent a I’état des opérations et du financement permanent a
combler du Fonds d'immobilisations. Le financement permanent a combler présenté au Fonds d'immobilisations représente le
solde cumulatif non subventionné des investissements en immobilisations et des contributions pour autres projets métropolitains
qui devra étre comblé a méme les sources de financement permanent des exercices a venir.

Estimations comptables

La préparation des états financiers exige de la direction qu'elle établisse des estimations et formule des hypotheses qui ont une
incidence sur les montants présentés dans les états financiers. Les résultats réels pourraient étre différents de ces estimations.

Comptabilité d'exercice
Les opérations de I'’AMT sont comptabilisées selon la méthode de la comptabilité d'exercice.
Subventions gouver nementales

L es subventions gouvernemental es sont comptabilisées a titre de revenu ou de financement permanent dans le Fonds approprié et
dans I'exercice pour lequel elles sont octroyées.

Pieces derechange

Les pieces de rechange des trains de banlieue sont évaluées au moindre du co(t, moins une provision pour désuétude, et de la
valeur de remplacement.
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AGENCE METROPOLITAINE DE TRANSPORT

NOTES AFFERENTES AUX ETATS FINANCIERS (suite)
31 décembre 2004
(en milliers de dollars)

2. PRINCIPALES CONVENTIONS COMPTABLES (suite)
Immobilisations

Les immobilisations acquises & méme le Fonds d'immobilisations sont comptabilisées au colt. Ce colt comprend les matériaux,
lamain-d'cauvre, les autres frais directement contributifs aux activités de construction et les frais financiers capitalisés pendant la
période de réalisation des travaux. Lesimmobilisations sont amorties sur leur durée de vie utile selon la méthode linéaire sur les
périodes suivantes :

Trains de banlieue — infrastructures 20 ans
Trains de banlieue — matériel roulant usagé 10 ans
Trains de banlieue — matériel roulant neuf 40 ans
Equipements métropolitains — voies réservées 20 ans
Equipements métropolitains — stationnements incitatifs 20 ans
Equipements métropolitains — terminus 20 ans

L'amortissement est enregistré al'état des investissements nets dans les actifs immobilisés.

3. RECETTESNETTESDE LA VENTE DE TRAM

Les recettes nettes de la vente de TRAM proviennent des titres de transport métropolitain de 'AMT qui sont vendus par les
autorités organisatrices de transport en commun (ci-aprés appelées AOT) et qui permettent a une personne d'utiliser des services
de transport en commun offerts par plus dune AOT. L’AMT, conformément al’article 42 de la Loi, partage avec les AOT les
recettes nettes provenant de la vente des titres de transport métropolitain selon I’ utilisation par les usagers de leur réseau de
transport respectif.

La répartition des recettes nettes provenant de la vente de TRAM, nette de I’ affectation d’une partie des recettes au réseau de
trains de banlieue et aux autobus express métropolitains, se détaille comme suit :

Budget 2004
(non Vvérifié) 2004 2003
Soci été de transport de Montréal 24781 24 497 23069
Réseau de transport de Longueuil 14 137 13961 13218
Société de transport de Laval 7794 7423 7130
Conseils intermunicipaux de transport 5966 6025 5418
Conseil régional de transport de Lanaudiére 1411 1916 1586
Municipalités 618 605 586
54 707 54 427 51 007

4. TRAINSDE BANLIEUE
Recettesdestrains de banlieue

Les recettes des trains de banlieue proviennent de la vente de titres trains et d'une affectation de la vente de TRAM de 23 762 $
en 2004 (19 329 $ en 2003).
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AGENCE METROPOLITAINE DE TRANSPORT

NOTES AFFERENTES AUX ETATS FINANCIERS (suite)
31 décembre 2004
(en milliers de dollars)

4. TRAINSDE BANLIEUE (suite)
Recettes destrains de banlieue (suite)

L es recettes de trains de banlieue se détaillent comme suit :

Budget 2004
(non vérifié) 2004 2003
Deux-Montagnes 14 549 15799 13281
Dorion-Rigaud 5325 5411 4805
Blainville 6388 7064 5716
Mont-Saint-Hilaire 3778 4661 3435
Delson-Candiac 1218 1641 1159
31258 34576 28 396

Contributions municipales aux trains de banlieue

L'AMT répartit conformément ala Loi une portion des codts d’ exploitation et de gestion des lignes de trains de banlieue Deux-
Montagnes et Dorion-Rigaud, entre les municipalités desservies par une ligne de trains de banlieue selon les trains-kilometres
desservant chaque trongon.

L’AMT répartit selon la Loi une portion des codts d’ exploitation et de gestion des lignes de trains de banlieue Blainville, Mont-
Saint-Hilaire et Delson-Candiac entre les municipalités desservies par ces lignes de trains de banlieue, selon le nombre de départs
de trains de banlieue, a chaque gare, pour chaque trongon.

Les municipalités dont le territoire est desservi par un méme trongon se partagent le montant établi pour ce trongon au prorata de
leur richesse fonciére uniformisée, au sens de I’ article 261.1 de la Loi sur la fiscalité municipale, L.R.Q., chapitre F-2.1, é&ablie
pour |’ exercice de référence ou toutes autres formules internes.

Les contributions municipales aux lignes de trains de banlieue se répartissent comme suit :

Budget 2004
(non Vvérifié) 2004 2003
Deux-Montagnes 11 452 11 899 10 862
Dorion-Rigaud 9064 9014 8426
Blainville 3988 3456 3494
Mont-Saint-Hilaire 3396 2970 3695
Delson-Candiac 1406 937 699
29 306 28 276 27176

Coltsd'exploitation

Les colts d'exploitation et de gestion des lignes de trains de banlieue sont les suivants:

Budget 2004

(non vérifié) 2004 2003
Deux-Montagnes 28630 29749 27154
Dorion-Rigaud 22187 22 365 20557
Blainville 10 376 10520 8735
Mont-Saint-Hilaire 10570 10599 9839
Delson-Candiac 4030 3455 3455

75793 76 688 69 740
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AGENCE METROPOLITAINE DE TRANSPORT

NOTES AFFERENTES AUX ETATS FINANCIERS (suite)
31 décembre 2004
(en milliers de dollars)

5. AIDE METROPOLITAINE ET DEPENSES AFFERENTES

L'AMT aattribué, selon des facteurs et des modalités qu'elle a établis, une aide financiere aux AOT afin de compenser, en tout ou
en partie, les colits de leur apport au réseau de métro ou au réseau de transport métropolitain par autobus.

Le montant de I'aide métropolitaine se calcule comme suit :

e 0,20% par passager évalué selon le relevé des tourniquets du réseau de métro totalisant, en 2004, 43495$ (46391 $ en
2003; ce montant comprend une aide supplémentaire de 2 632 $).

e 0,50$% par passager qui accede aux services de transport métropolitain par autobus & un point d'embarquement situé sur le
territoire de 'AMT, en pointe du matin et du soir, évalué a partir de trois relevés effectués au cours de I'année totalisant, en
2004, 12 684 $ (13 850 $ en 2003; ce montant comprend une aide supplémentaire de 942 $).

Le montant de I'aide métropolitaine se répartit comme suit :

Budget 2004
(non vérifié) 2004 2003
Métro:
Société de transport de Montréal 43 880 43 495 46 391
Autobus:
Société de transport de Montréal 6 307 5999 6 752
Réseau de transport de L ongueuil 3003 3153 3324
Société de transport de Laval 1734 1797 1967
Conseils intermunicipaux de transport 1240 1261 1296
Consell régional de transport de Lanaudiére 333 373 407
Municipalités 104 101 104
12721 12 684 13850
Dépenses afférentes 200 196 162
56 801 56 375 60 403

6. AIDE AUX TARIFS REDUI:I' ET INTERMEDIAIRE DESTITRESDE
TRANSPORT TRAM ET DEPENSES AFFERENTES

En vertu du paragraphe 9 de I'alinéa 1 de I'article 35 de la Loi, 'AMT assume, depuis 1999, le rabais consenti aux titres de
transport TRAM. Cette approche vise a compenser, en tout ou en partie, les AOT pour les rabais des tarifs réduit et intermédiaire
consentis aux utilisateurs de TRAM. Pour I’année 2004, I’ AMT a fixé pour I'aide aux tarifs réduit et intermédiaire des titres de
transport TRAM, un montant de 4 920 $ pour la TRAM des zones 1 a 8 (5006 $ en 2003 pour la TRAM 1 a 8; ce montant
comprend une aide supplémentaire de 160 $).
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NOTES AFFERENTES AUX ETATS FINANCIERS (suite)
31 décembre 2004
(en milliers de dollars)
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6. AIDE AUX TARIFS REDUIT ET INTERMEDIAIRE DESTITRESDE
TRANSPORT TRAM ET DEPENSES AFFERENTES (suite)

L'aide aux tarifs réduit et intermédiaire des titres TRAM se répartit comme suit :

Budget 2004
(non vérifié) 2004 2003
Soci été de transport de Montréal 2161 2176 2162
Réseau de transport de L ongueuil 1291 1274 1334
Société de transport de Laval 688 665 668
Conseils intermunicipaux de transport 652 543 592
Conseil régional de transport de Lanaudiére 179 199 183
Municipalités 68 63 67
5039 4920 5 006

7. REMISE SPECIALE AUX AUTORITES ORGANISATRICES DE TRANSPORT

En vertu des articles 45 et 49 delaLoi, I'AMT peut attribuer une aide a une AOT en commun afin de compenser, en tout ou en

partie, les colits pour son apport au réseau de transport métropolitain par autobus et les colts d’ exploitation du métro.

Compte tenu des difficultés budgétaires auxquelles font face les organismes de transport, particulieérement les sociétés de
transport, les membres du conseil d’ administration ont décidé, ala séance du 25 février 2005, de verser, grace a un excédent des
revenus sur les dépenses de 3 032 M$, une remise spéciale aux AOT d’un montant de 2 850 $ en 2004. Cette remise est répartie
en proportion du total de I'aide métropolitaine et de I’aide aux tarifs réduit et intermédiaire attribuées a chacune des AOT en

2004.
Budget 2004
(non vérifié) 2004 2003
Saociété de transport de Montréal 2404
Réseau de transport de Longueuil 208
Soci été de transport de Laval 116
Conseils intermunicipaux de transport 87
Conseil régional de transport de Lanaudiére 27
Municipalité 8
2850
8. A RECEVOIR DESAUTORITES ORGANISATRICES DE TRANSPORT EN COMMUN
2004 2003
Société de transport de Montréal 1069 1509
Réseau de transport de L ongueuil 1875 2432
Saociété de transport de Laval 674 527
Conseils intermunicipaux de transport 1596 1737
Conseil régional de transport de L anaudiére 89 244
Municipalités 29 55
5332 6 504
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AGENCE METROPOLITAINE DE TRANSPORT

NOTES AFFERENTES AUX ETATS FINANCIERS (suite)
31 décembre 2004
(en milliers de dollars)

9. A PAYER AUX AUTORITES ORGANISATRICES DE TRANSPORT EN COMMUN

2004 2003

Saociété de transport de Montréal 32005 34394
Réseau de transport de L ongueuil 3799 4651
Soci été de transport de Laval 1915 2 656
Conseils intermunicipaux de transport 2639 1955
Conseil régional de transport de L anaudiére 421 418
Municipalités 118 94
40 897 44 168

10. CONTRIBUTIONSMUNICIPALES

Pour financer une partie des dépenses en immobilisations non subventionnées du Fonds d'immobilisations, les municipalités dont
le territoire est compris dans celui de I'AMT doivent verser annuellement un montant représentant un cent par cent dollars de leur
richesse fonciéere uniformisée au sens de l'article 261.1 de la Loi sur la fiscalité municipale, L.R.Q., chapitre F-2.1, établie pour
I'exercice de référence.

11. IMMOBILISATIONS

2004 2003
Amortissement Valeur Valeur
Cot cumulé nette nette
Trains de banlieue Deux-Montagnes
Terrains 15035 15035 15035
Infrastructures 80 383 36 045 44 338 48 332
Matériel roulant 129 659 30694 98 965 101 738
Trains de banlieue Dorion-Rigaud
Terrains 519 519 517
Infrastructures 40048 23235 16 813 16 426
Matériel roulant 90 830 32050 58 780 43 228
Trains de banlieue Blainville
Terrains 1986 1986 1986
Infrastructures 17 746 2928 14 818 15572
Matériel roulant 30 306 10 389 19917 21419
Trains de banlieue Mont-Saint-Hilaire
Terrains 2403 2403 1810
Infrastructures 29 556 3502 26 054 26 482
Matériel roulant 13 064 3630 9434 10717
Trains de banlieue Delson-Candiac
Infrastructures 3800 455 3345 3371
Matériel roulant 6182 1272 4910 5799

Montants a reporter 461 517 144 200 317 317 312 432
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11. IMMOBILISATIONS (suite)

2004 2003

Amortissement Valeur Valeur

Colt cumulé nette nette

Montants reportés 461 517 144 200 317 317 312432

Equipements métropolitains

Terrains 17534 17534 16 420

Voies réservées 45 434 6 460 38974 38855

Stationnements incitatifs 14 850 2851 11999 12 869

Terminus 34180 6 081 28 099 24 966

Piéces de rechange des trains de banlieue 1944 1944 1944
Immobilisations en cours de réalisation

Prolongement du métro vers Laval 336 298 336 298 167 433

Autres projets 34 631 34 631 49 400

946 388 159 592 786 796 624 319

En ce qui concerne le projet du prolongement du métro vers Laval, il est prévu que I'AMT cede une partie importante des
immobilisations y afférent ala Société de transport de Montréal un an apres sa mise en service, ce qui aura pour effet de réduire
les immobilisations et I'investissement net dans les actifs immobilisés d’une somme équivalente au colt des immobilisations
cédées.

12. EMPRUNT A COURT TERME

Conformément au décret no 1033-2003 du 24 septembre 2003, le gouvernement du Québec a autorisé I'AMT, jusqu'au 30
septembre 2005, a contracter au Canada des emprunts a taux variable ou a taux fixe aupres d'institutions financieres ou auprés du
ministére des Finances, jusgu'a un montant incluant les codts de financement n'excédant pas 100 000 $ en monnaie légale du
Canada. Le terme de ces emprunts ne devra en aucun temps excéder un an.

13. BILLETSA PAYER

L'AMT a contracté des emprunts auprés du ministere des Finances en sa qualité de gestionnaire du Fonds de financement. En
vertu du programme d'aide gouvernementale au transport collectif des personnes, le ministére des Transports du Québec (MTQ)
sest engagé a verser al'’AMT une subvention annuelle d'un montant correspondant au remboursement de ces hillets, capital et
intéréts. Au cours de I'exercice, le montant total de la subvention du MTQ visant le remboursement de ces billets atteint
40133 $, incluant 17 982 $ d’ intéréts.

Les billets & payer se détaillent comme suit :

Rembour-
Taux Solde au Emission sement au Solde ala
Date Montant d'intérét Date de début de au cours de cours de finde
d'émission autorisé % |'échéance |'exercice |'exercice |'exercice |'exercice
03-12-1999 13 939 6,320 01-06-2009 9050 1424 7 626
07-07-2000 4674 6,340  01-10-2007 3386 398 2988
07-07-2000 7218 6,340  01-10-2007 6 433 219 6214
07-07-2000 8531 6,340 01-10-2007 7 604 259 7 345
25-08-2000 9542 6,270  01-10-2007 7313 861 6 452
25-08-2000 2685 6,270  01-10-2007 2475 85 2390
25-08-2000 520 6,270 01-10-2007 399 47 352

Montants a reporter 36 660 3293 33 367
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13. BILLETS A PAYER (suite)

Les billets a payer sont détaillés au tableau ci-contre :

Rembour-
Taux Solde au Emission sement au Solde a la
Date Montant d'intérét Date de début de au cours de cours de fin de
d'émission autorisé % I'échéance I'exercice I'exercice I'exercice I'exercice
Montants reportés 36 660 3293 33 367
21-12-2000 9128 5,948  01-12-2010 6 903 822 6 081
26-09-2001 2515 5,958  01-12-2010 1946 231 1715
26-09-2001 2517 5,958  01-12-2010 1948 232 1716
26-09-2001 1365 5,958  01-12-2010 1242 44 1198
26-09-2001 10 300 5,958  01-12-2010 9 363 331 9032
26-09-2001 203 5,958  01-12-2010 156 19 137
26-09-2001 3500 5,958  01-12-2010 2708 322 2 386
22-11-2001 635 5,866  01-12-2010 536 54 482
22-11-2001 633 5,866  01-12-2010 535 54 481
22-11-2001 5000 5,866  01-12-2010 4725 154 4571
22-11-2001 17 160 5,866  01-12-2010 14 492 1467 13025
22-11-2001 3123 5,866  01-12-2010 2639 267 2372
12-06-2002 3150 5,945  01-10-2012 3041 90 2951
12-06-2002 3150 5,945  01-10-2012 3041 90 2951
12-06-2002 5275 5,945  01-10-2012 5093 150 4943
12-06-2002 8 467 5,945  01-10-2012 7 660 666 6 994
12-06-2002 1434 5,945  01-10-2012 1297 113 1184
17-07-2002 4028 5,864  01-10-2012 3766 328 3438
06-09-2002 15 062 5,385  01-10-2012 13939 1240 12 699
06-09-2002 17 164 5,385  01-10-2012 16 728 523 16 205
28-11-2002 10070 5439  28-11-2012 9 288 825 8 463
05-12-2002 8 308 5,524  05-12-2012 7 666 678 6 988
05-12-2002 7 560 6,039  05-12-2022 7 357 215 7142
05-12-2002 2520 5,524  05-12-2022 2453 72 2381
09-07-2003 60 332 4,283  09-07-2010 60 332 1958 58 374
09-07-2003 10 055 4,283  09-07-2010 10 055 825 9230
15-09-2003 20 000 5,149  01-10-2013 20 000 616 19 384
20-11-2003 15000 5,159  01-10-2013 15 000 542 14 458
20-11-2003 896 5,159  01-10-2013 896 32 864
20-11-2003 7 504 5,159  01-10-2013 7 504 638 6 866
01-12-2003 9390 4513  01-12-2008 9390 1714 7676
10-12-2003 21500 5,167  01-10-2013 21500 834 20 666
10-12-2003 2000 5,167  01-10-2013 2000 175 1825
20-01-2004 9 260 5,000 01-10-2013 9 260 411 8 849
18-03-2004 20510 5,379  16-07-2024 20510 462 20 048
05-05-2004 30 000 5,267  05-05-2014 30 000 432 29 568
26-07-2004 60 000 5,256  03-06-2014 60 000 1301 58 699
26-07-2004 10 600 5,256  03-06-2014 10 600 485 10 115
26-07-2004 4 400 5,256  03-06-2014 4 400 200 4200
08-11-2004 3200 5,453  02-12-2024 3200 3200
08-11-2004 7 800 4968 02-12-2014 7 800 7 800
06-12-2004 16 500 4,888  30-06-2014 16 500 16 500
311 859 162 270 22 905 451 224
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13. BILLETSA PAYER (suite)

L es remboursements annuels en capital et intéréts de ces billets pour les prochains exercices se répartissent comme suit :

2005 49 685
2006 49 685
2007 69 065
2008 46 101
2009 42 995
2010 et suivants 345 266

602 797
Intéréts compris dans le montant des remboursements ci-haut (151 573)

451 224

14. ENGAGEMENTSET EVENTUALITES
Engagementsrelatifs au Fonds d'exploitation
L'AMT a des ententes contractuelles avec certains fournisseurs, principalement a I'égard de I'exploitation et de la gestion des

trains de banlieue et des équipements métropolitains. Les engagements en vertu de ces contrats pour les prochains exercices
sétablissent comme suit :

2005 63 704
2006 47 090
2007 30040
2008 13 585
2009 4 349
2010 et suivants 5248

164 016

Engagementsrelatifs au Fonds d'immobilisations

L'AMT ades ententes contractuelles avec certains fournisseurs a l'égard de différents projets d'immobilisations en cours. D'autre
part, le MTQ sest engagé aupres de I'AMT a subventionner en partie ces investissements en immobilisations. Les engagements,
en vertu des contrats octroyés pour ces projets, sétablissent comme suit :

2005 159 628
2006 26 407
2007 280

186 315

Les projets d'immobilisations en cours de réalisation comprennent le prolongement du métro vers Laval. Au 31 décembre 2004,
le codt final prévu du projet est établi a 803 600 $, une somme de 336 298 $ était réalisée et un montant de 112 400 $ est compris
dans les engagements ci-dessus mentionnés. Ce projet est entiérement subventionné par le MTQ.
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14. ENGAGEMENTSET EVENTUALITES (stite)
Service dela dette des sociétés de transport pour lestrains de banlieue et les équipements métropolitains

En vertu des articles 37 et 152 delaLoi, la Société de transport de Montréal (STM), le Réseau de transport de Montréal (RTL) et
la Société de transport de Laval (STL) conservent le service de la dette afférent au financement des biens dont la propriété a été
ou seratransférée al'AMT. Lestrois sociétés de transport demeurent responsables des engagements que comportent les valeurs
mobilieres qu'elles ont émises et qui continuent de constituer pour elles des obligations directes et générales. L'AMT rembourse
laSTM, le RTL et laSTL, en capital et intéréts, selon les échéances du service de la dette de ces derniéres. Les paiements futurs
en vertu de ces obligations, pour lesquelles I'AMT regoit annuellement des subventions pour une portion de ces paiements, se
répartissent comme suit pour les prochains exercices :

2005 7954
2006 6 262
2007 2331

16 547

Réclamations

Dans le cours norma de ses affaires, 'AMT est impliquée dans diverses réclamations et poursuites. Méme s I'issue des
différents dossiers en cours au 31 décembre 2004 ne peut étre prévue avec certitude, I'AMT estime que leur dénouement n'aurait
vraisemblablement pas de répercussions négatives importantes sur sa situation financiere et ses résultats nets, compte tenu des
provisions ou des couvertures d'assurance dont certains de ces éléments font |'objet.

Assurances

Pour toute indemnisation de quelque nature ou pour les dommages qui pourraient survenir dans le cadre de I’ exploitation des
lignes de trains de banlieue, I' AMT a provisionné a cet effet un montant de 2 188 M$ (1 878 M$ en 2003).

15. CHIFFRES COMPARATIFS

Certains chiffres de I'exercice précédent ont été reclassés en fonction de la présentation adoptée pour |'exercice courant.
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RAPPORT DES VERIFICATEURS

Aux membres du conseil d'administration de
I'Agence métropolitaine de transport

Nous avons vérifié le bilan du Fonds d'exploitation, le bilan du Fonds d'immobilisations de I'Agence métropolitaine de transport
(ci-apres appelée I'AMT) au 31 décembre 2004 ainsi que I'état des activités d'exploitation et du surplus du Fonds d'exploitation,
I'état des opérations et du financement permanent a combler du Fonds d'immobilisations et I'état des investissements nets dans les
actifs immobilisés pour I'exercice terminé a cette date. La responsabilité de ces états financiers incombe ala direction de 'AMT.
Notre responsabilité consiste a exprimer une opinion sur ces états financiers en nous fondant sur notre vérification.

Notre vérification a été effectuée conformément aux normes de vérification généralement reconnues du Canada. Ces normes
exigent que la vérification soit planifiée et exécutée de maniére a fournir I'assurance raisonnable que les états financiers sont
exempts d'inexactitudes importantes. La vérification comprend le contréle par sondages des éléments probants a I'appui des
montants et des autres éléments d'information fournis dans les états financiers. Elle comprend également I'évaluation des
principes comptables suivis et des estimations importantes faites par la direction, ainsi qu'une appréciation de la présentation
d'ensemble des états financiers.

A notre avis, ces états financiers donnent, & tous les égards importants, une image fidéle de la situation financiére de I'AMT au
31 décembre 2004 ainsi que des résultats de ses opérations et de ses flux de trésorerie pour I'exercice terminé a cette date selon
les principes comptables mentionnés ala note 2.

Les chiffres du budget sont présentés aux fins de comparaison et n'ont pas fait I'objet d' une vérification. Nous n'exprimons donc
pas d'opinion sur ces chiffres.

Ernst & Young, sr.l/SEN.CRL.
Comptables agréés

Montréal, Québec, |e 18 mars 2005
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(L.RQ. c.A-332)

REVENUS ET DEPENSES

de I'exercice de quatorze mois terminé le 31 mars 2005

REVENUS

Droits, cotisations et primes (note 4)
Intéréts

Autres

Réglements et amendes

DEPENSES

Salaires et avantages sociaux

Charges locatives

Services professionnels

Fournitures, documentation et entretien

Déplacements, représentation et accueil

Communications, informations

Té écommunications

Contribution au Bureau de décision et de révision
en valeurs mobiliéres

Fraisrelatifsaux lois

Autres

Amortissement des immobilisations corporelles

Amortissement des actifs incorporels

Amortissement des frais de premier établissement

Frais d’' administration attribués aux Fonds (note 5)

EXCEDENT (DEFICIT) DE L’EXERCICE
AVANT ELEMENT SUIVANT

Dépenses rel atives au Fonds réservé (note 6)

EXCEDENT (DEFICIT) DE L’EXERCICE

L es notes complémentaires font partie intégrante des états financiers.

Fonds
Opérations d assurance-
courantes dépbts Total
57040955 $ 19422162 $ 76463117 $
1626 007 14 606 000 16 232 007
1583093 1583093
390 299 390 299
60 640 354 34028 162 94 668 516
41 251 069 480 382 41 731 451
4779 456 4779 456
4172 311 4172 311
2017 312 2017 312
1471158 18191 1489 349
844 894 240414 1085 308
496 362 496 362
3496 676 3496 676
250 000 250 000
2188870 26 860 2215730
1983 257 1983 257
599 703 599 703
1353273 1353273
(767 165) 610 858 (156 307)
64 137 176 1376 705 65 513 881
(3496 822) 32 651 457 29 154 635
(414 762) (414 762)
(3911 584) $ 32651457 $ 28739873 $
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EXCEDENT
de I'exercice de quatorze mois terminé le 31 mars 2005

Fonds
d’ assurance-
Opérations courantes dépdts
Excédent Réserve pour Fonds Excédent
non affecté éventualités réservé non affecté Total
SOLDE AU DEBUT
(note 3) 17341956 $ 33529869 $ 14622000 $ 280051075 $ 345544900 $
Excédent (déficit)
del’exercice (3911584) 32 651 457 28739 873
Utilisation du Fonds réservé
(note 6) 414762 (414 762)
SOLDE A LA FIN 13845134 $ 33529869 $ 14207238 $ 312702532 $ 374284773 $

L es notes complémentaires font partie intégrante des états financiers.
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BILAN
au 1% février
au 31 mars 2005 2004
Fonds
Opérations d assurance-
courantes dépbts Total Total
ACTIF
A court terme
Encaisse 2318962 $ 1034 $ 23199% $ 3032765 $
Placements temporaires (note 8) 54 973 201 314 128 149 369 101 350 351 178 957
Débiteurs (note 9) 5083572 2663 5086 235 4482 001
Créance arecevoir — Fonds d’ assurance-dépots 251977
Intéréts a recevoir 538 067 1254080 1792 147 1939234
Frais payés d’ avance 625 021 1547 626 568 444 645
63 790 800 315 387 473 378 926 296 361 077 602
Débiteurs (note 9) 1105 866 1105 866 1333474
Immobilisations cor por elles (note 10) 9246 512 9246 512 5252419
Actifsincorporeéls (note 11) 2289838 2289838 691 429
Fraisde premier établissement (note 12) 4 446 469 4 446 469 5038 148

80879485 $

315387473 $

396014981 $

373393072 $
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BILAN (suite)
au 1% février
au 31 mars 2005 2004
Fonds
Opérations d assurance-
courantes dépbts Total Total
PASSIF
A court terme
Créditeurs et frais courus (note 13) 5497140 $ 35159 $ 5532299 $ 9888605 $
Créance a payer — Opérations courantes 251977
Droits et cotisations & rembourser 475 601 475 601 837 630
Provision pour congés de vacances
et maladie (note 14) 2689998 2689998 2804 633
Revenus reportés 4742 133 1397 805 6139 938 9109 264
13404 872 1684941 14 837 836 22 640 132
Portion long terme de la provision pour
congeés de vacances et maladie (note 14) 5892 372 5892 372 4208 040
19297 244 1684941 20 730 208 26 848 172
AVOIR NET
Contribution du gouvernement du Québec 1000000 1000000 1000 000
Excédent
Excédent non affecté 13845 134 312 702 532 326 547 666 297 393 031
Réserve pour éventualités (note 15) 33529 869 33529 869 33529 869
Fonds réservé (note 6) 14 207 238 14 207 238 14 622 000
61582241 312702532 374284773 345544900
61 582 241 313 702 532 375284 773 346 544 900
80879485 $ _ 315387473 $ _ 396014981 $ _ 373393072 $

ENGAGEMENTSET EVENTUALITES (Notes 17 et 18)

L es notes complémentaires font partie intégrante des états financiers.

Jean St-Gelais
Président-directeur général
Autorité des marchés financiers

Linda Levasseur

Directrice générale de I’ administration
et des services aux entreprises
Autorité des marchés financiers
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FLUX DE TRESORERIE
de I'exercice de quatorze mois terminé le 31 mars 2005

ACTIVITESD'EXPLOITATION

Excédent (déficit) de I exercice

Eléments sansincidence sur les flux de trésorerie
Amortissement des immobilisations corporelles
Amortissement des actifs incorporels
Amortissement des frais de premier établissement
Perte sur disposition d'immobilisations corporelles

Variations des éléments hors caisse liés al’ exploitation
Débiteurs
Créance arecevoir — Fonds d’ assurance-dépots
Intéréts a recevoir
Frais payés d avance
Créditeurs et frais courus
Créance a payer — Opérations courantes
Draits et cotisations & rembourser
Provision pour congés de vacances et maladie
Revenus reportés

Flux detrésorerie liés aux activités d’ exploitation
ACTIVITESD'INVESTISSEMENT

Acquisitions de placements

Produit de disposition de placements

Acquisitions d’'immobilisations corporelles

Produit de disposition d'immobilisations corporelles
Acquisitions d' actifs incorporels

Frais de premier établissement

Flux de trésorerie liés aux activités d'investissement

VARIATIONNETTE DE LA TRESORERIE ET
DESEQUIVALENTSDE TRESORERIE

TRESORERI E ET EQUIVALENTSDE TRESORERIE
AU DEBUT

TRESORERI E ET EQUIVALENTSDE TRESORERIE
ALAFIN

Latrésorerie et les équivalents de trésorerie alafin comprennent :

Encaisse
Placements temporaires

L es notes complémentaires font partie intégrante des états financiers.

Fonds
Opérations d assurance-
courantes dépbts Total
(3911 584) $ 32651457 $ 28739 873
1983 257 1983 257
599 703 599 703
1353273 1353273
50 576 50 576
.. 75225 32651457 32726682
(376 626) (376 626)
(251 977)
544 983 (397 896) 147 087
(180 376) (1547) (181 923)
(4 850 086) (38844) (4 888 930)
251977
(362 029) (362 029)
1569 697 1569 697
(321 170) (2 648 156) (2 969 326)
_(4227584) (2834466) __ (7062050)
(4 152 359) 29 816 991 25 664 632
(96 448 079) (30910 078) (127 358 157)
109 369 581 109 369 581
(5 715 406) (5 715 406)
73503 73503
(2051 511) (2051 511)
(761 594) (761 594)
4 466 494 (30910 078) (26 443 584)
314135 (1093 087) (778 952)
3034430 1129931 4164 361
3348565 $ 36844 $ 3385409 $
2318962 $ 1034 $ 23199% $
1029 603 35810 1065413
3348565 $ 36844 $ 3385409 $
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NOTES COMPLEMENTAIRES
au 31 mars 2005

1. CONSTITUTIONET MISSION

L’ Autorité des marchés financiers (ci-aprés I’ Autorité) est une personne morale, mandataire de I’ Etat, créée en vertu dela Loi sur
I" Autorité des marchés financiers (L.R.Q., chapitre A-33.2) entrée en vigueur le 1% févier 2004. Relevant du ministre des
Finances, elle est financée par les différents intervenants du secteur financier.

L’ Autorité est I’ organisme de réglementation qui chapeaute le régime québécois d’ encadrement du secteur financier. Elle s'est
substituée au 1% février 2004 au Bureau des services financiers, a la Commission des valeurs mobiliéres du Québec, au Fonds
d'indemnisation des services financiers, a I’ Inspecteur général des institutions financieres (secteur des institutions financieres
seulement) ainsi qu’a la Régie de |’ assurance-dépdts du Québec. Elle a alors acquis les droits et assumé les obligations de ces
entités.

L’ Autorité a pour mission :

e de préter assistance aux consommateurs de produits et services financiers notamment en établissant des programmes
d'éducation en la matiere, en assurant le traitement des plaintes des consommateurs et en offrant a ces derniers des services de
reglement des différends;

¢ de velller a ce que les ingtitutions financieres et les autres intervenants du secteur financier respectent les normes de solvabilité
qui leur sont applicables et se conforment aux obligations que la loi leur impose, en vue de protéger les intéréts des
consommateurs de produits et services financiers, et de prendre toute mesure prévue par laloi;

o d'assurer |’ encadrement des activités de distribution de produits et services financiers en appliquant les régles d’ admissibilité et
d'exercice de ces activités et en prenant toute mesure prévue par laloi;

o d'assurer I'encadrement des activités de bourse et de compensation et I’ encadrement des marchés de valeurs mobiliéres en
exercant les contrdles prévus par laloi en matiére d’ acces au marché public des capitaux, en veillant a ce que les émetteurs et
les autres intervenants du secteur financier se conforment aux obligations qui leur sont applicables et en prenant toute mesure
prévue par laloi;

¢ de mettre sur pied des programmes de protection et d'indemnisation des consommateurs de produits et services financiers, et de
gérer les fonds d'indemnisation prévue par laloi.

L’ Autorité administre le Fonds d’ assurance-dépbts. En vertu de |’article 52.2 de la Loi sur I’ assurance-dépots, les bénéfices nets
accumulés du Fonds d' assurance-dépdts doivent figurer sous forme de poste distinct dans tout état de I actif et du passif de
I’ Autorité et étre indiqués comme une addition au fonds d’ assurance-dépdts ou une réduction de ce fonds. Dans le but de
compléter I'information financiére, I’ Autorité présente également de fagon distincte les opérations et autres postes d' actifs et
passifs du Fonds d’ assurance-dépdts. Ce fonds, constitué en vertu de la Loi sur I’ assurance-dépéts (L.R.Q., chapitre A-26), a
pour objets :

e derégir lasollicitation et laréception de dépbts d’ argent du public;

¢ de garantir a toute personne qui fait un dépdt d’argent a une institution inscrite, le paiement a leur échéance respective, du
capital et desintéréts de ce dépdt jusqu’ a concurrence d’ une somme de 60 000 $;

e de gérer un fonds d’ assurance-dépots;

o d administrer un régime de permis.

En vertu de cetteloi :

e le Fonds d’ assurance-dép6ts doit étre maintenu pour I’ exécution de I’ obligation de garantie de méme que pour |’ exercice de
certains pouvoirs. Les primes prélevées par le Fonds d’ assurance-dépbts sont versees a ce fonds de méme que les sommes que

le ministre des Finances peut, avec |’ autorisation du gouvernement et aux conditions que ce dernier détermine, verser de temps
aautre au Fonds d’ assurance-dépots;
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NOTES COMPLEMENTAIRES (suite)
au 31 mars 2005

1. CONSTITUTION ET MISSION (suite)

e lorsque les ressources du Fonds d’assurance-dépots sont insuffisantes pour le paiement de ses obligations ou I’exercice de ses
pouvoirs, le ministre des Finances peut, avec I’autorisation du gouvernement et aux conditions qu’il détermine, faire des
avances au Fonds d’assurance-dépdts ou garantir le paiement de tout engagement de ce dernier. La somme du solde impayé de
ces avances et de ces engagements garantis ne doit pas excéder 700 000 000 $.

L’ Autorité administre également le Fonds d’indemnisation des services financiers. Celui-ci est institué en vertu de I’article 258
de la Loi sur la distribution de produits et services financiers tel que modifié par I’article 424 de la Loi sur I’ Autorité des marchés
financiers. Ce fonds est affecté au paiement des indemnités payables aux victimes de fraude, de manceuvres dolosives ou de
détournement de fonds dont est responsable un cabinet, un représentant autonome ou une société autonome. Selon I’article 274
de la Loi sur la distribution de produits et services financiers, I’ Autorité doit maintenir une comptabilité distincte et I’actif du
fonds ne fait pas partie des actifs de I’Autorité. Les états financiers du Fonds d’indemnisation des services financiers sont
présentés a la note 20.

Chambre de la sécurité financiére et Chambre de I’assurance de dommages

Dans I’administration de la Loi sur la distribution de produits et services et dans le but de faciliter le processus de perception des
cotisations pour la Chambre de la sécurité financiére et la Chambre de I’assurance de dommages, I’ Autorité a pris en charge, en
vertu d’ententes, la perception des cotisations de ces organismes auprés de leurs membres. Durant I’exercice, I’ Autorité a percu
en cotisations 6 563 446 $ et a remis 6 454 614 $ pour la Chambre de la sécurité financier et a pergu en cotisations 4 213 573 $ et
a remis 4 159 146 $ pour la Chambre de I’assurance de dommages.

2. CONVENTIONS COMPTABLES

Les états financiers de I’Autorité ont été préparés par la direction selon les principes comptables généralement reconnus du
Canada. Ces états comprennent des montants fondés sur les meilleurs jugements et estimations.

Placements temporaires
Les placements sont comptabilisés au moindre du co(t et de la valeur marchande.
Immobilisations corporelles

Les immobilisations corporelles sont comptabilisées au colt et sont amorties selon la méthode de I'amortissement linéaire sur les
durées de vie utile suivantes :

Equipement informatique 3ans
Mobilier et équipement de bureau et améliorations

locatives — équipements 5 ans
Améliorations locatives — aménagements Durée restante du bail plus une période d’option de renouvellement

ou période se terminant le 30 septembre 2013
Actifs incorporels

Les actifs incorporels sont comptabilisés au colt et sont amortis selon la méthode de I’amortissement linéaire sur une durée de
vie utile de 3 ans.

Frais de premier établissement

Les frais de premier établissement ont été engagés par le Bureau de transition de I’encadrement du secteur financier qui avait
pour mission d’implanter I’Autorité des marchés financiers. Ces frais représentent principalement de la rémunération, des
honoraires professionnels et du loyer pour le fonctionnement du Bureau de transition. Ces frais sont amortis selon la méthode de
I’amortissement linéaire sur une période de cing ans jusqu’au 1% février 2009.
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2. CONVENTIONS COMPTABLES (suite)
Constatation des revenus
Revenus de cotisations et de primes

Les revenus de cotisations et de primes sont comptabilisés en fonction de la période couverte par ces revenus. Les montants
facturés pour une période excédant la fin de I'exercice sont comptabilisés a titre de revenus reportés.

Revenus autres que les cotisations et les primes

Les revenus autres que les cotisations et les primes sont comptabilisés au moment ou la fourniture est livrée ou le service rendu.
Provision pour pertes du Fonds d’assurance-dép6ts

La provision pour pertes sur les réclamations relatives aux remboursements de dép6ts garantis résulte d’actions de subrogation
des droits et des intéréts des déposants. La provision pour pertes est établie par une analyse cas par cas et est enregistrée aussitot
que les pertes peuvent étre évaluées de fagon raisonnable. La variation annuelle de cette provision est inscrite a I’état des revenus
et dépenses.

Régimes de retraite

La comptabilité des régimes a cotisations déterminées est appliquée aux régimes interentreprises a prestations déterminées
gouvernementaux étant donné que I’Autorité ne dispose pas d’informations suffisantes pour appliquer la comptabilité des
régimes a prestations déterminées.

Trésorerie et équivalents de trésorerie

La politique de I’ Autorité consiste a présenter, dans la trésorerie et équivalents de trésorerie, les soldes bancaires, les dépbts a vue
non grevés d’affectations et les autres placements temporaires dont I’échéance n’excéde pas trois mois a compter de la date
d’acquisition.

3. MODIFICATIONS COMPTABLES

Le bilan au 1% février 2004 a été redressé afin de tenir compte des conventions comptables adoptées par I’Autorité sur la
comptabilisation des revenus de primes du Fonds d’assurance-dépdts. Ces revenus sont dorénavant inscrits en fonction de la

période couverte par ces primes. Ce redressement a eu pour effet d’augmenter le solde des revenus reportés et de diminuer le
solde de I’excédent de 4 045 961 $ au bilan du 1% février 2004.

4. DROITS, COTISATIONS ET PRIMES

Fonds 2005
Opérations d’assurance- (14 mois)
courantes dépdts Total

Loi sur les valeurs mobiliéres * 34547013 $ 34547013 $
Loi sur la distribution de produits et services financiers 11 845 092 11 845 092
Loi sur les assurances 6971 900 6971 900
Loi sur les sociétés de fiducie et les sociétés d’épargne 1029 317 1029 317
Lois sur les coopératives de services financiers 2616 790 2616 790
Loi sur le Mouvement Desjardins 30 843 30843
Loi sur I’assurance-dépots 19422162 $ 19 422 162

57040955 $ 19422162 $ 76463117 $

1 L’article 271.12 du reglement sur les valeurs mobiliéres prévoit une réduction de 15 % des droits exigibles.
La réduction accordée au cours de I’exercice de quatorze mois terminé le 31 mars 2005 s’établit a 6 165 040 $.
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5. FRAIS D’ADMINISTRATION ATTRIBUES AUX FONDS

L’Autorité a mis a la disposition du Fonds d’assurance-dépdts et du Fonds d’indemnisation des services financiers, des ressources
humaines, des immobilisations et des espaces locatifs. Au cours de I’exercice, I’ Autorité a chargé une somme de 610 858 $ et de
156 307 $ respectivement pour I’utilisation de ces ressources. Ces opérations ont été conclues dans le cours normal des activités
et ont été mesurées a la valeur d’échange, qui correspond a la meilleure estimation des colts. Au 31 mars 2005, le Fonds
d’assurance-dépots et le Fonds d’indemnisation des services financiers devaient respectivement une somme de 43 633 $ et
11 165 $ relativement a ces services.

6. FONDS RESERVE
Tel que prévu a I’article 276.4 de la Loi sur les valeurs mobiliéres (L.R.Q., chapitre V-1.1), I’ Autorité peut, avec I’autorisation du
gouvernement, créer un fonds affecté a une fin particuliere. Le gouvernement a autorisé la création d’un fonds distinct qui est
affecté a I’éducation des investisseurs et a la promotion de la gouvernance dont I’utilisation de I’exercice se détaille comme suit :
2005
(14 mois)

Intéréts 217027 $

Versements de contributions 542 355
Salaires et avantages sociaux 75 344
Autres 14 090

631 789

(414 762) $

7. INSTRUMENTS FINANCIERS

La valeur marchande des unités de dépbts a participation dans les fonds confiés a la Caisse de dépdt et placement du Québec est
de 342259713 % au 31 mars 2005. Les valeurs marchandes des acceptations bancaires et des papiers commerciaux sont
respectivement de 10 716 658 $ et 24 530 128 $ au 31 mars 2005.

La juste valeur des autres instruments financiers est équivalente a la valeur comptable en raison de leur échéance rapprochée.

8. PLACEMENTS TEMPORAIRES

Fonds au 31 mars au 1% février
Opérations d’assurance- 2005 2004
courantes dépbts Total
Fonds confiés a la Caisse de dépdt et placement
du Québec
Dépbts a vue 535947 $ 35810 $ 571757 $ 1131596 $
Dépots a terme 4900 000 4900 000 12 450 000
Dépbts a participation 14 714 904 314 092 339 328 807 243 283 182 261

Montants & reporter 20150851 $ 314128149 $§ 334279000 $ 296763857 $
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8. PLACEMENTS TEMPORAIRES (suite)

Fonds au 31 mars au 1% février
Opérations d’assurance- 2005 2004
courantes dépots Total Total
Montants reportés 20150851 $ 314128149 $ 334279000 $ 296763857 $
Fonds confiés a d’autres institutions
Acceptations bancaires 10 700 000 10 700 000
Papiers commerciaux 24 113 550 24 113 550 3200 000
Billets a ordre garantis 45 365 300
Dépots a terme 5841 000
Autres 8 800 8 800 8 800

54973201 $ 314128149 $ 369101350 $ 351178957 $

Les déplts a vue, dépots a terme, acceptations bancaires et papiers commerciaux portent intéréts a des taux se situant entre
2,50 % et 3,16 %, échéant a différentes dates jusqu’en mars 2006.

9. DEBITEURS

Fonds au 31 mars au 1% février
Opérations d’assurance- 2005 2004
courantes dépbts Total Total
Portion a court terme
Droits, cotisations et primes 4307119 $ 4307119 $ 3253252 $
Fonds d’indemnisation des services financiers 254 348 254 348 19 363
Autres 265 528 2663 $ 268 191 185 656
A recevoir du gouvernement du Québec
Conseil du trésor 227 608 227 608 1023730
Registraire des entreprises 28 969 28 969
5083572 2663 5086 235 4482 001
Portion a long terme
A recevoir du gouvernement du Québec
Conseil du trésor 1105 866 1105 866 1333474
6189438 $ 2663 $ 6192101 $ 5815475 $

1 Ce montant représente des réclamations relatives aux remboursements de dépots garantis. Lorsque I’ Autorité paie par le biais
du Fonds d’assurance-dép6ts un dép6t d’argent en lieu et place d’une institution, il y a subrogation des droits du déposant
contre I’institution et I’ Autorité réclame de cette derniére la somme ainsi payée et les intéréts y afférents. En date du 31 mars
2005 de méme qu’au 1% février 2004, les réclamations & recevoir se chiffrent a 4 342 663 $ et une provision pour pertes de
4340 000 $ a été prise.
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10. IMMOBILISATIONS CORPORELLES

Améliorations locatives — équipements
Améliorations locative — aménagements
Mobilier et équipement de bureau
Equipement informatique

11. ACTIFS INCORPORELS

Logiciels
Développement informatique

12. FRAIS DE PREMIER ETABLISSEMENT

Frais de premier établissement

13. CREDITEURS ET FRAIS COURUS

Comptes fournisseurs et frais courus
Bureau de décision et de révision en valeurs

mobilieres
D au gouvernement du Québec

Ministere des Finances

Bureau de transition de I’encadrement

du secteur financier
Registraire des entreprises

au 1% février

au 31 mars 2005 2004
Amortis-
sement Valeur Valeur
Colit cumulé nette nette
286 007 $ 174 818 111189 $ 29435 $
6 775 886 1168 649 5607 237 3869 859
5810417 3147108 2 663 309 668 344
3436 082 2571 305 864 777 684 781
16308392 $ 7 061 880 9246512 $ 5252419 $
au 1% février
au 31 mars 2005 2004
Amortis-
sement Valeur Valeur
Colit cumulé nette nette
1908608 $ 1552 127 356481 $ 255412 $
3392 244 1458 887 1933 357 436 017
5300852 $ 3011014 2289838 $ 691429 $
au 1% février
au 31 mars 2005 2004
Amortis-
sement Valeur Valeur
Colit cumulé nette nette
5799742 $ 1353273 4446 469 $ 5038148 $
Fonds
Opérations d’assurance- au 31 mars au 1% février
courantes dépdts 2005 2004
4948685 $ 35159 4983844 $ 4313642 $
149 908
548 455 548 455 312 904
5038 148
74 003
5497140 $ 35 159 5532299 $ 9888605 $
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14. AVANTAGES SOCIAUX FUTURS

Régimes de retraite

Les membres du personnel de I’Autorité participent au Régime de retraite des employés du gouvernement et des organismes
publics (RREGOP), au Régime de retraite des fonctionnaires (RRF), au Régime de retraite du personnel d’encadrement (RRPE)
ou au Régime de retraite de I’administration supérieure. Ces régimes interentreprises sont a prestations déterminées et
comportent des garanties a la retraite et au déces.

Les cotisations de I’Autorité imputées aux résultats de I’exercice de quatorze mois s’élevent a 1 169 548 $. Les obligations de
I’ Autorité envers ces régimes gouvernementaux se limitent & ses cotisations a titre d’employeur.

Provision pour congés de vacances et de maladie

au 31 mars au 1% février
2005 2004
Provision pour congés de vacances
Solde au début 2804633 $
Dépense de I’exercice 3004 072
Prestations versées au cours de I’exercice (2331729)
Solde a la fin 3476 976 2804633 $
Provision pour congés de maladie
Solde au début 4208 040
Dépense de I’exercice 1677 562
Prestations versées au cours de I’exercice (780 208)
Solde & la fin 5105 394 4 208 040
Provision pour congés de vacances et de maladie 8582 370 7012 673
Portion long terme (5892 372) (4 208 040)

2689998 $ 2804633 $

15. RESERVE POUR EVENTUALITES

Tel que prévu a I’article 276.4 de la Loi sur les valeurs mobilieres (L.R.Q., chapitre V-1.1), I’ Autorité peut, pour la réalisation de
la mission que lui confére la présente loi, constituer a son actif une réserve pour éventualités. Cette réserve a été constituée pour
pallier en cas de variation imprévue des dépenses ou des revenus de I’ Autorité.

16. DEPOTS GARANTIS

Les primes prélevées des institutions inscrites sont basées sur les sommes garanties que celles-ci ont en dépdt au 30 avril de
chaque année.

Les dépdts garantis au 30 avril 2004 par le Fonds d’assurance-dép6ts s’élevaient a 57,4 milliards $ (56,2 milliards $ en 2003),
dont 10,2 milliards $ (10,5 milliards $ en 2003) sont détenus par des sociétés de fiducie ou d’épargne constituées en corporation
en vertu d’une loi fédérale pour lesquelles aucune prime n’est exigible.

En vertu d’un accord conclu avec la Société d’assurance-dépdts du Canada, celle-ci indemnisera et tiendra quitte I’ Autorité des
marchés financiers de toute responsabilité résultant de quelque garantie par cette derniere de dépOts recus par une société de
fiducie ou une société d’épargne constituée en corporation en vertu d’une loi fédérale.
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17. ENGAGEMENTS

L’Autorité s’est engagée en vertu de contrats de location échéant a différentes dates jusqu’en 2019 pour la location de ses
bureaux pour un montant de 48 970 053 $. Les paiements minimums exigibles pour les cing prochains exercices s’élévent &
3764230 $ en 2005-2006, 3 770 473 $ en 2006-2007, 3776 716 $ en 2007-2008, 3 869 294 $ en 2008-2009, 3 961 873 $ en
2009-2010 et 29 827 467 $ pour les exercices 2010-2011 et suivants.

Les engagements relatifs aux contributions du Fonds réservé a I’éducation des investisseurs et a la promotion de la gouvernance
sont de 258 490 $ pour I’exercice 2005-2006 et de 100 000 $ pour I’exercice 2006-2007.

18. EVENTUALITES

L’Autorité fait actuellement I’objet de deux poursuites légales intentées en dommages. Compte tenu qu’il n’est pas possible
d’évaluer le montant que I’ Autorité pourrait étre appelée a payer, aucune provision n’a été constituée dans les états financiers.
Toutefois, I’ Autorité est d’avis que les résultats de ces réclamations n’auront pas d’incidence négative importante sur sa situation
financiere.

19. OPERATIONS ENTRE APPARENTES

En plus des opérations entre apparentés déja divulguées dans les états financiers et comptabilisées a la valeur d’échange,
I’ Autorité est apparentée a tous les ministeres et les fonds spéciaux ainsi qu’a tous les organismes et entreprises controlés
directement ou indirectement par le gouvernement ou soumis, soit a un contrdle conjoint, soit a une influence notable commune
de la part du gouvernement du Québec. L’Autorité n’a conclu aucune opération commerciale avec ces apparentés autrement que
dans le cours normal de ses activités et aux conditions commerciales habituelles. Ces opérations ne sont pas divulguées
distinctement dans les états financiers.

20. FONDS D’INDEMNISATION DES SERVICES FINANCIERS — ETATS FINANCIERS

Revenus et dépenses
de I'exercice de quatorze mois terminé le 31 mars 2005

Fonds Fonds
Fonds Fonds d’indemni- d’indemni-
d’indemni- d’indemni- sation des sation des
sation des sation des assurances planifi-
services assurances de cateurs
financiers de personnes dommages financiers Total
Revenus
Cotisations 2409785 $ 503 $ 2410288 $
Intéréts 184 787 4 807 41376 $ 822 $ 231792
Revenus de subrogation 42 283 42 283
2594572 47 593 41 376 822 2 684 363
Dépenses
Indemnisations (note J) 1309 708 29 767 1339 475
Salaires et avantages sociaux 610 238 610 238
Frais de déplacements 3616 22 3638
Communications, informations (3720) (3 720)
Services professionnels 205 199 8 168 213 367
Frais d’administration (note D) 156 307 156 307
Autres 10 461 19912 30373
2291 809 57 869 2349678

Excédent (insuffisance) des
revenus sur les dépenses 302763 $ (10276) $ 41376 $ 822 % 334685 $
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20. FONDS D’INDEMNISATION DES SERVICES FINANCIERS — ETATS FINANCIERS (suite)

Evolution des soldes de fonds
de I'exercice de quatorze mois terminé le 31 mars 2005

Solde au début (note C)

Excédent (insuffisance) des
revenus sur les dépenses

Solde a la fin (note E)

Bilan
au 31 mars 2005

Actif

Actif a court terme
Encaisse
Placements (note G)
Débiteurs (note H)
Frais payés d'avance

Placements (note G)

Effets a recevoir en
subrogation, sans
intérét, échéant
en 2013

Immobilisations
corporelles

Fonds Fonds
Fonds Fonds d’indemni- d’indemni-
d’indemni- d’indemni- sation des sation des
sation des sation des assurances planifi-
services assurances de cateurs
financiers de personnes dommages financiers Total
(5495627) $ 181901 $ 1127458 $ 34146 $ (4152122) $
302 763 (10 276) 41376 822 334 685
(5192864) $ 171625 $ 1168834 $ 34968 $ (3817437) $
Fonds Fonds Fonds
Fonds d'indemni- d'indemni- d'indemni-
d'indemni- sation des sation des sation des au 1%
sation des assurances assurances planifi- au 31 mars février
services de de cateurs 2005 2004
financiers personnes dommages financiers Total Total
41818 $ 546 $ 2115 $ 49 $ 44528 $ 570 $
5534 619 153 094 1156 165 34915 6 878 793 6 603 750
191 038 38896 10 554 4 240 492 270 250
7671 7671 2425
5775 146 192 536 1168 834 34 968 7171484 6 876 995
519 649
29 300 29 300 46 949
3313
5775146 $ 221836 $ 1168834 $ 34968 $ 7200784 $ 7446906 $
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20. FONDS D’INDEMNISATION DES SERVICES FINANCIERS — ETATS FINANCIERS (suite)

Bilan (suite)
au 31 mars 2005

Fonds Fonds Fonds
Fonds d'indemni- d'indemni- d'indemni-
d'indemni- sation des sation des sation des au 1%
sation des assurances assurances planifi- au 31 mars février
services de de cateurs 2005 2004
financiers personnes dommages financiers Total Total
Passif
Passif a court terme
Découvert bancaire 45143 $
Créditeurs (note I) 483101 $ 483101 $ 71876
Indemnisations a payer
(note J) 9 459 000 50211 $ 9509211 10314 944
Revenus reportés 1025909 1025 909 1167 065
10 968 010 50211 11018 221 11599 028
Solde de fonds (note E) (5192 864) 171625 1168834 $ 34968 $ (3817437) (4152 122)
5775146 $ 221836 $ 1168834 $ 34968 $ 7200784 $ 7446906 $

EVENTUALITES (note K)

Jean St-Gelais
Président-directeur général
Autorité des marchés financiers

Linda Levasseur

Directrice générale de I’administration
et des services aux entreprises
Autorité des marchés financiers

A - STATUTS ET NATURE DES ACTIVITES

Le Fonds d'indemnisation des services financiers est un fonds constitué en vertu de la Loi sur la distribution de produits et
services financiers, sanctionnée le 20 juin 1998 par le gouvernement du Québec. A partir du 1°" octobre 1999, ce fonds a pris la
releve des fonds correspondants créés en vertu de la Loi sur les intermédiaires de marché.

Au 1% février 2004, le Fonds d’indemnisation des services financiers a été remplacé par I’ Autorité des marchés financiers (ci-
aprés appelée I’Autorité) en vertu de la Loi sur I’Autorité des marchés financiers. L’Autorité en a donc acquis les droits et
assumé les obligations. Le Fonds d’indemnisation des services financiers est maintenant un patrimoine d’affectation géré par
I’ Autorité separément de ses autres actifs.
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20. FONDS D’INDEMNISATION DES SERVICES FINANCIERS — ETATS FINANCIERS (suite)

A - STATUTS ET NATURE DES ACTIVITES (suite)

Parmi les actifs du Fonds d'indemnisation des services financiers se retrouvent trois patrimoines distincts composés de sommes
provenant du Fonds d'indemnisation des assurances de dommages, du Fonds d'indemnisation des assurances de personnes et du
Fonds d'indemnisation des planificateurs financiers.

L’Autorité a notamment, via le Fonds d'indemnisation des services financiers, pour objet d'administrer les sommes d'argent qui y
sont déposées. Elle a également pour mission d'indemniser les personnes ayant subi un préjudice a la suite d'une fraude, d'une
manceuvre dolosive ou d'un détournement de fonds dont un cabinet, un représentant autonome ou une société autonome peut étre
tenu responsable dans le cadre de ses activités. Elle a aussi le mandat de prendre en charge les dossiers des réclamations déposés
aux anciens fonds et de statuer sur I'admissibilité pour paiement des réclamations découlant d'actes survenus entre le 1%
septembre 1991 et le 30 septembre 1999 conformément aux régles édictées par la Loi sur les intermédiaires de marché.

B - CONVENTIONS COMPTABLES

Les états financiers du Fonds d’indemnisation des services financiers ont été préparés par la direction de I’ Autorité des marchés
financiers selon les principes comptables généralement reconnus du Canada. Ces états comprennent des montants fondés sur les
meilleurs jugements et estimations.

Aucun état des flux de trésorerie n’a été présenté puisque les principales activités d’exploitation, d’investissement et de
financement sont évidentes a la lecture des autres états financiers et qu’il n’apporterait aucune information supplémentaire.

Placements

Les placements sont comptabilisés au moindre du co(t et de la valeur marchande.
Constatation des revenus

Revenus de cotisations

Les revenus de cotisation sont comptabilisés en fonction de la période couverte par ces revenus. Les montants facturés pour une
période excédant la fin de I’exercice sont comptabilisés a titre de revenus reportés.

Revenus de subrogation

Les revenus de subrogation sont comptabilisés lorsqu’il existe une certitude raisonnable de recouvrabilité des montants.

C - MODIFICATIONS COMPTABLES

Les chiffres au 1% février 2004 ont été redressés afin de tenir compte des conventions comptables adoptées par I’ Autorité sur la
comptabilisation des revenus de cotisations. Ces revenus sont dorénavant inscrits en fonction de la période couverte par ces
cotisations. Ce redressement a eu pour effet d’augmenter (diminuer) les postes suivants du bilan au 1% février 2004 :

Fonds Fonds
d’indemni- d’indemni-
sation sation des
des services assurances
financiers de personnes Total
Débiteurs — cotisations a recevoir 146 845 $ 138 $ 146 983 $
Revenus reportés 1166 562 503 1167 065

Solde de fonds (1019717) (365) (1 020 082)



50
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NOTES COMPLEMENTAIRES (suite)
au 31 mars 2005

20. FONDS D’INDEMNISATION DES SERVICES FINANCIERS - ETATS FINANCIERS (suite)

D - FRAIS D’ADMINISTRATION

L’Autorité des marchés financiers a mis a la disposition du Fonds d’indemnisation des services financiers, des ressources
humaines, des immobilisations et des espaces locatifs. Au cours de I’exercice, I’Autorité des marchés financiers a chargé une
somme de 156 307 $ pour I’utilisation de ces ressources. Ces opérations ont été conclues dans le cours normal des activités et ont
été mesurées a la valeur d’échange, qui correspond a la meilleure estimation des colts. Au 31 mars 2005, le Fonds
d’indemnisation des services financiers devait une somme de 11 165 $ relativement a ces services.

E - SOLDE DE FONDS

En vertu d’une modification apportée en décembre 2004 & I’article 278 de la Loi sur la distribution de produits et services
financiers, il a été établi que dans I’éventualité d’une insuffisance de I’actif, la cotisation doit étre déterminée de maniere a
combler cette insuffisance sur une période maximale de cing ans.

F - INSTRUMENTS FINANCIERS

L’encaisse, les dépots a terme, les débiteurs et les créditeurs sont des instruments financiers dont la juste valeur se rapproche de
la valeur comptable en raison de leur échéance rapprochée et des conditions s’y rattachant.

La juste valeur des effets a recevoir en subrogation n’a pu étre déterminée car il est pratiquement impossible de trouver sur le
marché, des instruments financiers qui présentent essentiellement les mémes caractéristiques économiques.

G - PLACEMENTS

Fonds Fonds Fonds
Fonds d'indemni- d'indemni- d'indemni-
d'indemni- sation des sation des sation des au 1*
sation des assurances assurances planifi- au 31 mars février
services de de cateurs 2005 2004
financiers personnes dommages financiers Total Total
Dépdt a terme 5534619 $ 153094 $ 1156165 $ 34915 $ 6878793 $ 7123399 $
Portion long terme 519 649
5534619 $ 153094 $ 1156165 $ 34915 $ 6878793 $ 6603750 $

Les dépdts a terme portent intéréts a des taux se situant entre 1,40 % et 3,9 %, échéant a différentes dates jusqu’en mars 2006.

H - DEBITEURS

Fonds Fonds Fonds
Fonds d'indemni- d'indemni- d'indemni-
d'indemni- sation des sation des sation des au 1
sation des assurances assurances planifi- au 31 mars février
services de de cateurs 2005 2004
financiers personnes dommages financiers Total Total
Intéréts courus 49698 $ 1147 $ 10554 $ 4% 61403 $ 110162 $
Cotisations a recevoir 141 340 141 340 146 983
Autres 37 749 37 749 13105

191038 $ 38896 $ 10554 $ 4% 240492 $ 270250 $
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AUTORITE DES MARCHES FINANCIERS ET FONDS D’INDEMNISATION DES SERVICES FINANCIERS

NOTES COMPLEMENTAIRES (suite)
au 31 mars 2005

20. FONDS D’INDEMNISATION DES SERVICES FINANCIERS — ETATS FINANCIERS (suite)

| - CREDITEURS
au 31 mars au 1% février
2005 2004
Comptes fournisseurs et frais courus 228753 $ 52513 $
Autorité des marchés financiers (opérations courantes) 254 348 19 363
483101 $ 71876 $

J - INDEMNISATIONS ET INDEMNISATIONS A PAYER

Le montant des indemnisations a payer relatives aux sinistres rapportés et a ceux qui ne sont pas rapportés, établi par les actuaires
mandatés par I’Autorité, est fondé sur les faits connus et sur I’interprétation des circonstances en tenant compte de I’expérience
dans des dossiers similaires, des tendances historiques en matiére de réglement de sinistres, des sinistres réglés, du nombre de
sinistres non réglés et de la fréquence des sinistres. Les sommes en cause ont fait I’objet d’actualisation au taux de 2,5 % pour
tenir compte de la valeur de I’argent dans le temps.

Le tableau suivant résume I’évolution des indemnisations a payer :

Fonds Fonds
d’indemni- d’indemni-
sation sation des au 31 mars
des services assurances 2005
financiers de personnes Total
Solde au début 10262000 $ 52944 $ 10314944 $
Provision de I’exercice 1309 708 29 767 1339 475
Sinistres réglés au cours de I’exercice (2112 708) (32 500) (2 145 208)
Solde a la fin 9459000 $ 50211 $ 9509211 $

K - EVENTUALITES

Le Fonds d’indemnisation des services financiers maintenant remplacé par I’ Autorité, fait I’objet de cing poursuites concernant
des décisions de refus d’indemnisation dans le cadre de ses activités. Compte tenu qu’il n’est pas possible d’évaluer le montant
que I’ Autorité pourrait étre appelé a payer, aucune provision n’a été constituée dans les états financiers. Toutefois, I’ Autorité est
d’avis que ces poursuites sont non fondées et que les résultats de ces réclamations n’auront pas d’incidence négative importante
sur sa situation financiere.
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RAPPORT DE LA DIRECTION

Les états financiers de I’ Autorité des marchés financiers et du Fonds d’ indemnisation des services financiers ont été dressés par la
direction, qui est responsable de leur préparation et de leur présentation, y compris les estimations et les jugements importants.
Cette responsabilité comprend le choix de conventions comptables appropriées qui respectent les principes comptables
généralement reconnus du Canada. Les renseignements financiers contenus dans le reste du rapport annuel d activités
concordent avec I'information donnée dans les états financiers.

Pour s acquitter de ses responsabilités, la direction maintient un systéme de contréles comptables internes, congu en vue de
fournir |"assurance raisonnable que les biens sont protégés et que les opérations sont comptabilisées correctement et en temps
voulu, gu’€elles sont diment approuvées et qu'’ elles permettent de produire des états financiers fiables. La direction procede a des
vérifications ponctuelles, afin de s assurer du caractére adéquat et soutenu des contréles internes appliqués de fagon uniforme par
I’ Autorité.

L’ Autorité reconnait qu'’ elle est responsable de gérer ses affaires conformément aux |ois et réglements qui la régissent.

Le Vérificateur général du Québec a procédé a la vérification des états financiers de I’ Autorité et du Fonds d’indemnisation des
services financiers, conformément aux normes de vérification généralement reconnues du Canada, et son rapport du vérificateur
expose la nature et I’ étendue de cette vérification et I’ expression de son opinion. Le Vérificateur général peut, sans aucune
restriction, rencontrer ladirection pour discuter de tout € ément qui concerne sa vérification.

Jean St-Gelais

Président-directeur général

Linda Levasseur

Directrice générale de I’ administration

et des services aux entreprises

Québec, le 7 juin 2005
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AUTORITE DESMARCHES FINANCIERSET FONDS D’INDEMNISATION DES SERVICES FINANCIERS

RAPPORT DU VERIFICATEUR

A I’ Assemblée nationale

Jai vérifié les bilans de I’ Autorité des marchés financiers et du Fonds d'indemnisation des services financiers au 1% février 2004
et au 31 mars 2005 ainsi que les états des revenus et dépenses, de I’ excédent et des flux de trésorerie de I’ Autorité des marchés
financiers et |’ état des revenus et dépenses et des soldes de fonds du Fonds d’ indemnisation des services financiers de I’ exercice
de quatorze mois terminé au 31 mars 2005. La responsabilité de ces états financiers incombe a la direction de I’ Autorité. Ma
responsabilité consiste a exprimer une opinion sur ces états financiers en me fondant sur ma vérification.

Ma vérification a été effectuée conformément aux normes de vérification généralement reconnues du Canada. Ces normes
exigent que la vérification soit planifiée et exécutée de maniére a fournir I'assurance raisonnable que les états financiers sont
exempts d'inexactitudes importantes. La vérification comprend le contréle par sondages des ééments probants a I'appui des
montants et des autres ééments dinformation fournis dans les états financiers. Elle comprend également I'évaluation des
principes comptables suivis et des estimations importantes faites par la direction, ains qu'une appréciation de la présentation
d'ensemble des états financiers.

A mon avis, ces états financiers donnent, atous les égards importants, uneimage fidéle de la situation financiére de I’ Autorité des
marchés financiers et du Fonds diindemnisation des services financiers au 1% février 2004 et au 31 mars 2005, ainsi que des
résultats d’ exploitation et des flux de trésorerie de I' Autorité des marchés financiers et du Fonds d’'indemnisation des services
financiers pour |'exercice de quatorze mois terminé le 31 mars 2005 selon les principes comptables généralement reconnus au
Canada.

Le vérificateur général du Québec,
Renaud Lachance, CA

Québec, le 7 juin 2005
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BIBLIOTHEQUE NATIONALE DU QUEBEC

(L.RQ. c.B-22)

RESULTATS

de I'exercice terminé le 31 mars 2005

REVENUS

Subventions du gouvernement
du Québec
Fonctionnement
Autres subventions
Intéréts sur la dette along terme
Amortissement des subventions
reportées (note 15)
Contribution financiére Ville de
Montréal (note 8)
Contribution financiére du
ministere deI’Emploi, de
la Solidarité sociale et de
laFamille (note 21)
Revenus de commandite
Dons relatifs ala collection
patrimoniale
Ventes de biens et services
Intéréts sur dépodts bancaires

DEPENSES

Traitements et avantages sociaux

Services professionnels, adminis-
tratifs et autres

Loyer

Transport et communications

Fournitures et approvisionnements

Perte sur disposition d'actif

Frais financiers (note 16)

Amortissement des immobilisations

Amortissement de la participation
dans une production
télévisuelle

Collection patrimoniale (note 4)
Dons
Achats

EXCEDENT DESREVENUS
SUR LESDEPENSES
(DEPENSES SUR LES
REVENUS)

2005 2004
Fonds des
Fonds des immobili- Fonds de
opérations sations démarrage Tota Tota
28308115 $ 28308115 $ 19708100 $
21177 24345 $ 45522 32453
2504666 $ 2 504 666 1179269
4587 766 637 423 6 896 123 12121 312 4012 855
1706 612 1706 612
50 494 50 494
212 000 212 000
415 555 415 555 797 059
338547 338547 318 137
295 176 2800 297 976 182 621
35935 442 3142089 6 923 268 46 000 799 26 230 494
15 915 664 1508 600 17 424 264 14 129 408
5484 971 2898 425 8383 396 3600 443
1239810 7285 1247 095 1298 158
949 008 15797 964 805 968 533
1166 855 966 171 2133026 762 938
229 043 229 043 37309
11 282 2569 434 494 237 3074 953 1416 307
1118672 753503 1872175 1422 315
25000 25000
24 767 590 3942 149 6 644 018 35353757 23635411
415 555 415 555 797 059
5011818 5011818 448 076
30 194 963 3942 149 6 644 018 40781 130 24 880 546
5740479 $ (800 060) $ 279250 $ 5219669 $ 1349948 $

L es notes complémentaires font partie intégrante des états financiers.
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de I'exercice terminé le 31 mars 2005
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2005 2004
Fonds des
Fonds des immobili- Fonds de
opérations sations démarrage Tota Tota
SOLDE DESACTIFSNETS
AU DEBUT 4212715 $ 2467710 $ 9598863 $ 16279288 $ 14929340
Excédent des revenus sur les
dépenses (dépenses sur les
revenus) 5740 479 (800 060) 279 250 5219 669 1349948
Contributions interfonds (note 9) (780 407) 780 407
SOLDE DESACTIFSNETS
ALAFIN 9172787 $ 2448057 $ 9878113 $ 21498957 $ 16279288
Actifsnetsinvestisen
immobilisation 2323057 $ 9878113 $ 12201170 $ 11916573
Actifs nets utilisés pour une
production télévisuelle en
vertu d'une affectation
d'origineinterne 125 000 125 000 150 000
Actifs nets non affectés 9172787 $ 9172787 4212715
SOLDE DESACTIFSNETS
ALAFIN 9172787 $ 2448057 $ 9878113 $ 21498957 $ 16279288

L es notes complémentaires font partie intégrante des états financiers.
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BIBLIOTHEQUE NATIONALE DU QUEBEC

BILAN
au 31 mars 2005
2005 2004
Fonds des
Fonds des immobili- Fonds de
opérations sations démarrage Tota Tota
ACTIF
A court terme
Espéces et quasi-espéces (note 5) 11905980 $ 7351831 $ 19257811 $ 7445257 $
Placements temporaires 1250903
Subventions du gouvernement
du Québec arecevoir (note 6) 5527153 $ 5527 153 5551 318
Débiteurs (note 7) 2144 263 160 000 25217 2329480 506 696
Créances interfonds, sans intérét
ni modalités de remboursement 2030689
Frais payés d'avance 405 866 436 463 842 329 272599
16 486 798 5687 153 7813511 27956 773 15026 773
Escompte et fraisd'émission de
ladette along termereportés 318 320 318 320 383 089
Subventions du gouver nement
du Québec arecevoir (note 6) 40 847 000 131 807 238 172 654 238 128 644 356
Immobilisations (note 10) 45 040 167 125352 178 170 392 345 97 590 039
Participation dansune
production télévisuelle
(note 11) 125 000 125 000 150 000
Dépbt sur acquisition
d'immobilisations (note 8) 35 000 000
16486798 $ 92017640 $ 264972927 $ 371446676 $ 276794257 $
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BILAN (suite)
au 31 mars 2005
2005 2004
Fonds des
Fonds des immobili- Fonds de
opérations sations démarrage Tota Tota
PASSIF
A court terme
Créditeurs et frais courus 3904887 $ 195335 $ 13723982 $ 17824204 $ 14241944 $
Emprunts temporaires (note 12) 665 407 130 996 964 131 662 371 78 946 888
Intéréts a payer 1183534 306 721 1490 255 894 460
Provision pour vacances 1481 947 33175 1515122 1151 489
Créances interfonds, sans intérét
ni modalités de remboursement 368 389 1 662 300
Versements sur la dette along
terme (note 13) 4333293 4333293 4333293
5386 834 6 745 958 146 723 142 156 825 245 99 568 074
Provision pour congésde
maladie (note 14) 1871042 4270 1875312 1748 305
Revenusreportés 160 000 160 000
Subventions du gouver nement
du Québec reportées (note 15) 56 135 42 482 031 108 367 402 150 905 568 114 683 703
Dette a long terme (note 13) 40 181 594 40 181 594 44 514 887
7314011 89 569 583 255094 814 349 947 719 260 514 969
ACTIFSNETS 9172787 2 448 057 9878 113 21 498 957 16 279 288
16486798 $ 92017640 $ 264972927 $ 371446676 $ 276794257 $
ENGAGEMENTS (note 18)

EVENTUALITES (note 19)

FUSION AVEC LESARCHIVESNATIONALES DU QUEBEC (note 22)

L es notes complémentaires font partie intégrante des états financiers.

Pour le Conseil d'administration,
Lise Bissonnette
Jacques Desautels
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FLUX DE TRESORERIE
de I'exercice terminé le 31 mars 2005

2005 2004
Fonds des
Fonds des immobili- Fonds de
opérations sations démarrage Tota Tota
ACTIVITES
D'EXPLOITATION
Excédent des revenus sur les
dépenses (dépenses sur les
revenus) 5740479 $ (800 060) $ 279250 $ 5219669 $ 1349948 $
Ajustements pour :
Perte sur disposition d'actifs 229 043 229 043 37309
Amortissement des immobi-
lisations et dela
participation dans une
production télévisuelle 1143672 753503 1897 175 1422 315
Amortissement des subventions
reportées (4 587 766) (637 423) (6 896 123) (12121 312) (4 012 855)
Amortissement de I'escompte et
desfraisd'émission sur la
dette along terme reportés 64 768 64 768 42 939
1152713 (5863 370) (4710 657) (1 160 344)
Variation des é éments hors caisse
Débiteurs (1682 715) 19931 (1662 784) (307 285)
Subventions arecevoir 5036 688 (679 230) 2 4 357 460 (165 390)
Frais payés d'avance (197 803) (371 927) (569 730) (119 035)
Créditeurs et frais courus 1044 959 11188451 12 233410 761 233
Intéréts a payer 455 965 139 830 595 795 26 385
Provision pour vacances 446 208 (82 575) 363 633 132 081
Provision pour congés de
maladie 157 162 (30 155) 127 007 98 421
5957 212 (223 265) 5000 187 10734134 (733 934)
ACTIVITES
D'INVESTISSEMENT
(note 20)
Variation des placements tempo-
raires 1250903 1250903 (43 865)
Achat d'immobilisations (31853 207) (51 701 466) (83554 673) (39 308 810)
Participation dans une production
télévisuelle (50 000)
Dépdt sur acquisition dimmo-
bilisations 35 000 000 35 000 000 (35 000 000)
1250903 3146 793 (51 701 466) (47 303 770) (74 402 675)

Montants & reporter 7208115 $ 2923528 $ (46701279) $ (36569636) $ (75136609) $
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BIBLIOTHEQUE NATIONALE DU QUEBEC

FLUX DE TRESORERIE (suite)
de I'exercice terminé le 31 mars 2005

2005 2004
Fonds des
Fonds des immobili- Fonds de
opérations sations démarrage Tota Tota
Montants reportés 7208115 $ 2923528 $ (46701279) $ (36569636) $ (75136609) $
ACTIVITESDE
FINANCEMENT
Augmentation des emprunts
temporaires 400 307 52 315 176 52 715 483 41989 014
Augmentation des dettes a
long terme 35937 478
Remboursement de la dette
along terme (4333 293) (4333 293) (739 545)
Augmentation de I'escompte et des
frais d'émission de la dette
along terme (251 563)
(3932 986) 52 315 176 48 382 190 76 935 384
AUGMENTATION
(DIMINUTION) DES
ESPECESET
QUASI-ESPECES 7208 115 (1 009 458) 5613 897 11812554 1798 775
ESPECESET QUASI-ESPECES
AU DEBUT DE L'EXERCICE 7083805 361 452 7 445 257 5 646 482
Contribution interfonds (780 407) 780 407
Variation des créances interfonds (1 605 533) 229 051 1376 482
ESPECESET QUASI-ESPECES
A LA FIN DE L'EXERCICE
(note 5) 11905980 $ 7351831 $ 19257811 $ 7445257 $

Voir note 20 pour informations supplémentaires concernant les flux de trésorerie

L es notes complémentaires font partie intégrante des états financiers.
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BIBLIOTHEQUE NATIONALE DU QUEBEC

NOTES COMPLEMENTAIRES
31 mars 2005

1. CONSTITUTION ET FONCTIONS

La Bibliotheque nationale du Québec a été constituée par la Loi sur la Bibliotheque nationale du Québec (L.R.Q., c. B-2.2). Elle
a pour mission d'offrir un accés démocratique a la culture et au savoir et d'agir a cet égard comme catalyseur aupres des
institutions documentaires québécoises. Elle exerce aussi le mandat de rassembler, de conserver et de diffuser le patrimoine
documentaire québécois publié et tout document qui Sy rattache et qui présente un intérét culturel, ainsi que les documents
relatifs au Québec et publiés al'extérieur du Québec.

En vertu de sa loi constitutive, la Bibliothéque nationale est mandataire de I'Etat. A ce titre, elle n'est pas assujettie aux impéts
sur le revenu.

2. VOCATION DESFONDS

Le fonds des opérations présente les opérations courantes de |a Bibliothéque nationale. Le fonds des immobilisations présente les
actifs, les passifs et les opérations afférents aux immobilisations. Le fonds de démarrage présente les opérations préalables et
nécessaires a l'ouverture de I'édifice de diffusion au public et qui découlent des autorisations du gouvernement du Québec
mentionnées ala note 10.

3. CONVENTIONSCOMPTABLES

Les états financiers de la Bibliotheque nationale ont été préparés par la direction selon les principes comptables généralement
reconnus du Canada Ces états comprennent des montants fondés sur les meilleurs jugements et estimations.

Constatation des subventions

La Bibliothégue nationale applique la méthode du report pour comptabiliser les subventions. Les subventions sont constatées
lorsgu'elles sont regues ou arecevoir si le montant a recevoir peut faire I'objet d'une estimation raisonnable et que sa réception est
raisonnablement assurée. Les subventions non affectées sont constatées au fonds des opérations a titre de produits de I'exercice.
Les subventions affectées sont constatées a titre de produits du fonds approprié dans I'exercice au cours duquel les dépenses
aff érentes sont passées en charge.

Les subventions a recevoir relatives aux immobilisations et & leur maintien ainsi qu'a des projets spécifiques sont inscrites dans
I'exercice au cours duquel la Bibliothégue nationale a encouru les dépenses ou obtenu le financement donnant droit a ces
subventions.

Collections

Les documents de bibliotheque sont destinés au prét ou a la consultation réguliére et ils font partie des immobilisations. Compte
tenu de leur nature particuliéere, les documents de la collection patrimoniale, décrite a la note 4, sont exclus de la définition des
immobilisations et ne sont pas comptabilisés dans le bilan. Les documents patrimoniaux acquis contre paiement sont imputés
aux résultats d'opérations de |'exercice en cours. Les documents patrimoniaux acquis par donation dont la valeur est déterminée
par expertise et, lorsgue requis, sanctionnée par la Commission canadienne d'examen des exportations de biens culturels du
gouvernement du Canada, sont également imputés aux résultats d'opérations de I'exercice en cours. Les dons n'ayant pas fait
I'objet d'expertise et les documents patrimoniaux acquis par le dépdt [égal ne sont pas constatés dans les états financiers en raison
de la difficulté a déterminer leur juste valeur.

Placementstemporaires
L es placements temporaires sont comptabilisés au moindre du co(t et de la valeur marchande.
Escompte et fraisd'émission dela dette along terme reportés

L'escompte et les frais d'émission de la dette a long terme sont reportés et amortis selon la méthode de I'amortissement linéaire
sur laduréeinitiale de I'emprunt.
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BIBLIOTHEQUE NATIONALE DU QUEBEC

NOTES COMPLEMENTAIRES (site)
31 mars 2005

3. CONVENTIONS COMPTABLES (suite)
Immobilisations

Les immobilisations sont comptabilisées au colit. Les oeuvres d'art et le terrain ne pas amortis. Les autres immobilisations sont
amorties selon laméthode de I’ amortissement linéaire sur leur durée de vie utile estimative a partir de leur date d' utilisation.

Le colit des immobilisations du fonds de démarrage comprend le prix d achat, les frais d’installation et les frais de financement
temporaire reliés a leur acquisition jusqu’a la date de leur mise en service. L’amortissement de ces immobilisations débute au
moment de leur utilisation.

Régimes deretraite

La comptabilité des régimes a cotisations déterminées est appliquée aux régimes interentreprises a prestations déterminées
gouvernementaux compte tenu que la Bibliotheque nationale ne dispose pas de suffisamment d'informations pour appliquer la
comptabilité des régimes a prestations déterminées.

Espéeces et quasi-especes

Les soldes bancaires et les placements temporaires dont |'échéance n'excéde pas trois mois a partir de la date d'acquisition sont
présentés dans les especes et |es quasi-especes.

4. COLLECTION PATRIMONIALE

La collection patrimoniale de la Bibliotheque nationale comprend les catégories suivantes de documents: les collections
générales de livres, journaux et revues, incluant tous les documents publiés au Québec regus depuis 1968 par dépdt 1égal ainsi
que des documents publiés au Québec depuis 1764; des documents étrangers relatifs au Québec et des documents étrangers a
valeur patrimoniale, ces trois dernieres catégories étant acquises par achat, par don ou par échange; les collections spéciales,
particuliéres par leur rareté, leur support matériel ou leur format, comprenant notamment des ouvrages rares et anciens, des
estampes, des livres d'artistes, des enregistrements sonores, des affiches, des programmes de spectacle, des cartes postales, des
partitions musicales et des cartes géographiques; les fonds d'archives privées des domaines de la littérature et des beaux-arts; les
publications é ectroniques; des publications diffusées sur Internet.

Ces documents patrimoniaux ont une valeur culturelle et historique. 1ls sont rassemblés en vue d'étre conservés de maniere
permanente et diffusés; conséquemment, ils font I'objet de soins visant leur conservation et des procédures particulieres entourent
leur consultation par le public.

Est comprise dans les acquisitions de I’ année, une valeur de 4 548 650 $ de livres rares et précieux provenant de la collection de
la Bibliothéque centrale de Montréal.

5. ESPECESET QUASI-ESPECES

2005 2004
Fonds des Fonds de
opérations démarrage Total Total
Encaisse 3923371 $ 3361591 $ 7284962 $ 1168972 $
Placements temporaires dont |’ échéance
n’ excéde pas trois mois a partir de la
date d’ acquisition 7982 609 3990 240 11972849 6 276 285
11905980 $ 7351831 $ 19257811 $ 7445257 $

L es placements temporaires sont constitués de dépbts aterme.
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BIBLIOTHEQUE NATIONALE DU QUEBEC

NOTES COMPLEMENTAIRES (site)
31 mars 2005

6. SUBVENTIONSDU GOUVERNEMENT DU QUEBEC A RECEVOIR

Dans le fonds des opérations, les subventions a recevoir du gouvernement du Québec, présentées a court terme, correspondent
aux subventions octroyées a la Bibliotheque nationale mais non versées. Dans le fonds des immobilisations, les subventions a
recevoir présentées a court terme correspondent aux intéréts courus sur la dette along terme et aux remboursements de capital sur
la dette a long terme a effectuer au cours du prochain exercice. Dans les fonds des immobilisations et de démarrage, les
subventions & recevoir présentées a long terme représentent le total des engagements du gouvernement du Québec relatifs aux
immobilisations et & leur maintien ainsi qu'a des projets spécifiques, diminué du remboursement de capital sur la dette a long
terme déja effectué ou a venir au cours du prochain exercice.

7. DEBITEURS

2005 2004
Fonds des
Fonds des immobili- Fonds de
opérations sations démarrage Total Total
Ville de Montréal 1706612 $ 1706612 $
Ministére de I'Emploi, de la
Solidarité sociade et dela
Famille 91175 160000 $ 251 175
Autres débiteurs 346 476 25217 $ 371693 506696 $
2144263 $ 160000 $ 25217 $ 2329480 $ 506 696 $

8. CONTRIBUTION FINANCIERE VILLE DE MONTREAL

La Bibliothégue nationale a signé une entente-cadre le 26 janvier 2004 avec la Ville de Montréal et la ministre de la Culture et
des Communications concernant I’ achat, par la Bibliotheque nationale, de la collection de la Bibliotheque Centrale de Montréal
(BCM), des ressources matérielles afférentes de méme que la conservation et I’ enrichissement de la collection ainsi que son
traitement documentaire. Cette entente prévoit également le prét de personnel de la Ville de Montréal. Au 31 mars 2004, la
Bibliotheque nationale n’ é&ant pas propriétaire de la collection de la BCM, celle-ci a été traitée comme un dépbt sur acquisitions
alors qu’'au 31 mars 2005, elle est incluse dans ses immobilisations et dans sa collection patrimoniale. Aucun amortissement n'a
été pris pour cet actif, son utilisation n’ ayant pas débuté a cette date.

La Ville de Montréal contribuera financiérement au fonctionnement de la Bibliotheque nationale pour un montant de sept
(7) millions de dollars indexés annuellement. Cette entente est d’une durée de cing (5) ans. Pour I'exercice se terminant le
31 mars 2005 un prorata du montant dii a été calculé et comptabilisé atitre de contribution financiére Ville de Montréal pour un
montant de 1 706 612 $.

9. CONTRIBUTIONSINTERFONDS
Des montants totalisant 780 407 $ (2004 : 706 274 $) ont été transférés du fonds des opérations au fonds des immobilisations

durant I'exercice afin de financer des acquisitions d’immobilisations, leur amortissement ainsi que les pertes ou gains sur
disposition.
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10. IMMOBILISATIONS

2005 2004
Fonds des immobilisations
Durée devie Amortisse- Vaeur Vaeur
utile Codt ment cumulé nette nette
Terrain 994000 $ 994000 $ 994000 $
Améliorations de terrain 10 ans 6 325 755 $ 5570 3201
Batiment 40 ans 11 705 426 1056 092 10 649 334 10991 898
Améliorations batiment 20 ans 188 369 12 286 176 083 95 841
Mobilier et équipement de bureau 10 ans 2122 347 782 790 1339557 * 1041517
Equipement informatique et de
télécommunications et logiciels 3al0ans 2179245 1263 296 915 949 893 874
Progiciels développés 5ans 210704 45 027 165 677 48 976
Améliorations locatives Durée
restante du
bail 153 456
Autres équipements 5ans 283 390 132 319 151071 146 095
Matériel roulant 5ans 32888 1312 31576
Documents de bibliotheque 3al0ans 30611 350 30611 350

48334044 $ 3293877 $ 45040167 $ 14368858 $

*  Au 31 mars 2005, une valeur de 145 310 $ était comptabilisée atitre de services rendus sur la fabrication d’ un équipement a
érelivré au début avril. Cet équipement n’a pas été amorti au 31 mars 2005.

2005 2004
Fonds de démarrage
Durée devie Amortisse- Vaeur Vaeur
utile Codt ment cumulé nette nette
Terrain 9598863 $ 9508863 $ 9508863 $
Batiment 40 ans 79 619 608 79862 $ 79539746 *
Stationnement 40 ans 7568 209 7568 209
Construction en cours 61 647 632
Mobilier et équipement de bureau 10 ans 3753610 76 963 3676 647 278 706
Equipement informatique et de
télécommunication et
logiciels 3al0ans 3916 709 526 942 3389 767 1023752
Progiciels développés 5ans 6720971 252 054 6468 917 3818783
Progiciels en dével oppement 473 489 473 489
Autres équipements 5ans 1136 806 15330 1121476 4137
Oeuvres d' art 279 250 279 250
Documents de bibliothéeque 3al0ans 11 696 780 11 696 780 5921 395
Fraisdereliure 3al0ans 1539034 1539 034 927 913
126303329 $ 951151 $ 125352178 $ 83221181 $

*  L’amortissement du batiment a été calculé a compter du 1% janvier 2005, date d’ occupation de I'immeuble par |e personnel,
araison de 17 %, soit la surface utilisée par les secteurs administratifs.
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10. IMMOBILISATIONS (suite)

Le 19 janvier 2000, le gouvernement du Québec a autorisé I'acquisition du site du Palais du commerce et la construction d'un
immeuble de 33 000 métres carrés. Le colt total prévu de ce projet était de 90 636 310 $. Par le décret du 6 novembre 2002, le
colt total prévu de ce projet a été augmenté a 97 636 310 $ excluant les frais de financement temporaire, lesquels ont été
capitalisés pour un montant cumulatif de 4 118 911 $ au 31 mars 2005 (2004 : 2 413 615 $). Les colts cumulés au 31 mars 2005
sélévent 298 834 859 $ et se répartissent comme suit :

2005 2004
Fraisde
financement Colts Colts
Colit temporaire totaux totaux
Terrain 9349715 $ 249148 $ 9598 863 $ 9598 863 $
Bétiment 75 798 451 3928560 79727011
Construction en cours 55264 478
Mobilier et équipement de bureau 3735739 46 565 3782304 278 706
Autres équipements 1129911 4214 1134125
Equipement informatique et de
télécommunication et logiciels 3265183 171432 3436 615 1214680
Oeuvres d' art 279250 279250
Dépenses diverses 847 541 29 150 876 691

94405790 $ 4429069 $ 98834859 $ 66 356 727 $

Le 26 juillet 2000, le gouvernement du Québec a autorisé la construction d'un stationnement de 440 places. Le co(t total prévu
de ce projet était de 8 000000 $ excluant les frais de financement temporaire. A la suite de la réduction de 40 espaces de
stationnement, la Bibliotheque nationale a ajusté le colt prévu de ce projet a 7 359500 $ excluant les frais de financement
temporaire, lesquels ont été entiérement capitalisés au 31 mars 2005. Les colits cumulés au 31 mars 2005 sélévent a 7 568 209 $
et se répartissent comme suit :

2005 2004
Fraisde
financement Colts Colts
Colt temporaire totaux totaux
Stationnement 7130985 $ 437224 $ 7568209 $
Construction en cours 6383154 $
7130985 $ 437224 $ 7568209 $ 6383154 $

Le 12 septembre 2001, le gouvernement du Québec a autorisé I'acquisition des documents de bibliothéque et la réalisation des
dével oppements informatiques et de télécommunication nécessaires a I'ouverture de I'édifice de diffusion. Le montant maximum
des emprunts temporaires autorisés pour en financer les codts est de 17 200 000 $ pour les documents et 12 700 000 $ pour les
dével oppements informatiques et de télécommunication excluant les frais de financement temporaire, lesquels ont été capitalisés
pour un montant cumulatif de 526 788 $ au 31 mars 2005 (2004 : 223 550 $). Les colts cumulés au 31 mars 2005 sélévent a
20 461 868 $ et se répartissent comme suit :

2005 2004
Fraisde
financement Colts Colts
Colt temporaire totaux totaux
Frais de formation non capitalisable 201273 $ 7550 $ 298823 $ 144624 $
Equipement informatique et de
télécommunication et logiciels 620 793 4579 625 372 46 806
Progiciels développés 6644 375 107 291 6 751 666 3818783
Progiciels en développement 380 363 93126 473 489
Documents de bibliotheque 11339712 357 068 11 696 780 5921 395
Abonnements 204 905 204 905
Frais payés d’' avance 410 833 410 833

19892254 $ 569614 $ 20461 868 $ 9931608 $
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10. IMMOBILISATIONS (suite)

Le 27 mars 2002, le gouvernement du Québec a autorisé le traitement des documents que le public pourra consulter sur place ou
emprunter. Le montant maximum des emprunts temporaires pour en financer le colt est de 14 100 000 $ excluant les frais de
financement temporaire, lesquels ont été entiérement capitalisés pour les frais de reliure seulement. Les colts cumulés au
31 mars 2005 sélévent a 12 593 695 $ et se répartissent comme suit :

2005 2004
Fraisde
financement Colts Colts
Colt temporaire totaux totaux
Traitement documentaire non capitalisable 10664012 $ 383754 $ 11047766 $ 6559734 $
Fraisde reliure 1479574 59 460 1539034 927 913
Autres équipements 6 895 6895 6895
12150481 $ 443214 $ 12593695 $ 7494542 $

11. PARTICIPATION DANSUNE PRODUCTION TELEVISUELLE

La Bibliothégue national e participe avec Télé-Québec a un contrat de commandite relatif & une production télévisuelle portant sur
la Bibliotheque nationale. Le montant total de cette participation séléve a 150 000 $ et comprend deux épisodes. Le colit de
cette participation sera amorti en fonction du nombre prévu de diffusions par épisode. Une premiére diffusion del’épisode | aété
faite au cours de I’ exercice financier 2004-2005, ce qui a entrainé un amortissement de 25 000 $ auix résultats.

12. EMPRUNTSTEMPORAIRES

La Bibliotheque nationale emprunte au Fonds de financement du gouvernement du Québec les sommes nécessaires au démarrage
de ses opérations dans I'édifice de diffusion. A cette fin, le montant maximum autorisé par le gouvernement du Québec pour les
emprunts a court terme est de 159 753 663 $ excluant les frais de financement temporaire. En plus, la Bibliothéque nationale est
autorisée a contracter des emprunts a court terme relatifs au maintien des actifs pour un montant maximum de 852665 $. Le
gouvernement du Québec sest engagé a verser a la Bibliothégque nationale les sommes requises pour suppléer a l'inexécution de
ses obligations dans la situation ou celle-ci ne serait pas en mesure de les remplir pour 1'un ou |'autre des emprunts a court terme.
Les marges de crédit portent intérét au taux moyen des acceptations bancaires & un mois plus une marge de 0,3 %. Au 31 mars,
les marges de crédit portent le taux de 2,89429 % et se répartissent comme suit :

2005 2004
Démarrage des opérations de I'édifice de diffusion
Terrain, construction du batiment et acquisition
des équipements et du mobilier 93913256 $ 57217719 $
Construction du stationnement 7499 318 5924 649
Acquisition de documents de bibliothégque 10959 717 5018 494
Dével oppements informatiques et de télécommunication 7 153 329 3528 362
Traitement des documents de bibliothéque 11471 344 6 992 564
130 996 964 78 681 788
Maintien des actifs 665 407 265 100

131662371 $ 78946888 $
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13. DETTEA LONG TERME

2005 2004

Emprunts sur billets along terme au Fonds de financement du
gouvernement du Québec :

- 6,5 % (taux effectif de 6,812 %) remboursable

par versements annuels de 685 916 $ jusqu'au

1% octobre 2006 et par un versement de

10 288 740 $ le 1* octobre 2007 11660572 $ 12346488 $
- 6,5 % (taux effectif de 6,812 %) remboursable

par versements annuels de 26 593 $ jusqu'au

1% octobre 2006 et par un versement de

132 967 $le 1¥ octobre 2007 186 153 212 747
- 6,296 % (taux effectif de 6,431 %) remboursable

par versements annuels de 27 036 $ jusqu'au

28 juin 2009 et par un versement de 189 251 $

le 28 juin 2010, garanti par une hypotheque

mobiliére sans dépossession 324431 351 467
- 5,169 % (taux effectif de 5,323 %) remboursable

par versements annuels de 69 075 $ jusqu'au

1% octobre 2013 621 676 690 751
- 4,932 % (taux effectif de 5,093 %) remboursable

par versements annuels de 3 524 673 $ jusqu'au

1% octobre 2013 31722 055 35246 727
44514 887 48 848 180
Versements échéant en degad'un an 4333 293 4333 293

40181594 $ 44514887 $

Le montant des versements en capital a effectuer sur les emprunts along terme au cours des cing prochains exercices se détaille
comme suit :

2006 4333293 $
2007 4333293
2008 14 042 491
2009 3620 784
2010 3620784

Le capital et lesintéréts sur les emprunts along terme sont garantis par le gouvernement du Québec qui Sest engagé a verser une
subvention pour leur remboursement.

14. AVANTAGES SOCIAUX FUTURS

Régimes deretraite

Les membres du personnel de la Bibliotheque nationale participent au Régime de retraite des employés du gouvernement et des
organismes publics (RREGOP), au Régime de retraite des fonctionnaires (RRF), au Régime de retraite de I'administration
supérieure (RRAS) ou au Régime de retraite du personnel d'encadrement (RRPE). Ces régimes interentreprises sont a prestations

déterminées et comportent des garanties alaretraite et au déces.

Les cotisations de la Bibliothéque nationale imputées aux résultats de I'exercice séléevent a 536 661 $ (2004 : 438206 $). Les
obligations de |a Bibliothéque nationale envers ces régimes gouvernementaux se limitent a ses cotisations atitre d'employeur.
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14. AVANTAGES SOCIAUX FUTURS (suite)

Provision pour congés de maladie

2005 2004
Fonds des Fonds de
opérations démarrage Tota Total
Solde au début 1713880 $ 34425 $ 1748305 $ 1649884 $
Charge de I'exercice 488 397 (9449) 478 948 503 620
Prestations versées au cours de |'exercice (331 235) (20 706) (351 941) (405 199)
Solde alafin 1871042 $ 4270 $ 1875312 $ 1748305 $

Le solde négatif au niveau de la charge d' exercice, dans le fonds démarrage, s explique par le transfert des employés au fonds des

opérations.

15. SUBVENTIONS DU GOUVERNEMENT DU QUEBEC REPORTEES

2005 2004
Fonds des
Fonds des immobili- Fonds de
opérations sations démarrage Total Total
Solde au début 95251 $ 47349288 $ 67239164 $ 114683703 $ 39567990 $
Augmentation des engagements du
gouvernement du Québec 4548 650 (4 229 834) 48 024 361 48 343 177 79128 568
Amortissement de I'exercice (4 587 766) (637 423) (6 896 123) (12121 312) (4 012 855)
Solde alafin 56135 $ 42482031 $ 108367402 $ 150905568 $ 114683703 $
16. FRAISFINANCIERS
2005 2004
Fonds des
Fonds des immobili- Fonds de
opérations sations démarrage Total Total
Intéréts et frais bancaires 11282 $ 11282 $ 5637 $
Intéréts sur la dette along terme 2492875 $ 2492 875 1179269
Intéréts sur emprunts temporaires 11791 494237 $ 506 028 188 462
Amortissement de I'escompte et
des frais d'émission de la dette
along terme reportés 64 768 64 768 42 939
11282 $ 2569434 $ 494237 $ 3074953 $ 1416307 $

Les intéréts capitalisés aux immobilisations au cours de I'exercice sélévent a2 600 667 $ (2004 : 1 599 782 $).

17. INSTRUMENTSFINANCIERS
RISQUE DE TAUX D'INTERET

Les actifs et les passifs financiers de la Bibliothéque nationale qui portent intérét sont a taux fixe et, par conséquent, les risques
de fluctuation de taux auxquels cette derniéere est exposée sont minimes.
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17. INSTRUMENTSFINANCIERS (suite)
JUSTE VALEUR DES INSTRUMENTS FINANCIERS

Subventions du gouver nement du Québec a recevoir

Compte tenu que les subventions du gouvernement du Québec a recevoir relatives aux emprunts a long terme sont assorties des
mémes conditions que celles sappliquant aux emprunts afférents, au 31 mars 2005, la juste valeur de la subvention du
gouvernement du Québec a recevoir de 178 181 391 $ (2004 : 134 195 674 $) sétablit a 180 819 773 $ (2004 : 135574 643 $),
soit le total de la juste valeur de la dette a long terme augmentée des engagements du gouvernement affectés a des projets
spécifiques.

Dettealong terme

Au 31 mars 2005, la juste valeur des dettes a long terme de 44 514 887 $ (2004 : 48 848 180 $) sétablissait a 46 957 847 $

(2004 : 51 222 809 $), compte tenu de I'actualisation des flux de trésorerie au taux d'intérét du marché pour des titres présentant
des conditions et caractéristiques semblables.

Autres élémentsd'actifs et de passifs

La juste valeur des especes et quasi-especes, des placements temporaires, des débiteurs, des créditeurs et frais courus, des
emprunts temporaires et des intéréts a payer est équivalente a leur valeur comptable étant donné la courte période avant
I'échéance.

MARGE DE CREDIT AUTORISE

La Bibliothégque nationale a une marge de crédit autorisé de 1 000 000 $, aupres d’une banque, renouvelable annuellement le
31 juillet, dont 335 000 $ a été affecté a une lettre de garantie. Au 31 mars 2005 aucun montant n’est prélevé.

18. ENGAGEMENTS

La Bibliotheque nationale Sest engagée en vertu de contrats de location-exploitation échéant a diverses dates jusqu'au
31 juillet 2006 pour des locaux et de I'équipement. La dépense de I'exercice terminé le 31 mars 2005 concernant ces contrats
séléve a 1266 692 $, dont 1 107 143 $ concernent les baux conclus avec la Société immobiliére du Québec (SIQ). En date du
31 mars 2005, la BNQ n'avait plus aucun bail signé avec la SIQ. Pour les contrats d équipement, la pénalité rattachée a la
résiliation s élévea 17 420 $.

De plus, la Bibliotheque nationale a conclu des contrats pour différents services et des dépenses en immobilisations. En date de
fin d'exercice, ses engagements sont les suivants:

2005
Aux fins des opérations 640000 $
Aux fins du démarrage des opérations de I'édifice de diffusion 17 562 620
18202620 $

Par ailleurs, la Bibliotheque nationale Sest engagée a remettre a des institutions d'enseignement ou a des particuliers des sommes
totalisant 77 000 $ par année afin d'appuyer |arecherche et la formation en bibliothéconomie.
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19. EVENTUALITES

La Bibliotheque nationale du Québec a délivré une lettre de garantie bancaire irrévocable en faveur de la Ville de Montréal au
montant de 335000 $. Cette garantie couvre d'éventuels travaux de réfection sur le domaine municipal résultant des travaux de
construction. Elle est délivrée pour une durée d'une année, mais renouvelable jusqu'ala fin des travaux autorisés par la Ville de
Montréal. Elle devient périmée le 61°jour suivant la réception d'un avis d'expiration de la Ville de Montréal. 1l est impossible
d'estimer les co(its éventuel s associés a cette garantie; en conséquence, aucune provision n'est comptabilisée.

L'adjudicataire du lot 3 du décret de construction, Axor Construction Canada Inc., n'a pas signé son contrat selon la soumission
déposée et les engagements conclus, alléguant une violation des conditions d'appel d'offres. Il réclame de la Bibliothéque
nationale un montant de 3 405 034 $ avec intéréts et I'indemnité additionnelle prévue au Code civil du Québec. La Bibliothéque
nationale, quant a elle, réclame de Axor Construction Canada Inc. et de Compagnie d'assurance London Garantie, solidairement,
la somme de 2095 000 $ avec intéréts et I'indemnité additionnelle prévue au Code civil du Québec et de Axor Construction
Canada Inc., seule, la somme de 235 156 $ avec intéréts et I'indemnité additionnelle prévue au Code civil du Québec ainsi que les
frais extra-judiciaires engagés. |l est impossible d'effectuer une prévision valable sur l'issue de ces deux affaires. En
conséquence, aucune provision n'est comptabilisée.

20. INFORMATIONS SUPPLEMENTAIRES CONCERNANT LESFLUX DE TRESORERIE

2005 2004
a) Intéréts payés 2247497 $ 889725 $
b) Opérations sans effet sur latrésorerie relatives
aux activités d'investissement :
Achats d'immobilisations financés a méme les créditeurs 2670256 $ 11321405 $

21. OPERATIONSENTRE APPARENTES

En plus des opérations entre apparentés déja divulguées dans les états financiers, la Bibliothéque nationale est apparentée avec
tous les ministéres et les fonds spéciaux ainsi qu'avec tous les organismes et entreprises controlés directement ou indirectement
par le gouvernement du Québec ou soumis, soit a un contr6le conjoint, soit a une influence notable commune de la part du
gouvernement du Québec. A I'exception des transactions mentionnées ci-aprés, la Bibliothéque nationale n'a conclu aucune
opération commerciale avec ces apparentés autrement que dans le cours normal de ses activités et aux conditions commerciales
habituelles. Ces opérations ne sont pas divulguées distinctement aux états financiers.

La Bibliotheque nationale a conclu une convention d'occupation et de prét d'espace en décembre 2000. Cette entente vise le prét
de locaux et d'équipements, lestaxes ainsi que les frais de chauffage et d'éclairage pour les activités de conservation des Archives
national es du Québec, entité relevant du ministére de la Culture et des Communications. Aucune contrepartie n'est regue en vertu
de cette entente. Lavaleur comptable de cette transaction est évaluée a 307 461 $ (2004 : 308 199 $).

La Bibliotheque nationale a conclu une entente avec le ministére de I'Emploi, de la Solidarité et de la Famille dans laguelle
Emploi-Québec s engage a assumer les colts d'implantation et de fonctionnement du Centre Emploi-Carriére et ce, en ce qui
concerne les ressources documentaires, humaines et matérielles. A cette fin, il S engage a assumer le colt initial d’ acquisition,
n’ excédant pas 160 000 $, d’une collection de 4 400 ressources documentaires qui deviennent la propriété de la Bibliotheque
nationale. Emploi-Québec s engage également a assurer pour une période de cinq ans, les colts liés au renouvellement des
collections jusgu’ a concurrence de 50 000 $ par année.

22. FUSION AVEC LESARCHIVESNATIONALES DU QUEBEC

La loi modifiant la Loi sur la Bibliothégue nationale du Québec, la Loi sur les archives et d'autres dispositions |égislatives
(L.Q., 2004, chapitre 25) sanctionnée le 14 décembre 2004, prévoit la fusion de la Bibliothéeque nationale et des Archives
nationales du Québec & une date & déterminer. A la date de préparation des états financiers, I’ incidence de cette fusion sur I’ actif
et le passif de laBibliothégque nationale n’a pu étre déterminée.
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Les états financiers de la Bibliothéque nationale du Québec ont été dressés par la direction, qui est responsable de leur
préparation et de leur présentation, y compris les estimations et les jugements importants. Cette responsabilité comprend le choix
de conventions comptables appropriées qui respectent les principes comptables généralement reconnus du Canada. Les
renseignements financiers contenus dans le reste du rapport annuel d'activité concordent avec I'information donnée dans les états
financiers.

Pour sacquitter de ses responsabilités, la direction maintient un systeme de contréles comptables internes, congu en vue de
fournir |'assurance raisonnable que les biens sont protégés et que les opérations sont comptabilisées correctement et en temps
voulu, qu'elles sont diment approuvées et qu'elles permettent de produire des états financiers fiables.

La Bibliotheque nationale reconnait qu'elle est responsable de gérer ses affaires conformément aux lois et réglements qui la
régissent.

Le conseil d'administration surveille la fagon dont la direction sacquitte des responsabilités qui lui incombent en matiere
d'information financiéere et il approuve les états financiers. 11 est assisté dans ses responsabilités par le comité de vérification dont
les membres ne font pas partie de la direction. Ce comité rencontre la direction et le vérificateur, examine les états financiers et
en recommande I'approbation du consell d'administration.

Le Vérificateur général du Québec a procédé ala vérification des états financiers de la Bibliothéque nationale, conformément aux
normes de vérification généralement reconnues du Canada, et son rapport du vérificateur expose la nature et I'étendue de cette
vérification et I'expression de son opinion. Le Vérificateur général du Québec peut, sans aucune restriction, rencontrer le comité
de vérification pour discuter de tout € ément qui concerne sa vérification.

Lise Bissonnette
Présidente-directrice générale

Monique Goyette
Directrice générale de I'administration et
des services internes

Montréal, le 10 juin 2005
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A I'Assemblée nationale

Jai vérifié le bilan de la Bibliotheque nationale du Québec au 31 mars 2005 ainsi que les états des résultats, de I'évolution des
actifs nets et des flux de trésorerie de I'exercice terminé a cette date. La responsabilité de ces états financiers incombe a la
direction de la Bibliothéque nationale. Ma responsabilité consiste a exprimer une opinion sur ces états financiers en me fondant
sur ma vérification.

Ma vérification a été effectuée conformément aux normes de vérification généralement reconnues du Canada. Ces normes
exigent que la vérification soit planifiée et exécutée de maniére a fournir I'assurance raisonnable que les états financiers sont
exempts d'inexactitudes importantes. La vérification comprend le contréle par sondages des ééments probants a I'appui des
montants et des autres ééments dinformation fournis dans les états financiers. Elle comprend également I'évaluation des
principes comptables suivis et des estimations importantes faites par la direction, ains qu'une appréciation de la présentation
d'ensemble des états financiers.

A mon avis, ces éats financiers donnent, a tous les égards importants, une image fiddle de la situation financiére de la
Bibliothéque nationale au 31 mars 2005, ains que des résultats de son exploitation et de ses flux de trésorerie pour I'exercice
terminé a cette date selon les principes comptables généralement reconnus du Canada. Conformément aux exigences de la Loi
sur le Vérificateur général (L.R.Q., chapitre V-5.01), je déclare qu'a mon avis, ces principes ont été appliqués de la méme
maniére qu'au cours de |'exercice précédent.

Le vérificateur général du Québec,
Renaud Lachance, CA

Québec, le 10 juin 2005
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BUREAU D'ACCREDITATION DESPECHEURSET DES AIDES-PECHEURS DU QUEBEC

(L.RQ. c.B-7.1)

REVENUS ET DEPENSES ET EXCEDENT
de I'exercice terminé le 31 mars 2005

REVENUS

Cotisations

Revenus en vertu de I’ entente avec le Consell
Canadien des Pécheurs Professionnels (note 6)

Amortissement des apports reportés

Autres

DEPENSES

Traitements et avantages sociaux

Loyer

Fournitures de bureau

Télécommunications

Déplacements et représentation

Entretien et réparations

Honoraires professionnels

Assurance

Autresfraisreliés al’ entente avec le Consel
Canadien des Pécheurs Professionnels (note 6)

Divers

Frais bancaires

Amortissement des immobilisations corporelles

EXCEDENT DESREVENUS SUR LES DEPENSES
EXCEDENT AU DEBUT

EXCEDENT A LA FIN

2005 2004
160250 $ 170350 $
37092 5837
447 900
25199 22774
222 988 199 861
104 075 104 530
5500 5500
22 559 15505
2 356 2273
15653 16 820
3023 4195
2910
1196 1043
20092 5837
13378 2260
803 694
2402 3277
193 947 161 934
29041 37 927
67 298 29371
96339 $ 67298 $
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BILAN
au 31 mars 2005
2005 2004
ACTIF
A court terme
Encaisse 212832 $ 200821 $
Débiteurs (note 3) 39509 13171
Frais payés d'avance 2274 1085
254 615 215077
Immobilisations cor por elles (note 4) 5 896 7800
260511 $ 222877 %
PASSIF
A court terme
Comptes fournisseurs et frais courus 36676 $ 21191 $
Revenus reportés (note 5) 126 400 132134
163 076 153 325
Apportsreportés afférents aux immobilisations
corporelles 1096 2254
164 172 155579
EXCEDENT 96 339 67 298
260511 $ 222877 %

L es notes complémentaires font partie intégrante des états financiers.

Pour le conseil d'administration
Jean-Claude Blanchette, président
Oneil Cloutier, vice-président




74

BUREAU D'ACCREDITATION DESPECHEURSET DES AIDES-PECHEURS DU QUEBEC

FLUX DE TRESORERIE
de I'exercice terminé le 31 mars 2005

ACTIVITESD'EXPLOITATION

Excédent des revenus sur les dépenses
Ajustements pour :
Amortissement des immobilisations corporelles
Amortissement des apports reportés

Variations des éléments hors caisse liés al'exploitation
Variation des débiteurs
Augmentation des frais payés d'avance
Augmentation (diminution) des comptes fournisseurs
et frais courus
Diminution des revenus reportés

Flux de trésorerie provenant des
activités d'exploitation

ACTIVITESD'INVESTISSEMENT

Produit de disposition d’immobilisations corporelles
Acquisition d'immobilisations corporelles

Flux de trésorerie utilisés pour les activités d'investissement

AUGMENTATION DE L'ENCAISSE
ENCAISSE AU DEBUT

ENCAISSE A LA FIN

2005 2004
29041 $ 37927 $
2402 3277
(447 (900)
I 3099%6 . 40304
(26 338) (2 389)
(1189) (149)
15 485 (5547)
(5 734) (9.025)
. ArTe) (17110).
13220 23194
30
(1239) (3 244)
(1209) (3 244)
12 011 19 950
200 821 180 871
212832 $ 200821 $
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BUREAU D'ACCREDITATION DESPECHEURSET DES AIDES-PECHEURS DU QUEBEC

NOTES COMPLEMENTAIRES
31 mars 2005

1. CONSTITUTIONET OBJETS

Le Bureau d'accréditation des pécheurs et des aides-pécheurs du Québec est une personne morale mandataire de I'Etat. Elle a été
constituée en vertu dela Loi sur le Bureau d'accréditation des pécheurs et des aides-pécheurs du Québec (L.R.Q., chapitre B-7.1).
Le Bureau a pour mission d'élaborer et mettre en oauvre un régime de reconnaissance de la compétence professionnelle des
pécheurs et des aides-pécheurs en eaux a marée, sauf en ce qui concerne la péche aux espéces anadromes et catadromes. En vertu
delaLoi sur lesimpdts du Québec et delaLoi de I'imp6ts sur les revenus du Canada, |e Bureau n'est pas assujetti aux impots sur
le revenu.

2. CONVENTIONSCOMPTABLES

Les états financiers du Bureau ont été préparés par la direction selon les principes comptables généralement reconnus du Canada.
Ces états comprennent des montants fondés sur les meilleurs jugements et estimations.

Constatation des produits

L'organisme applique la méthode du report pour comptabiliser les apports. Selon cette méthode, les apports affectés a des
charges d'exercices futurs sont reportés et constatés a titre de produits au cours de I'exercice ou sont engagées les charges
auxquelles ils sont affectés. Les apports non affectés sont constatés a titre de produits lorsqu'ils sont regus ou lorsqu'ils sont a
recevoir si le montant a recevoir peut faire I'objet d'une estimation raisonnable et que son encaissement est raisonnablement
assuré.

Immobilisations cor porelles

Les immobilisations corporelles sont comptabilisées au colt d'origine et elles sont amorties en fonction de leur durée de vie utile
selon la méthode de I'amorti ssement dégressif aux taux annuels suivants:

Ameublement et matériel de bureau 20 %
Matériel informatique 30%

3. DEBITEURS

2005 2004
Conseil Canadien des Pécheurs Professionnels 35454 $ 5837 $
Taxes fédérales et provinciaes 2634 4330
Autres 1421 3004
39509 $ 13171 $
4, IMMOBILISATIONSCORPORELLES
2005 2004
Amortissement
Cot cumulé Valeur nette Valeur nette
Ameublement et matériel de bureau 2102 $ 1405 $ 697 $ 372 $
Matériel informatique 23486 18 287 5199 7428

25588 $ 19692 $ 5896 $ 7800 $
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BUREAU D'ACCREDITATION DESPECHEURSET DES AIDES-PECHEURS DU QUEBEC

NOTES COMPLEMENTAIRES (site)
31 mars 2005

5. REVENUSREPORTES

2005 2004

Enregistrement des pécheurs et aides-pécheurs @ 126400 $ 132134 $

@ | esrevenus reportés représentent les montants d'enregistrement des pécheurs et aides-pécheurs regus pour I'exercice 2005-
2006 et sont destinés a couvrir les charges de fonctionnement du prochain exercice.

6. ENTENTE AVEC LE CONSEIL CANADIEN DES PECHEURS PROFESSIONNELS

Une entente est intervenue entre le Bureau et le Conseil Canadien des Pécheurs Professionnels ayant pour objectif d’ augmenter la
notoriété du systéme de professionnalisation aupreés des pécheurs du Québec et de valider les enjeux et les actions a entreprendre
pour consolider et développer la professionnadisation au Québec. Les dépenses effectuées par le Bureau, en vertu de cette
entente, sont remboursées par le Conseil. Cette entente était valide du 1% mars 2004 au 31 mars 2005.

7. OPERATIONSENTRE APPARENTES

En plus des opérations entre apparentés déja divulguées dans les états financiers et mesurées a la valeur d'échange, le Bureau est
apparenté avec tous les ministéres et les fonds spéciaux ainsi qu'avec tous les organismes et entreprises controlés directement ou
indirectement par le gouvernement du Québec ou soumis, soit & un contrdle conjoint, soit & une influence notable commune de la
part du gouvernement du Québec. Le Bureau n'a conclu aucune opération commerciale avec ces apparentés autrement que dans
le cours normal de ses activités et aux conditions commerciales habituelles. Ces opérations ne sont pas divulguées distinctement
aux états financiers.

8. INSTRUMENTSFINANCIERS

Lajuste valeur des instruments financiers a court terme est éguivalente ala valeur comptable étant donné la courte période avant
leur échéance.
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BUREAU D'ACCREDITATION DESPECHEURSET DES AIDES-PECHEURS DU QUEBEC

RAPPORT DE LA DIRECTION

Les états financiers du Bureau d’ accréditation des pécheurs et des aides-pécheurs du Québec ont été dressés par la direction, qui
est responsable de leur préparation et de leur présentation, y compris les estimations et les jugements importants. Cette
responsabilité comprend le choix de conventions comptabl es appropriées et qui respectent les principes comptables généralement
reconnus du Canada. Les renseignements financiers contenus dans le reste du rapport annuel d'activités concordent avec
I'information donnée dans les états financiers.

Pour sacquitter de ses responsabilités, la direction maintient un systeme de contréles comptables internes, congu en vue de
fournir |'assurance raisonnable que les biens sont protégés et que les opérations sont comptabilisées correctement et en temps
voulu, qu'elles sont diment approuvées et qu'elles permettent de produire des états financiers fiables.

Le Bureau reconnait qu'il est responsable de gérer ses affaires conformément aux lois, réglements et conventions qui |e régissent.

Le conseil d'administration surveille la fagcon dont la direction sacquitte des responsabilités qui lui incombent en matiere
d'information financiere et il a approuve les états financiers.

Le Vérificateur général du Québec a procédé a la vérification des états financiers du Bureau d’ accréditation des pécheurs et des
aides-pécheurs du Québec, conformément aux normes de vérification généralement reconnues, et son rapport du vérificateur
expose la nature et I'étendue de cette vérification et I'expression de son opinion. Le Vérificateur général peut, sans aucune
restriction, rencontrer le Bureau pour discuter de tout élément qui concerne sa vérification.

Jean-Claude Blanchette
Président du conseil d’ administration

Québec, le 6 mai 2005
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BUREAU D'ACCREDITATION DESPECHEURSET DES AIDES-PECHEURS DU QUEBEC

RAPPORT DU VERIFICATEUR

A I'Assemblée nationale

Jai vérifié le bilan du Bureau d'accréditation des pécheurs et des aides-pécheurs du Québec au 31 mars 2005, I'état des revenus et
dépenses et I'excédent ainsi que I'état des flux de trésorerie de I'exercice terminé a cette date. La responsabilité de ces états
financiers incombe a la direction du Bureau. Ma responsabilité consiste a exprimer une opinion sur ces états financiers en me
fondant sur ma vérification.

A I'exception de ce qui est mentionné dans le paragraphe ci-dessous, ma vérification a été effectuée conformément aux normes de
vérification généralement reconnues du Canada. Ces normes exigent que la vérification soit planifiée et exécutée de maniere a
fournir I'assurance raisonnable que les états financiers sont exempts d'inexactitudes importantes. La vérification comprend le
contréle par sondages des ééments probants a |'appui des montants et des autres éléments d'information fournis dans les états
financiers. Elle comprend également I'évaluation des principes comptables suivis et des estimations importantes faites par la
direction, ainsi qu'une appréciation de la présentation d'ensemble des états financiers.

Le Bureau obtient la majeure partie de ses produits sous forme de cotisations provenant des pécheurs et des aides-pécheurs du
Québec et pour lesquellesiil n'est pas possible de vérifier I'intégralité de facon satisfaisante. Par conséquent, ma vérification de
ces produits sest limitée aux montants comptabilisés dans les comptes de I'organisme et je n'ai pu déterminer si certains
redressements auraient di étre apportés aux revenus de cotisations, al'actif a court terme et al'excédent.

A mon avis, a I'exception de I'effet des redressements que j'aurais pu juger nécessaires si j'avais été en mesure de vérifier
I'intégralité des cotisations mentionnées au paragraphe précédent, ces états financiers donnent, a tous les égards importants, une
image fidéle de la situation financiére du Bureau au 31 mars 2005, ainsi que des résultats de son exploitation et de ses flux de
trésorerie pour I'exercice terminé a cette date selon les principes comptables généralement reconnus du Canada. Conformément
aux exigences de la Loi sur le Vérificateur général (L.R.Q., chapitre V-5.01), je déclare qu'a mon avis ces principes ont été
appliqués de laméme maniére qu'au cours de I'exercice précédent.

Le vérificateur général du Québec,
Renaud Lachance, CA

Québec, le 6 mai 2005



BUREAU DE DECISION ET DE REVISION EN VALEURS MOBILIERES
(L.RQ. c.A-332)

REVENUS ET DEPENSES ET EXCEDENT
de I'exercice de quatorze mois terminé le 31 mars 2005
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REVENUS

Contribution de I’ Autorité des marchés financiers

Droits, honoraires et frais afférents

Autres revenus

Transferts pour congés de maladies et de vacances (note 6)

DEPENSES

Traitements et avantages sociaux

Loyer et aménagement

Fonctionnement

Services professionnels, administratifs et autres
Honoraires des membres atemps partiel
Transports et communications

Amortissement des immobilisations corporelles
Intéréts sur dette along terme

EXCEDENT DESREVENUSSUR LES DEPENSESET
EXCEDENT A LA FIN

L es notes complémentaires font partie intégrante des états financiers.

2005

3496676 $
1202
29317

323 789

3850 984

1481081
327 477
89 864
79870
68 032
38525
28 262
1477

2114588

17363% $
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BUREAU DE DECISION ET DE REVISION EN VALEURS MOBILIERES

BILAN
au 31 mars 2005

ACTIF

A court terme
Encaisse
Débiteurs
Intéréts courus

Placements temporaires (note 3)
Frais payés d’avance

Immobilisations corporelles (note 4)

PASSIF

A court terme

Créditeurs et frais courus

Versements sur la dette a long terme (note 7)

Provision pour congés de maladies et de vacances (note 6)

Dette a long terme (note 7)

EXCEDENT

Réserve pour éventualités (note 8)
Excédent non affecté

ENGAGEMENT (note 11)

FONDS DU BUREAU DE DECISION ET DE
REVISION EN VALEURS MOBILIERES (note 12)

Les notes complémentaires font partie intégrante des états financiers.

Pour la Direction
Guy Lemoine
Jacynthe Pichette

2005

346598 $
69 211
6 038
1423 443
12 841

1858 131
743 423

2601554 $

78407 $
35755

114 162

435211

315785

865 158

500 000

1236 396
1736 396

2601554 $



BUREAU DE DECISION ET DE REVISION EN VALEURS MOBILIERES

FLUX DE TRESORERIE
pour |'exercice de quatorze mois terminé le 31 mars 2005

81

ACTIVITESD' EXPLOITATION
Excédent des revenus sur les dépenses

Ajustement pour :
Amortissement des immobilisations corporelles

Variation des éléments hors caisse liés al’ exploitation
Augmentation des débiteurs

Augmentation des intéréts courus

Augmentation des frais payés d’ avance

Variation des créditeurs et frais courus (note 5)
Provision pour congés de maladies et de vacances

Flux detrésorerie liés aux activités d’ exploitation

ACTIVITESD' INVESTISSEMENT

Flux de trésorerie liés aux activités d’ investissement :
Acquisitions d’immobilisations

ACTIVITESDE FINANCEMENT

Flux de trésorerie liés aux activités de financement :
Remboursement de |a dette along terme

ESPECESET QUASI-ESPECESA LA FIN (note 5)

L es notes complémentaires font partie intégrante des états financiers.

2005

173639 $
28 262
1764 658

(69 211)
(6 038)
(12 841)
45 476
435211

392 597

2157255

(379 939)

(7 276)

1770041 $
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BUREAU DE DECISION ET DE REVISION EN VALEURS MOBILIERES

NOTES COMPLEMENTAIRES
31 mars 2005

1. CONSTITUTIONET OBJET

Le Bureau de décision et de révision en valeurs mobiliéres est un organisme public institué par I’ article 92 dela Loi sur I’ Autorité
des marchés financiers (L.R.Q., c. A-33.2). Les opérations ont débuté en février 2004. Le Bureau exerce, a la demande de
I’ Autorité des marchés financiers ou de toute personne intéressée les pouvoirs prévus alaLoi sur les valeurs mobiliéres (L.R.Q.,
c. V-1.1). Deplus, le Bureau exerce le pouvoir de révision prévu al’article 322 de laLoi sur les valeurs mobiliéres.

En vertu de laLoi de I’impdt sur le revenu [L.R.Q., 1985, c. 1,5° supplément, art. 149 (1) c], et delaLoi sur lesimpdts (L.R.Q.,
c. 1-3, art. 984), le Bureau n’ est pas assujetti aux impobts sur le revenu.

Le Bureau administre et contr6le le Fonds du Bureau de décision et de révision en valeurs mobiliéres. Les sommes requises pour
I"application du Titre IV delaLoi sur I’ Autorité des marchés financiers, ce qui comprend notamment les frais de fonctionnement
du Bureau, sont prises sur le Fonds. Dans le but de compléter I"information financiere, le Bureau présente de fagon distincte, les
opérations ainsi que les actifs du Fonds ala note 12.

2. CONVENTIONSCOMPTABLES

Les états financiers du Bureau ont été préparés par la direction selon les principes comptables généralement reconnus du Canada.
Ces états comprennent des montants fondés sur les meilleurs jugements et estimations.

Immobilisations cor porelles

Les immoabilisations corporelles sont comptabilisées au colt et sont amorties selon la méthode de I’ amortissement linéaire sur les
durées de vie utile suivantes:

Equipements informatiques 3ans
Equipement et mobilier de bureau 5ans
Améiorations locatives 8ans

Régimesderetraite

La comptabilité des régimes a cotisations déterminées est appliquée aux régimes interentreprises a prestations déterminées
gouvernementaux étant donné que le Bureau ne dispose pas de suffisamment d'informations pour appliquer la comptabilité des
régimes a prestations déterminées.

Espéces et quasi-espéces

La politique du Bureau consiste a présenter dans les especes et quasi-especes, les soldes bancaires et les placements temporaires

facilement convertibles a court terme, en un montant connu d espéces dont la valeur ne risque pas de changer de fagon
significative.

3. PLACEMENTSTEMPORAIRES

Juste
Cot valeur
Bons du trésor du gouvernement du Canada:
- échéant le 21 avril 2005, au taux de rendement de 2,45 % 735294 $ 738956 $
- échéant le 19 mai 2005, au taux de rendement de 2,48 % 688 149 689 723

1423443 $ 1428679 $
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BUREAU DE DECISION ET DE REVISION EN VALEURS MOBILIERES

NOTES COMPLEMENTAIRES (site)
31 mars 2005

4. IMMOBILISATIONS CORPORELLES

Amortisse-
ment
Cot cumulé Net
Equipements informatiques 53052 $ 11597 $ 41455 $
Equipement et mobilier de bureau 159 817 5023 154 794
Améliorations locatives 558 816 11 642 547 174
771685 $ 28262 $ 743423 $

5. FLUX DE TRESORERIE
Espéces et quasi-espéces

Les espéces et les quasi-especes figurant dans I’ état des flux de trésorerie comprennent les montants suivants comptabilisés au
bilan:

2005
Encaisse 346598 $
Placements temporaires 1423 443
Espéces et quasi-especes 1770041 $

Intéréts payés

Lesintéréts payés par le Bureau au cours de I’exercice s élévent a1 477 $.

Opérations sans effets sur latrésorerierelatives aux activités d’investissement

Les créditeurs et frais courus comprennent un montant de 32 931 $ relatif aux acquisitions d’immobilisations corporelles.
Opérations sans effets sur latrésorerie relatives aux activités de financement

Des immobilisations corporelles pour un montant de 358 816 $ ont été acquises &8 méme un emprunt & la Société immobiliére du
Québec.

6. AVANTAGESSOCIAUX FUTURS

Régimesderetraite

Les membres du personnel du Bureau participent au Régime de retraite des employés du gouvernement et des organismes publics
(RREGOP), ou au Régime de retraite du personnel d’encadrement (RRPE). Ces régimes interentreprises sont a prestations

déterminées et comportent des garanties alaretraite et au déces.

Les cotisations du Bureau imputées aux résultats s élévent & 28 704$. Les obligations du Bureau envers ces régimes
gouvernementaux se limitent & ses cotisations atitre d’ employeur.

Provision pour congés de maladies et de vacances
A la suite du transfert d’ employés de I’ Autorité des marchés financiers et du secrétariat du Conseil du trésor, une provision de

323789 $ a été inscrite au passif du Bureau. Le Bureau a obtenu une compensation équivalente de I’ Autorité et du secrétariat
respectivement de 254 745 $ et de 69 044 $.
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BUREAU DE DECISION ET DE REVISION EN VALEURS MOBILIERES

NOTES COMPLEMENTAIRES (site)
31 mars 2005

6. AVANTAGESSOCIAUX FUTURS (suite)

Provision pour congés de maladies et de vacances (suite)

Congés de
maladie Vacances Total
Charge de |’ exercice 286 627 $ 212315 $ 498942 $
Prestations versées au cours de I’ exercice (9599 (54 132) (63731)
Solde alafin 277028 $ 158183 $ 435211 $

7. DETTE A LONG TERME

La dette along terme consiste en du financement par la Société immobiliére du Québec d’' une partie des colits d’ aménagement du
Bureau.

2005
Emprunt, 5 %, remboursable par versements mensuels de
4 376 $incluant capital et intéréts, échéant le 31 mai
2013 351540 $
Moins : versements en capital échéant en decad’'un an (35 755)
315785 $
L es montants de versements en capital a effectuer au cours des cing prochains exercices se détaillent comme suit :
2006 35755 $
2007 37584
2008 39 507
2009 41528
2010 43 652

8. RESERVE POUR EVENTUALITES

Le Bureau a résolu de créer une réserve pour éventualités d un montant de 500 000 $. Cette réserve est créée en cas de variation
imprévue des dépenses.

9. INSTRUMENTSFINANCIERS

La juste valeur des instruments financiers a court terme autre que les placements temporaires est équivalente a la valeur
comptable en raison de leur échéance rapprochée.

La juste valeur de la dette a long terme est équivalente a la valeur comptable étant donné que |’ entente a été conclue en fin
d’exercice.

10. OPERATIONSENTRE APPARENTES

En plus des opérations entre apparentés déja divulguées dans les états financiers et qui sont comptabilisées ala vaeur d’ échange,
le Bureau est apparenté avec tous les ministéres et les fonds spéciaux ainsi qu’ avec tous les organismes et entreprises contrélés
directement ou indirectement par le gouvernement du Québec ou soumis, soit & un contréle conjoint, a une influence notable
commune de la part du gouvernement du Québec. Les opérations conclues dans le cours normal des affaires ne sont pas
divulguées distinctement aux états financiers.
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BUREAU DE DECISION ET DE REVISION EN VALEURS MOBILIERES

NOTES COMPLEMENTAIRES (site)
31 mars 2005

11. ENGAGEMENT
Le Bureau est engagé par une entente d’ occupation along terme échéant le 31 mars 2008 pour ses locaux administratifs.
Ladépense de I’ exercice concernant les locaux actuellement occupés s éléve 243 236 $.

L es paiements minimums futurs s’ établissent comme suit :

2006 251064 $

2007 259 416

2008 267 768
778248 $

12. FONDSDU BUREAU DE DECISION ET DE REVISION EN VALEURS MOBILIERES

Evolution du solde du Fonds
de I’ exercice de quator ze mois terminé le 31 mar s 2005

2005

Augmentation
Contribution de I’ Autorité des marchés financiers 3496676 $
Droits, honoraires et frais afférents 1202
Autres revenus 29 317
Transferts pour congés de maladies et de vacances 323789

3850 984
Diminution
Transfert liés:
Aux activités d’ exploitation 1618480
Aux acquisitions d' immobilisations 379938
Au remboursement de la dette along terme 7276

2 005 694
Soldealafin 1845290 $
Lesolde est représenté par :
Encaisse 346598 $
Débiteurs 69211
Intéréts courus 6038
Placements temporaires 1423 443

1845290 $

A chague année, le gouvernement détermine par décret, le montant et les modalités de versement des sommes & verser par
I’ Autorité des marchés financiers au Fonds du Bureau.

En vertu d'un décret, I’ Autorité des marchés financiers est exemptée du paiement au Fonds du Bureau des droits, honoraires et
frais afférents prévus au réglement.
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BUREAU DE DECISION ET DE REVISION EN VALEURS MOBILIERES

RAPPORT DE LA DIRECTION

Les états financiers du Bureau de décision et de révision en valeurs mobiliéres ont été dressés par ladirection, qui est responsable
de leur préparation et de leur présentation, y compris les estimations et les jugements importants. Cette responsabilité comprend
le choix de conventions comptables appropriées et qui respectent les principes comptables généralement reconnus du Canada.
L es renseignements financiers contenus dans le reste du rapport annuel d’ activités concordent avec I’ information donnée dans les
états financiers.

Pour s'acquitter de ses responsabilités, la direction maintient un systéme de contréles comptables internes, congu en vue de
fournir |’ assurance raisonnable que les biens sont protégés et que les opérations sont comptabilisées correctement et en temps
voulu, qu’elles sont diment approuvées et qu’ elles permettent de produire des états financiers fiables.

La direction du Bureau reconnait qu’elle est responsable de gérer ses affaires conformément aux lois et réglements qui le
régissent.

Le Vérificateur général du Québec a procédé a la vérification des états financiers du Bureau, conformément aux normes de
vérification généralement reconnues du Canada, et son rapport du vérificateur expose la nature et I’ étendue de cette vérification
et |'expression de son opinion. Le Vérificateur général peut, sans aucune restriction, rencontrer la direction du Bureau pour
discuter de tout élément qui concerne sa vérification.

Guy Lemoine

Président

Jacinthe Pichette

Directrice de I’ administration

Montréal, le 17 juin 2005

RAPPORT DU VERIFICATEUR

A I’ Assemblée nationale

Jai vérifié le bilan du Bureau de décision et de révision en valeurs mobiliéres au 31 mars 2005 et | état des revenus et dépenses
et deI’excédent ainsi que I’ état des flux de trésorerie de |’ exercice de quatorze mois terminé a cette date. Laresponsabilité de ces
états financiers incombe a la direction du Bureau. Ma responsabilité consiste a exprimer une opinion sur ces états financiers en
me fondant sur ma vérification.

Ma vérification a été effectuée conformément aux normes de vérification généralement reconnues du Canada. Ces normes
exigent que la vérification soit planifiée et exécutée de maniéere a fournir |’ assurance raisonnable que les états financiers sont
exempts d'inexactitudes importantes. La vérification comprend le contréle par sondages des éléments probants a I’ appui des
montants et des autres éléments d'information fournis dans les états financiers. Elle comprend également |’évaluation des
principes comptables suivis et des estimations importantes faites par la direction, ains qu’ une appréciation de la présentation
d’ ensemble des états financiers.

A mon avis, ces états financiers donnent, a tous les égards importants, une image fidéle de la situation financiére du Bureau au
31 mars 2005, ainsi que des résultats de son exploitation et de ses flux de trésorerie pour |’ exercice de quatorze mois terminé a
cette date selon les principes comptables généralement reconnus du Canada.

Pour le vérificateur général,
Doris Paradis, FCA
Vérificatrice générale adjointe

Québec, le 17 juin 2005



CAISSE DE DEPOT ET PLACEMENT DU QUEBEC
(L.RQ.,c.C2)

RESULTATSET EVOLUTION DE L’ACTIF NET CUMULE
de I'exercice terminé le 31 décembre 2004
(en millions de dollars)
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Revenus de placement (note 5a)

Moins:
Charges d’ exploitation (note 6)

Revenus de placement nets
Gains (pertes) ala vente de placements (note 5c)
Total desrevenus matérialisés

Plus-value (moins-value) non matérialisée des placements
et du passif lié aux placements (note 5d)

Total des activités de placement

Excédents des dépbts des déposants sur
leurs retraits

AUGMENTATION DE L'ACTIF NET CUMULE
ACTIF NET CUMULE AU DEBUT

ACTIF NET CUMULE A LA FIN

Les notes ci-jointes font partie intégrante des états financiers cumul és.

2004 2003
3850 3662
212 205
3638 3457
4169 2324
7 807 5781
3011 5743
10818 11524
2217 192
13035 11716
89 398 77 682
102 433 89 398
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CAISSE DE DEPOT ET PLACEMENT DU QUEBEC

ACTIF NET CUMULE
au 31 décembre 2004
(en millions de dollars)

ACTIF

Placements alajuste valeur (note 3a)
Avances a des déposants

Revenus de placement courus et a recevoir
Opérations en voie de réglement

Autres éléments d’ actif

PASSIF

Passif lié aux placements (note 3b)
Opérations en voie de réglement

Autres éléments de passif

Part des actionnaires sans contréle (note 3c)

AVOIR DES DEPOSANTS (note 4)

INSTRUMENTSFINANCIERS DERI}/ES (note 7)
ENGAGEMENTSET EVENTUALITES (Note 9)

Les notes ci-jointes font partie intégrante des états financiers cumul és.

Pour le Conseil d'administration,
Henri-Paul Rousseau
Jean-Claude Bachand

2004 2003
144 317 115098
884 987
873 802
338 110
788 716

147 200 117713
42 069 24 866
1047 1604
1033 930
618 915

44 767 28 315
102 433 89 398
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CAISSE DE DEPOT ET PLACEMENT DU QUEBEC
FONDS CUMULES
NOTES COMPLEMENTAIRES

au 31 décembre 2004
(en millions de dollars)

1. CONSTITUTION ET ACTIVITES

La Caisse de dépot et placement du Québec, personne morale au sens du Code civil, a été constituée par une loi spéciale (L.R.Q.,
chapitre C-2). Elle recoit toutes les sommes qui lui sont confiées en vertu de laloi. En vertu des lois fédérale et provinciale de
I'imp6t sur le revenu, la Caisse n'est pas assujettie aux impdts sur le revenu.

FONDS GENERAL (états consolidés)

Le déposant au fonds général de la Caisse est le Fonds du régime des rentes du Québec administré par la Régie des rentes du
Québec. Le fonds général regroupe des placements diversifiés et constitue une caisse commune pouvant recevoir des dépots a
vue et aterme ainsi que des dépdts a participation.

FONDS PARTICULIERS

Les fonds particuliers regroupent des placements diversifiés et n'ont qu'un seul déposant chacun qui y effectue exclusivement des
dépdts a participation. Lesfonds particuliers sont les suivants:

Fonds 301

A l'usage du Régime de retraite des employés du gouvernement et des organismes publics administré par la Commission
administrative des régimes de retraite et d'assurances;

Fonds 302

A l'usage du Régime de retraite du personnel d'encadrement administré par la Commission administrative des régimes de retraite
et d'assurances;

Fonds 303
A 'usage des régimes particuliers administrés par |a Commission administrative des régimes de retraite et d'assurances;
Fonds 305

A l'usage du Régime de retraite des élus municipaux administré par la Commission administrative des régimes de retraite et
d'assurances;

Fonds 306

A l'usage du Régime complémentaire de rentes des techniciens ambulanciers oeuvrant au Québec;

Fonds 307

A 'usage du Fonds d assurance automobile du Québec administré par la Société de I'assurance automobile du Québec;
Fonds 311

A I'usage du Régime supplémentaire de rentes pour les employés de I'industrie de la construction du Québec - compte général -
administré par la Commission de la construction du Québec;

Fonds 312

A I'usage du Régime supplémentaire de rentes pour les employés de l'industrie de la construction du Québec - compte des
retraités - administré par la Commission de la construction du Québec;

Fonds 313

A l'usage du Régime supplémentaire de rentes pour les employés de I'industrie de la construction du Québec - compte
complémentaire - administré par la Commission de la construction du Québec;
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CAISSE DE DEPOT ET PLACEMENT DU QUEBEC
FONDS CUMULES
NOTES COMPLEMENTAIRES (suite)

au 31 décembre 2004
(en millions de dollars)

1. CONSTITUTION ET ACTIVITES (suite)

FONDS PARTICULIERS (suite)

Fonds 314

A 'usage du Fonds d'assurance-dépdts administré par I’ Autorité des marchés financiers;

Fonds 315

A l'usage du Fonds d'assurance-préts agricoles et forestiers administré par La Financiére agricole du Québec;
Fonds 316

A l'usage du Fonds d'amortissement du régime de retraite — RREGOP administré par le ministére des Finances, gouvernement du
Québec;

Fonds 317

A l'usage du Fonds d'amortissement du régime de retraite — RRPE administré par le ministére des Finances, gouvernement du
Québec;

Fonds 318

A l'usage du Fonds d'amortissement des autres régimes de retraite administré par le ministére des Finances, gouvernement du
Québec;

Fonds 326

A l'usage du Fonds d'assurance-récolte administré par La Financiére agricole du Québec;

Fonds 327

A 'usage de |a Fédération des producteurs de bovins du Québec;

Fonds 328

A 'usage du Régime de rentes de survivants administré par le Conseil du trésor, gouvernement du Québec;
Fonds 329

A 'usage du Fonds d'assurance-garantie administré par |a Régie des marchés agricoles et alimentaires du Québec;
Fonds 330

A l'usage du Fonds de la santé et de la sécurité du travail administré par la Commission de la santé et de la sécurité du travail;
Fonds 332

A l'usage du Fonds des cautionnements des agents de voyages — cautionnements individuels administré par I’ Office de la
protection du consommateur;

Fonds 333

A l'usage du Fonds des cautionnements des agents de voyages — cautionnements collectifs : détaillants administré par I’ Office de
la protection du consommateur;
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CAISSE DE DEPOT ET PLACEMENT DU QUEBEC
FONDS CUMULES
NOTES COMPLEMENTAIRES (suite)

au 31 décembre 2004
(en millions de dollars)

1. CONSTITUTIONET ACTIVITES(Suite)
FONDS PARTICULIERS (suite)
Fonds 341

A I’usage du Fonds affecté a une fin particuliére en vertu de la loi sur les valeurs mobiliéres administré par I’ Autorité des
marchés financiers,

Fonds 342
A I'usage du Régime de retraite de I’ Université du Québec.
PORTEFEUILLESSPECIALISES

Les portefeuilles spécialisés constituent des caisses communes pouvant recevoir des dépdts a participation des différents fonds.
Les différents portefeuilles spécialisés sont:

- Obligations - Actions américaines non couvert
- Obligations Québec Mondial - Actions étrangéres couvert
- Obligations arendement réel (constitué le - Actions étrangéres non couvert
1% janvier 2004) - Actions de marchés en émergence
- Instruments financiers sur produits de base - Financements hypothécaires (états consolidés)
(constitué le 1% aolt 2004) - Immeubles (états consolidés)
- Actions canadiennes - Vaeursacourt terme
- Fonds de couverture (auparavant nomme Unités - Répartition de |’ actif et devises
de participation de fonds de couverture) - Placements privés (états consolidés)
(états consolidés) - Participations et infrastructures (états consolidés)

- Actions américaines couvert
2. CONVENTIONSCOMPTABLES

Les états financiers cumulés de |la Caisse ont été préparés par la direction selon les principes comptables généralement reconnus
du Canada. Ces états comprennent des montants fondés sur les meilleurs jugements et estimations.

a) Etatsfinancierscumulés

Les états financiers cumulés comprennent les comptes des filidles contrdlées par la Caisse, du fonds général, des fonds
particuliers et des portefeuilles spécialisés. Les comptes de chacun de ces fonds et de chacun de ces portefeuilles font I'objet
d'états financiers vérifiés par le vérificateur général du Québec.

b)  Placements et activités connexes

Les placements ainsi que les postes d'actif et de passif Sy rapportant sont comptabilisés a leur juste valeur, soit la valeur
d'échange estimative dont conviendraient des parties compétentes agissant en toute liberté dans des conditions de pleine
concurrence, établie en fin d'exercice.

Titres a revenu fixe

Les titres a revenu fixe comprennent les valeurs a court terme, obligations et financement hypothécaires. Ces titres sont
comptabilisés en date d'engagement, sauf pour les financements hypothécaires qui e sont en date de signature des contrats.

i)  Méthode d'évaluation

Lajuste valeur destitres a revenu fixe est déterminée au moyen de méthodes d'évaluation utilisées dans |es marchés des capitaux,
tels I'actualisation au taux d'intérét courant des flux de trésorerie futurs et les cours de cldture des principales Bourses ainsi que
ceux fournis par des ingtitutions financiéres reconnues. De plus, certaines évaluations sont réalisées selon des méthodes
d'évaluation couramment employées ou sur la base d'opérations similaires conclues sans lien de dépendance.
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CAISSE DE DEPOT ET PLACEMENT DU QUEBEC
FONDS CUMULES
NOTES COMPLEMENTAIRES (suite)

au 31 décembre 2004
(en millions de dollars)

2. CONVENTIONS COMPTABLES (suite)
b)  Placements et activités connexes (suite)
Titres a revenu fixe (suite)

ii)  Revenus de placement et gains et pertes ala vente de placements

Les revenus de placement des titres a revenu fixe incluent I'amortissement de la prime et de I'escompte, qui permet de maintenir
un rendement effectif constant jusgqu'a l'échéance.

Les gains et pertes a la vente de placements représentent la différence entre le colt non amorti et la valeur nette de réalisation ala
vente de placements. Le colt non amorti correspond au co(t d'acquisition et aux frais inhérents a l'acquisition de placements, et
il est redressé pour tenir compte de I'amortissement de la prime ou de I'escompte.

Titresarevenu variable

Les titres a revenu variable comprennent les actions et valeurs convertibles ainsi que les biens immobiliers. Les actions et
valeurs convertibles sont comptabilisées en date d'engagement alors que les biens immobiliers sont comptabilisés en date de
signature des contrats.

i) Méthode d'évaluation

La juste valeur des actions cotées est déterminée a partir des cours de cléture des principales Bourses ainsi que de ceux fournis
par des institutions financiéres reconnues. Pour les actions non cotées et les biensimmobiliers, des évaluations sont réalisées par
des évaluateurs indépendants alors que d'autres sont réalisées selon des méthodes d'évaluation couramment employées ou sur la
base d'opérations similaires conclues sans lien de dépendance. Les évaluations des actions et valeurs convertibles non cotées sont
revues annuellement par un comité d'éval uation indépendant.

ii)  Revenusde placement et gains et pertes ala vente de placements

Les revenus de dividendes sont inscrits a compter de la date ex-dividende. Les revenus tirés des biens immobiliers sont réduits
des frais d’exploitation, des frais d' opération et des frais financiers des emprunts et sont présentés sous la rubrique Revenus de
placement — Titres arevenu variable.

Les gains et pertes a la vente de placements représentent la différence entre le colt et la valeur nette de réalisation ala vente de
placements. Le co(t correspond ala somme du cot d'acquisition et des fraisinhérents al'acquisition des placements.

Instruments financiers dérivés

Dans le cadre de la gestion de ses placements, la Caisse effectue des opérations sur divers instruments financiers dérivés a des
fins de gestion des risques liés aux fluctuations de change, de taux d'intérét et de marché.

Lesinstruments financiers dérivés dont la juste valeur est favorable sont présentés au poste Placements alajuste valeur, alors que
ceux dont lajuste valeur est défavorable sont présentés au poste Passif lié aux placements.

i)  Méthode d'évaluation

Les instruments financiers dérivés sont comptabilisés alaleur juste valeur en fin d'exercice. Ces valeurs sont établies a partir des
cours de cléture des principales Bourses ainsi que de ceux fournis par des institutions financiéres reconnues. Dans le cas des
instruments non cotés, certaines évaluations sont réalisées sur la base d'opérations similaires conclues sans lien de dépendance ou
selon des modeéles reconnus et couramment employés.

ii)  Revenusde placement et gains et pertes ala vente de placements

Les revenus de placement relatifs aux instruments financiers dérivés sont regroupés avec les revenus de titres a revenu fixe et a
revenu variable, alors que les gains et pertes relatifs aux instruments financiers dérivés sont regroupés avec les gains (pertes) ala
vente de placement en fonction des placements sous-jacents. Le solde des gains et des pertes reportés sur les instruments
financiers dérivés de couverture de risque de change relatifs au 31 décembre 2001 est constaté dans les gains et pertes ala vente
de placements en fonction de la disposition des placements étrangers.
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CAISSE DE DEPOT ET PLACEMENT DU QUEBEC
FONDS CUMULES
NOTES COMPLEMENTAIRES (suite)

au 31 décembre 2004
(en millions de dollars)

2. CONVENTIONS COMPTABLES (suite)
b)  Placements et activités connexes (suite)
Titres achetés en vertu de conventions de revente

La Caisse conclut des opérations d'emprunts de titres, soit de valeurs a court terme et d'obligations, dans le but de couvrir une
vente a découvert ou de dégager un revenu supplémentaire découlant de I'activité d'emprunts de titres. Ces opérations d'emprunt
de titres sont comptabilisées dans les titres achetés en vertu de conventions de revente. Les intéréts gagnés sur les conventions de
revente sont présentés atitre de revenus d'intéréts sous la rubrique Revenus de placement — Titres arevenu fixe.

Titres vendus en vertu de conventions de rachat

La Caisse conclut des opérations de préts de titres, soit de valeurs a court terme et d'obligations, dans un but de trésorerie ou pour
dégager un revenu supplémentaire découlant de I'activité de préts de titres. Ces opérations de préts de titres sont comptabilisées
dans les titres vendus en vertu de conventions de rachat. Les intéréts payés sur les conventions de rachat sont déduits des
Revenus de placement — Titres arevenu fixe.

Titres vendus a découvert

Lestitres vendus a découvert représentent |'engagement de la Caisse d'acheter des titres aupres de tiers pour couvrir ces positions.
Lesfrais dintéréts relatifs aux engagements liés a des valeurs a court terme et obligations vendues a découvert sont comptabilisés
dans les Revenus de placement — Titres a revenu fixe, tandis que les frais relatifs aux engagements liés a des actions vendues a
découvert sont comptabilisés dans les Revenus de placement — Titres arevenu variable.

Les gains et pertes sur engagements liés a des valeurs a court terme et obligations vendues a découvert sont portés au poste Gains
et pertes a la vente de placements — Titres a revenu fixe, tandis que ceux liés a des actions vendues a découvert sont portés au
poste Gains et pertes ala vente de placements — Titres arevenu variable.

c) Biensadministréset biens sous gestion

Lesfiliales de la Caisse administrent et gérent des biens confiés par des clients et en leur nom. Ces biens ne sont pas inscrits a
I'état de I'actif net cumulé de la Caisse. Desfiliales de la Caisse pergoivent des honoraires en contrepartie des services de gestion
de portefeuille et des services administratifs dispensés, qui comprennent notamment |'administration des propriétés immobilieres
et la gestion de prétstitrisés.

d) Conversion desdevises

La juste valeur des placements ainsi que les autres postes d'actif et de passif libellés en devises sont convertis en dollars
canadiens au cours du change en vigueur alafin de |'exercice.

Le colit des placements en actions, des biens immabiliers provenant d'établissements étrangers intégrés ainsi que le cot non
amorti des placements en valeurs a court terme, obligations et financements hypothécaires sont convertis au taux de change en
vigueur a la date d'acquisition. Le colt des placements provenant d'établissements étrangers autonomes est converti au taux en
vigueur alafin del'exercice.

Les revenus sont convertis au taux de change en vigueur a la date des opérations, a |'exception de ceux provenant du portefeuille
spécialisé dimmeubles, qui sont convertis au taux moyen de I'exercice.

€) Titrisation despréts

La Caisse effectue périodiquement de la titrisation de préts en vendant des préts a une structure d'accueil, laguelle émet ensuite
des titres aux investisseurs. Ces opérations sont comptabilisées a titre de ventes lorsque la Caisse est réputée avoir abandonné le
contr6le de ces actifs et avoir regu une contrepartie autre que les droits de bénéficiaire liés aux actifs cédés, en conformité avec la
note d'orientation concernant la comptabilité (NOC-12). A latitrisation, aucun droit de bénéficiaire relatif aux préts titrisés n'est
conservé. Les gains ou pertes découlant de ces opérations sont inscrits a la rubrique Gains (pertes) a la vente de placements —
Financements hypothécaires.
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CAISSE DE DEPOT ET PLACEMENT DU QUEBEC

FONDS CUMULES

NOTES COMPLEMENTAIRES (site)
au 31 décembre 2004
(en millions de dollars)

2. CONVENTIONS COMPTABLES (suite)

€) Titrisation des préts (suite)

Des sociétés sous contr6le commun continuent généralement d'assumer la gestion des préts cédés. Puisque les honoraires de

gestion sont établis en fonction de ce qui est exigé sur le marché, aucun actif ou passif de gestion a la date de cession n'est

comptabilisé.

f)  Chargesd’exploitation

Les charges d’exploitation couvrent les charges liées aux activités de placement, incluant les frais payés a des institutions

financiéres externes, et elles sont présentés sous un poste distinct, al’ exception des frais d’ opération liés aux activités de gestion
et d’administration des biens immobiliers qui sont présentées en réduction des revenus de placement des biensimmobiliers.

3. PLACEMENTSET PASSIF LIE AUX PLACEMENTS

a) Placements

Titresarevenu fixe

Valeurs acourt terme
(;anadi ennes
Etrangeéres

Obligations

Emis ou garantis par :
Gouvernement canadien
Province de Québec
Autres provinces canadiennes
Municipalités et autres organismes canadiens
Sociétés d'Etat canadiennes
Gouvernement américain
Autres gouvernements étrangers
Titres hypothécaires
Entreprises canadiennes
Entreprises étrangéres
Titres indexés sur I'inflation canadiens
Titresindexés sur I’inflation étrangers
Fonds de couverture

Financements hypothécaires
Canadiens
Etrangers

Total destitresarevenu fixe
(montants a reporter)

2004 2003
Juste valeur Codt Juste valeur Codt
15 358 15 362 10 429 10 448
1709 1777 912 929
. A7oe7. 17139 1134 11377
21523 21 006 14 137 13993
10 826 9710 12 835 11714
1452 1418 253 244
1129 1052 1201 1085
7818 6 866 5576 4739
3675 3839 1518 1570
1971 1950 931 935
793 801 532 529
7072 6908 5138 5092
2215 2227 852 1400
1090 1024 179 174
865 912
476 487 14 14
60905 58200 43166 41489
3998 3832 3248 3166
554 584 376 380
e 4552 4416 3624 3546
82 524 79 755 58 131 56 412




CAISSE DE DEPOT ET PLACEMENT DU QUEBEC

FONDS CUMULES

NOTES COMPLEMENTAIRES (site)
au 31 décembre 2004
(en millions de dollars)
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3. PLACEMENTSET PASSIF LIE AUX PLACEMENTS (suite)

a) Placements (suite)

Total destitresarevenu fixe
(montants reportés)

Titresarevenu variable

Actions et valeurs convertibles
Canadiennes
Américaines
Etrangéres et des marchés en émergence
Fonds de couverture
Autres

Biensimmobiliers
Canadiens
Etrangers

Total destitresarevenu variable

Sommes a recevoir relativement aux
placements

Titres achetés en vertu de conventions de revente

Canadiens
Etrangers
Montant se rapportant aux produits dérives
Canadiens
Etrangers

Total des placements

b) Passif lié aux placements

Titres vendus en vertu de conventions de rachat
Canadiens
Etrangers

Billets de trésorerie a payer

Billets aterme

Montants a reporter

2004 2003

Juste valeur Codt Juste valeur Codt

82 524 79 755 58 131 56 412

15427 14 935 15453 15542

14 030 14 986 10462 12 026

13130 12875 11842 12 027

2335 2463 864 869

119 119 1729 1602
e 45041 45318 . 40350 . 42 066

8543 7827 8 869 8873

3205 3609 5155 5270
e 11748 11436 14024 14143

56 789 56 814 54 374 56 209

734 734 413 413

2613 2664 806 816

225 8 191 10

1432 309 1183 356

5004 3715 2593 1595

144 317 140 284 115 098 114 216

2004 2003

Juste valeur Colt Juste valeur Colt

17 793 17 793 9567 9 566

5496 5590 2258 2290

2167 2167 2376 2376

1338 1309 752 750

26 794 26 859 14 953 14982
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CAISSE DE DEPOT ET PLACEMENT DU QUEBEC

FONDS CUMULES

NOTES COMPLEMENTAIRES (site)
au 31 décembre 2004
(en millions de dollars)

3. PLACEMENTSET PASSIF LIE AUX PLACEMENTS (suite)

b) Passif lié aux placements (suite)

Montants reportés

Emprunts a payer
Canadiens
Etrangers
Titres canadiens adossés a des créances
hypothécaires commerciales
Titres vendus a découvert
Canadiens
Etrangers
Emprunts hypothécaires
Canadiens
Etrangers
Montant se rapportant aux produits dérivés
Canadiens
Etrangers

c) Part desactionnaires sanscontrole

Canadiens
Etrangers

d) Répartition géographique sommaire delajuste valeur desplacementset du passif lié aux placements

Placements
Titres arevenu fixe
Actions et valeurs convertibles
Biensimmobiliers

Sommes arecevoir relativement aux placements

Passif lié aux placements

Part des actionnaires sans contréle

2004 2003
Juste valeur Codt Juste valeur Codt
26 794 26 859 14 953 14 982
162 169 420 419
169 169 34 34
598 543 628 599
7333 6 963 2869 2 647
2 688 2 646 357 331
1683 1532 2026 1893
1500 1482 2 569 2 546
237 89 103 24
905 277 907 319
42 069 40729 24 866 23794
2004 2003
Juste valeur Codt Juste valeur Codt
481 462 400 434
137 157 515 340
618 619 915 774
2004
Canadiens Etrangers Total
70217 12 307 82524
15 427 29 614 45041
8543 3205 11748
959 4045 5004
95 146 49171 144 317
31311 10 758 42 069
481 137 618
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3. PLACEMENTSET PASSIF LIE AUX PLACEMENTS (suite)

d) Répartition géographique sommaire delajuste valeur des placementset du passif lié aux placements (suite)

2003
Canadiens Etrangers Total
Placements
Titres arevenu fixe 52 751 5380 58131
Actions et valeurs convertibles 15453 24 897 40 350
Biensimmobiliers 8 869 5155 14 024
Sommes arecevoir relativement aux placements 604 1989 2593
77 677 37421 115 098
Passif lié aux placements 18741 6125 24 866
Part des actionnaires sans contréle 400 515 915
€) Sommair e des échéances en valeurs nominales des placements et du passif lié aux placements
2004 2003
Taux Total Taux
Moins de 2a Plus de dintérét valeur  dintérét
2 ans 5ans 5ans Total effectif nominale effectif
Titresarevenu fixe
Valeurs acourt terme
Canadiennes 15233 851 92 16 176 27% 10494 30 %
Etrangeéres 600 582 394 1576 4.4 912 472
15833 1433 486 17 752 29 % 11406 31 %
Obligations
Emis ou garantis par :
Gouvernement canadien 2476 6149 11 306 19931 43 % 13445 41 %
Province de Québec 1516 1911 5966 9393 57 11371 6,3
Autres provinces canadiennes 146 319 907 1372 47 243 55
Municipalités et autres
organi smes canadiens 402 487 138 1027 6,2 1 046 71
Sociétés d'Etat canadiennes 422 2963 3368 6 753 54 4700 6,5
Gouvernement américain 485 490 28% 3869 43 1739 4,6
Autres gouvernements
étrangers 327 480 1107 1914 25 1004 35
Titres hypothécaires 23 13 1020 1056 12,1 529 8,6
Entreprises canadiennes 2354 2 045 2441 6 840 4,7 4851 5,6
Entreprises étrangéres 310 188 1825 2323 49 1491 49
Titresindexés sur I'inflation
canadiens 710 710 24 158 2,9
Titresindexés sur I'inflation
étrangers 201 535 736 1,2
8 461 15 246 32217 55924 48 % 40577 54 %
Montants a reporter 24 294 16 679 32703 73 676 51983
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3. PLACEMENTSET PASSIF LIE AUX PLACEMENTS (suite)

€) Sommaire des échéances en valeurs nominales des placements et du passif lié aux placements (suite)

2004 2003
Taux Total Taux
Moins de 2a Plus de dintérét valeur  dintérét
2 ans 5ans 5ans Total effectif nominale  effectif
Montants reportés 24294 16 679 32703 73676 51983
Financements hypothécaires
C}anadiens 954 1153 1725 3832 6,6 % 3166 7,0 %
Etrangers 396 50 138 584 8,0 380 8,6
1350 1203 1863 4 416 6,8 3546 72
25 644 17 882 34 566 78 092 45 % 55529 50 %
Sommes a recevoir relati-
vement aux placements
Titres achetés en vertu de
conventions de revente
(;anadiens 735 735 2,4 % 465 2,8 %
Etrangers 2640 2640 1,6 807 0,9
3375 3375 1.8 % 1272 1,6 %
Passif lié aux placements
Titres vendus en vertu de
conventions de rachat 23335 23335 24 % 11552 25 %
Billets de trésorerie a payer 2176 2176 2,6 2388 2,7
Billets aterme 1312 1312 4.2 750 41
Emprunts a payer 330 330 3,6 466 31
Titres canadiens adossés a des
créances hypothécaires
commerciales 17 53 480 550 6,9 599 6,4
Titres vendus a découvert 1237 2043 3935 7215 4,3 2020 4.8
Emprunts hypothécaires 723 1093 1198 3014 6,9 4511 6,5
27 818 4501 5613 37932 3,3 % 22 286 37 %

Le solde des pertes reportées sur les instruments financiers dérivés de couverture de risgue de change ayant été constaté dans le
co(t des placements au 31 décembre 2001, représente un montant de 127 M$ au 31 décembre 2004 (263 M$ en 2003).

Lajuste valeur des placements en valeurs a court terme, en obligations ainsi qu'en actions et valeurs convertibles inclut des titres
de sociétés fermées, aux montants respectifs de 1 125 M$, 1 316 M$ et 5121 M$ au 31 décembre 2004 (1 061 M$ en valeurs a
court terme, 478 M$ en obligations et 5710 M$ en actions et valeurs convertibles en 2003), pour lesguels aucun cours n'est
disponible.

De plus, le montant de 4 169 M$ (2 324 M$ en 2003) de gains a la vente de placements présenté dans I'évolution de I'actif net
cumulé comprend un montant de 103 M$ atitre de gains de change (1 024 M$ en 2003).
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4. AVOIR DESDEPOSANTS
Les dépbts a vue et aterme portent intérét et constituent des créances des déposants al'égard de la Caisse.

Les dépbdts a participation sont exprimeés en unités et chague unité confere a son détenteur une participation proportionnelle a
I'avoir net et au revenu net d'un fonds. A la cléture de chaque période mensuelle du fonds général et des fonds particuliers, le
revenu net de placement et les gains et pertes ala vente de placements sont attribués aux détenteurs de dépbts a participation. Au
début de la période qui suit, les montants attribués sont versés au (récupérés du) compte de dépbts a vue des déposants.

2004 2003
Créances des déposants al'égard de la Caisse
Dépdts avue 41 36
Dépbts aterme 18
Intéréts sur dépdts a vue et aterme @ @
Revenu net a verser aux détenteurs de dépbts
aparticipation 471 184
511 237
Avoir des détenteurs de dépdts a participation
Dépdts a participation
Solde au début 87 206 84 702
Unités émises 6 897 3983
Unités annulées (786) (1479
Solde alafin 93317 87 206
Montant non attribué relatif aux biens immobiliers* 33 47
Plus-value (moins-value) non matérialisée attribuée
alasuite d'opérations interfonds 182 73
Montant non attribué a la suite de gains et pertes
alavente de placements des portefeuilles spécialisés ** 5 696 2166
Plus-value (moins-value) non matérialisée des placements
et des autres postes d'actif et de passif sy rapportant 2694 (331)
101 922 89 161
Avoir des déposants 102 433 89 398

*  Ce montant représente le redressement de I'amortissement cumulé sur les biens immobiliers a la suite de la comptabilisation
des placements alajuste valeur. 1l sera attribué au moment de la vente de ces biens.

**  Ce montant représente les gains et pertes ala vente de placements des portefeuilles spécialisés qui ne sont pas distribués ala
fin del’exercice. 1l seraattribué au moment de la vente d'unités de participation dans les portefeuilles.

5. REVENUS DE PLACEMENT, GAINS (PERTES) A LA VENTE DE PLACEMENTS ET PLUS-VALUE (MOINS
VALUE) NON MATERIALISEE DESPLACEMENTSET DU PASSIF LIE AUX PLACEMENTS

a) Revenusde placement

2004 2003

Titres arevenu fixe
Valeurs acourt terme 245 249
Obligations 1839 1629
Financements hypothécaires 269 267

Montants a reporter 2353 2145
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CAISSE DE DEPOT ET PLACEMENT DU QUEBEC
FONDS CUMULES
NOTES COMPLEMENTAIRES (suite)

au 31 décembre 2004
(en millions de dollars)

5. REVENUS DE PLACEMENT, GAINS (PERTES) A LA VENTE DE PLACEMENTSET PLUSVALUE (MOINS
VALUE) NON MATERIALISEE DESPLACEMENTSET DU PASSIF LIE AUX PLACEMENTS (suite)

a) Revenusde placement (suite)

2004 2003
Montants reportés 2353 2145
Titres arevenu variable
Actions et valeurs convertibles 999 869
Biensimmobiliers (note 5b) 531 678
1530 1547
Autres revenus 22 33
Part des actionnaires sans contréle (55) (63
3850 3662
b) Revenusnetsde biensimmobiliers
2004 2003
Revenus de biensimmobiliers 1844 2163
Moins:
Charges reliées aux filialesimmobiliéres
Frais d’ exploitation des biensimmobiliers 967 1085
Frais d’ opération 53 51
Frais financiers des emprunts 308 356
1328 1492
Autres revenus 15 7
531 678
c) Gains(pertes) alaventede placements
2004 2003
Titresarevenu fixe
Valeurs a court terme (190) (101)
Obligations 295 740
Financements hypothécaires 2 97

Montants a reporter 107 736
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CAISSE DE DEPOT ET PLACEMENT DU QUEBEC
FONDS CUMULES
NOTES COMPLEMENTAIRES (suite)

au 31 décembre 2004
(en millions de dollars)

5. REVENUS DE PLACEMENT, GAINS (PERTES) A LA VENTE DE PLACEMENTSET PLUSVALUE (MOINS
VALUE) NON MATERIALISEE DESPLACEMENTSET DU PASSIF LIE AUX PLACEMENTS (suite)

c) Gains(pertes) alavente de placements (suite)

2004 2003
Montants reportés 107 736
Titres arevenu variable
Actions et valeurs convertibles 4122 1135
Biensimmobiliers (76) 458
4046 1593
Part des actionnaires sans contréle 16 (5
4169 2324
d) Plus-value (moins-value) non matérialisée des placements et du passif lié aux placements
2004 2003
Titresarevenu fixe
Valeurs a court terme a7 (108)
Obligations 1103 (632)
Financements hypothécaires 59 (93)
Titres achetés en vertu de conventions de revente (53) (25)
102 (858)
Titres &revenu variable
Actions et valeurs convertibles 1543 6171
Biensimmobiliers 502 (136)
2045 6035
Total des placements 3137 5177
Moins:
Passif lié aux placements
Titres vendus en vertu de conventions de rachat (63 (51
Billets aterme
Emprunts & payer (8) 13
Titres adossés a des créances hypothécaires commerciales 26 (9)
Titres vendus a découvert 164 312
Emprunts hypothécaires 13 (13)
Instruments financiers dérivés 109 (872
Part des actionnaires sans contréle (142) 52
126 (566)

3011 5743
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CAISSE DE DEPOT ET PLACEMENT DU QUEBEC
FONDS CUMULES
NOTES COMPLEMENTAIRES (suite)

au 31 décembre 2004
(en millions de dollars)

6. CHARGESD'EXPLOITATION

2004 2003

Traitements et avantages sociaux 106 101
Services professionnels 38 42
Locaux et matériel 15 13
Amortissement des immobilisations 18 20
Frais externes de gestion et de garde de valeurs 21 16
Autres 14 13
212 205

7. INSTRUMENTSFINANCIERS DERIVES

Les instruments financiers dérivés sont des contrats financiers dont la valeur fluctue en fonction du titre sous-jacent, et qui
n'exigent pas la détention ou la livraison du titre sous-jacent lui-méme. Cet élément sous-jacent peut étre de nature financiere
(taux d'intérét, devise, titre ou indice boursier), ou une marchandise (métal précieux, denrée, pétrole).

Le montant nominal de référence d'un instrument financier dérivé représente la valeur du capital théorique a laguelle sapplique
un taux ou un prix afin de déterminer |'échange des flux de trésorerie futurs, et ne refléte pas le risque de crédit afférent a cet
instrument.

La Caisse arecours, entre autres, aux instruments financiers dérivés décrits ci-apres:

Le contrat aterme de gré a gré et le contrat normalisé sont des engagements qui permettent d'acheter ou de vendre I'élément
sous-jacent, a une quantité et a un prix établis par le contrat selon I'échéance indiquée par I'entente. Le contrat aterme de gré
agré est assorti de conditions sur mesure négociées directement entre les parties sur le marché hors cote. Le contrat aterme
normalisé a des modalités fixées par un marché réglementé.

Le troc est une opération par laquelle deux parties conviennent d'échanger des flux financiers selon des modalités
prédéterminées prévoyant notamment un montant nominal de référence et une durée.

L'option est un contrat négocié de gré a gré ou sur un marché réglementé, conférant a I'acheteur le droit, mais non
I'obligation, d'acheter ou de vendre un nombre déterminé d'un titre sous-jacent, un indice ou une marchandise, a un prix de
levée stipulé d'avance, soit a une date déterminée, soit a nimporte quel moment avant une échéance préétablie.

Le risque de change découle des placements et du passif lié aux placements libellés en devises ainsi que des instruments
financiers dérivés sy rapportant. Afin de gérer le risque de change, la Caisse utilise des instruments négociés aupres de banques,
les échéances varient généralement de un a douze mois dans le cas de contrats aterme de gré agré et des options, et de un a deux
ans pour les trocs de devises. A I'échéance, de nouveaux instruments financiers dérivés sont négociés dans le but de maintenir a
long terme une gestion efficace des risques de change associés aux placements et au passif lié aux placements en devises.

L'utilisation d'instruments financiers dérivés négociés en Bourse ou auprés de banques et de courtiers en valeurs mobiliéres
permet de gérer les risques de taux d'intérét et de marché de I’ensemble du portefeuille de placements en plus de générer des
revenus des activités de négociation qui sont inclus dans les revenus de titres a revenu fixe et arevenu variable.

Ces opérations sont effectuées auprés d'institutions financiéres dont la cote de crédit est établie par une agence de notation
financiére reconnue et dont les limites opérationnelles sont fixées par la direction, qui préconise la signature d'ententes de
compensation de maniéere alimiter le risque de crédit.
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7. INSTRUMENTSFINANCIERS DERIVES (stite)

a) Sommairedesinstrumentsfinanciersdérivés

2004 2003
Montant
nominal de Juste valeur Montant
référence Actif Passif Montant net net
Gestion des risgues de change
Trocs de devises 432 81 (81) (203)
Contrats aterme de gré agré 23044 694 221 473 301
Options sur devises hors cote
Achats 155 16 16 60
Ventes 157 2 (2 (47)
23788 710 304 406 211
Gestion destaux d'intérét et
de marché
Trocs de devises et de taux
dintérét 53791 311 480 (169) (184)
Trocs sur actions 6973 154 73 81 167
Contrats aterme de gré agré 19 287 224 116 108 43
Contrats a terme normalisés 73023
Options cotées en Bourse
Achats 7039 21 21 5
Ventes 7975 15 (15) (5)
Options négociées hors cote
Achats 30018 237 237 357
Ventes 22911 154 (154) (230)
221017 947 838 109 153
Tota des contrats sur instruments
financiers déives 244 805 1657 1142 515 364
b) Sommaire des échéances desinstrumentsfinanciers dérivés
2004 2003
Montant nominal de référence — Echéance Montant
Moins de 2 ans Plus de nominal de
2ans abans 5ans Total référence
Gestion des risgues de change
Trocs de devises 174 258 432 465
Contrats aterme de gré agré 23044 23044 14 681
Options sur devises hors cote
Achats 155 155 1026
Ventes 157 157 420
Montants a reporter 23 356 174 258 23788 16 592
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7. INSTRUMENTSFINANCIERS DERIVES (suite)

b) Sommaire des échéances des instruments financiers dérivés (suite)

2004 2003
Montant nominal de référence — Echéance Montant
Moins de 2 ans Plus de nominal de
2ans abans 5ans Total référence
Montants reportés 23 356 174 258 23788 16 592
Gestion des taux d'intérét et
de marché
Trocs de devises et de taux
d'intérét 12 260 15855 25676 53791 44 006
Trocs sur actions 6131 777 65 6973 5462
Contrats aterme de gréagré 18937 150 200 19 287 18170
Contrats aterme normalisés 58 756 13272 995 73023 12331
Options cotées en Bourse
Achats 7018 21 7039 2746
Ventes 7 957 18 7975 5373
Options négociées hors cote
Achats 26189 2682 1147 30018 50540
Ventes 18728 3714 469 22911 36 563
155 976 36 489 28 552 221017 175 191
Total des contrats sur instruments
financiers dérivés 179 332 36 663 28 810 244 805 191 783

8. TITRISATION

Au cours de I'exercice, la Caisse n' atitrisé aucun prét hypothécaire commercial (1 392,8 M$ en 2003) et aucune création de titres
adossés a des créances hypothécaires commerciales n' a été effectuée (1 512,2 M$ en 2003).

Les titres adossés a des créances hypothécaires commerciales acquis par la Caisse demeurent inscrits al'actif net cumulé, au poste
Titres hypothécaires. Au 31 décembre 2004, cestitres représentaient 251,0 M$ (261,0 M$ en 2003). Ces titrisations ont permisa
des sociétés sous contr6le commun de générer des honoraires de gestion de 1,5 M$ au cours de I'exercice terminée le 31
décembre 2004 (0,8 M$ en 2003). 1 n'y a pas de pertes prévues, étant donné la nature et la qualité des préts.

9. ENGAGEMENTSET EVENTUALITES

En raison de la nature méme de ses activités, |a Caisse est partie a divers engagements.

Les engagements d’ achat de placements signifient que la Caisse s est engagée a acheter des placements dont le réglement se fera
au cours des prochains exercices conformément aux modalités prévus dans les conventions.

Les cautionnements et garanties d’ emprunts consistent pour la Caisse a garantir, auprées d'institutions financiéres et de sociétés,
des revenus futurs a la suite de transactions de vente de placements et d’ opérations sur instruments financiers dérivés ainsi que le
remboursement d’ emprunts de soci étés dans lesquelles elle détient une participation. La Caisse ne dispose pas de recours aupres
detiersal’ égard de ces cautionnements de fagcon générale.
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9. ENGAGEMENTSET EVENTUALITES (suite)

2004 2003
Engagements d’ achat de placements 7 262 5025
Cautionnement et garanties d’ emprunts 448 403
7710 5428

10. NANTISSEMENT D’ELEMENTSD'ACTIF

Dans le cours normal des affaires, la Caisse effectue des opérations de préts et emprunts de titres en échange d’ une garantie ou
d éléments d actif avec diverses contreparties avec lesquelles des ententes de compensation ont été signées afin de limiter le
risque de crédit. Dans |e cadre des opérations de prét de titres, la Caisse aregu des éléments d' actif en garantie. Au 31 décembre
2004, la Caisse a donné et regu en garantie des titres ainsi que des éléments d’ actif pour des montants de 25 210 M$ (12 315 M$
en 2003) et de 6 709 M$ (3 468 M$ en 2003) respectivement. Le montant de |’ actif donné en garantie comprend des éléments
d actif d'une valeur de 631 M$ (513 M$ en 2003) qui ont été déposés en garantie auprés des dépositaires, afin de participer aux
systemes de compensation et de paiement.

11. CHIFFRESPRESENTESA DESFINSDE COMPARAISON

Au cours de I'exercice, la présentation de certains éléments du bilan de 2003 a été révisée afin de refléter de maniéere plus
appropriée la nature de certains instruments financiers. Cette modification a eu pour effet d’ augmenter (diminuer) les postes
suivants aux états financiers :

2003

Juste valeur Colt
Actif
Placements (987) (758)
Autres éléments d’ actif (138) (138)
Passif
Passif lié aux placements (1 259) (1030)
Autres éléments de passif 134 134
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RESPONSABILITE DE LA DIRECTION A L'EGARD DE LA PREPARATION DES ETATS FINANCIERS CUMULES

Les états financiers cumulés de |a Caisse de dépbt et placement du Québec ont été préparés par la direction qui est responsable de
I'intégrité et de la fidélité des données présentées. Cette responsabilité comprend le choix de conventions comptables appropriées
et qui respectent les principes comptables généralement reconnus du Canada. Les états financiers cumulés contiennent certains
éléments qui sont établis selon les meilleures estimations et au meilleur du jugement de la direction en tenant compte de leur
importance relative.

Ladirection est également responsable de I'information et des déclarations contenues dans les autres sections du rapport annuel
d'activités et elle sassure que les renseignements financiers contenus ailleurs dans le rapport annuel concordent avec
I'information donnée dans |es états financiers cumulés.

Pour s'acquitter de ses responsabilités, la direction maintient un systéme de contrdles comptables internes congu en vue de fournir
|"assurance raisonnable que les biens sont protégés et que les opérations sont comptabilisées correctement et en temps opportun,
qu'elles sont diment approuvées et qu'elles permettent de produire des états financiers fiables. Le Service de vérification interne
procede a des vérifications périodiques afin de Sassurer du caractére adéguat et soutenu des contréles internes appliqués de fagon
uniforme par la Caisse.

La Caisse reconnait qu'elle est responsable de gérer ses affaires conformément aux |ois et réglements qui |a régissent.

Le consell d'administration doit surveiller la fagon dont la direction sacquitte des responsabilités qui lui incombent en matiére
dinformation financiére et il a approuvé les éats financiers cumulés. |l est assisté dans ses responsabilités par le comité de
vérification qui est composé uniquement d'administrateurs externes. Ce comité rencontre la direction et le vérificateur, examine
les états financiers cumul és et en recommande I'approbation au conseil d'administration.

Le Vérificateur général du Québec a procédé a la vérification des états financiers cumulés de la Caisse, conformément aux
normes de vérification généralement reconnues du Canada; son rapport expose la nature et I'étendue de cette vérification et
comporte I'expression de son opinion. Le Vérificateur général peut, sans aucune restriction, rencontrer le comité de vérification
pour discuter de tout éément qui concerne sa vérification.

Henri-Paul Rousseau
Président du conseil et chef de ladirection
Ghidlain Parent

Premier vice-président,
Finances, trésorerie et initiatives stratégiques

Montréal, le 10 février 2005
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RAPPORT DU VERIFICATEUR

A I'Assemblée nationale

Jai vérifié I'état de I'actif net cumulé des fonds de la Caisse de dép6t et placement du Québec au 31 décembre 2004 et I’ état des
résultats et de I'évolution de I'actif net cumulé de I'exercice terminé a cette date. La responsabilité de ces états financiers incombe
a la direction de la Caisse. Ma responsabilité consiste a exprimer une opinion sur ces états financiers en me fondant sur ma
vérification.

Ma vérification a été effectuée conformément aux normes de vérification généralement reconnues du Canada. Ces normes
exigent que la vérification soit planifiée et exécutée de maniére a fournir I'assurance raisonnable que les états financiers sont
exempts d'inexactitudes importantes. La vérification comprend le contréle par sondages des éléments probants a I'appui des
montants et des autres déments dinformation fournis dans les états financiers. Elle comprend également |'évaluation des
principes comptables suivis et des estimations importantes faites par la direction, ains qu'une appréciation de la présentation
d'ensemble des états financiers.

A mon avis, ces états financiers cumulés donnent, a tous |es égards importants, une image fidéle de la situation financiére de ces
fonds au 31 décembre 2004, ainsi que des résultats de leur exploitation et de I'évolution de leur actif net pour I'exercice terminé a
cette date selon les principes comptables généralement reconnus du Canada. Conformément aux exigences de la Loi sur le
vérificateur général (L.R.Q., chapitre V-5.01), je déclare qu'a mon avis ces principes ont été appliqués de la méme maniére qu'au
cours de |'exercice précédent.

Le vérificateur général du Québec,
Renaud Lachance, CA

Québec, le 10 février 2005
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CAPITAL FINANCIERE AGRICOLE INC.
(L.RQ. c.C-38)

REVENUS ET DEPENSES ET DEFICIT
de I'exercice terminé le 31 mars 2005

REVENUS

Intérét sur dépbts bancaires et placements
temporaires

Intéréts sur débentures

Honoraires

Redevances sur débentures

DEPENSES

Traitements et avantages sociaux

Service de transport et de communication

Loyers

Services professionnels, administratifs et autres
Fournitures et approvisionnements

Amortissement des immobilisations corporelles

Perte de valeur sur placements de sociétés de portefeuille
Provision pour pertes sur placements

Perte sur radiation de placements

INSUFFISANCE DES REVENUS SUR LES DEPENSES
AVANT QUOTE-PART

QUOTE-PART DE LA PERTE DESSOCIETES SATELLITES
INSUFFISANCE DES REVENUS SUR LES DEPENSES
DEFICIT AU DEBUT

DEFICITALAFIN

L es notes complémentaires font partie intégrante des états financiers.

2005 2004
506 504 $ 647338 $
384 484 183972
43500 67 700
23 886
958 374 899 010
587 203 531341
64 765 62 590
24189 23912
132 654 70 020
2688 4019
2056 2051
156 181
728 049
1029118
1697 785 1723051
739411 824 041
275000
1014 411 824 041
824 041
1838452 $ 824041 $
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BILAN
au 31 mars 2005
2005 2004
ACTIF
A court terme
Encaisse 181086 $ 109768 $
Placements temporaires (note 3) 17 489 782 19 858 130
Débiteurs et intéréts courus 279739 34962
Versements arecevoir sur placements (note 4) 235409 75809
18 186 016 20078 669
Placements (note 4) 4200 488 3272225
Immobilisations cor por elles (note 5) 1885 3941
22388389 $ 23354835 $
PASSIF
A court terme
Créditeurs et frais courus 32485 $ 34662 $
D{ aLaFinanciére agricole du Québec 67 727 39149
Provision pour vacances 72749 56 383
172 961 130 194
Provision pour congés de maladie (note 6) 53880 48 682
226 841 178 876
AVOIR DESACTIONNAIRES
Capital-actions (note 8) 24000 000 24000 000
Déficit (1838 452) (824 041)
22161 548 23175959
22388389 $ 23354835 $

L es notes complémentaires font partie intégrante des états financiers.

Pour le Conseil d'administration,
Jacques Brind’ Amour, président
Jacques Desmeules, administrateur
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CAPITAL FINANCIERE AGRICOLE INC.

FLUX DE TRESORERIE
de I'exercice terminé le 31 mars 2005

ACTIVITESD'EXPLOITATION

Insuffisance des revenus sur les dépenses
Eléments sansincidence sur les flux de trésorerie
Intéréts capitalisés sur placements
Amortissement des immobilisations corporelles
Perte de valeur sur placements de sociétés de portefeuille
Provision pour pertes sur placements
Perte sur radiation de placements
Quote-part de la perte des sociétés satellites

Variation des éléments hors caisse liés al'exploitation :
Débiteurs et intéréts courus
Créditeurs et frais courus
D0 aLaFinanciére agricole du Québec
Provision pour vacances
Provision pour congés de maladie

Flux de trésorerie liés aux activités d'exploitation

ACTIVITESD'INVESTISSEMENT

Acquisitions de placements
Encaissement de placements en débentures

Flux de trésorerie liés aux activités d'investissement

VARIATION NETTE DESESPECESET
QUASI-ESPECES

ESPECESET QUASI-ESPECES AU DEBUT

ESPECESET QUASI-ESPECESA LA FIN

L es espéeces et quasi-especes a lafin comprennent :

Encaisse
Placements temporaires

L es notes complémentaires font partie intégrante des états financiers.

2005 2004
(1014411) $ (824041) $
(272 765) (156 979)
2056 2051
156 181
728 049
1029118
275 000
(125890 50149
(244 777) 266 886
(2177) (115 739)
28578 215771
16 366 19 567
5198 12 387
o..(196812) . 398872
(322 702) 449 021
(1994 828) (3 560 000)
20 500
(1974 328) (3560 000)
(2 297 030) (3110 979)
19 967 898 23078877
17670868 $ 19967898 $
181086 $ 100768 $
17 489 782 19 858 130
17670868 $ 19967898 $
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CAPITAL FINANCIERE AGRICOLE INC.

NOTES COMPLEMENTAIRES
31 mars 2005

1. STATUT ET NATURE DESACTIVITES

Capital Financiére agricole inc. est une société constituée en vertu de la partie 1A de la Loi sur les compagnies du Québec
(L.R.Q., chapitre C-38). Elle supporte, sous forme de capital de risque, des projets structurants pour le développement de la
production agricole, de la transformation en région et de produits et services en amont ou en aval du secteur agricole dans la
mesure ou ces projets présentent un bénéfice important pour le secteur primaire.

2. CONVENTIONSCOMPTABLES

Les états financiers de Capital Financiere agricole inc. ont été préparés par la direction selon les principes comptables
généralement reconnus du Canada. Ces états comprennent des montants fondés sur les meilleurs jugements et estimations.

Placements temporaires
L es placements temporaires sont comptabilisés au moindre du co(t et de la valeur marchande.
Placements

Les placements de capital de risque sont effectués sous forme de capital-actions ou de débentures. La Société comptabilise ses
placements alavaleur de consolidation lorsque sa participation dans les titres comportant droit de vote d'une société émettrice lui
permet d'étre en mesure d'exercer a I'égard de cette société satellite une influence notable sur les décisions financieres et
administratives. Les placements en capital-actions dans lesguels la Société n’exerce ni contrdle, ni influence notable, ainsi que
les débentures, sont comptabilisés au colt d' acquisition majoré des intéréts courus. Les placements sont diminués de toutes
moins-values durables et provisions pour pertes, le cas échéant.

Lorsque la qualité du crédit d'un placement en débenture s'est détériorée dans une mesure telle que la Société n'est plus
rai sonnablement assurée de recouvrer latotalité du capital et des intéréts, la constatation du revenu d' intérét cesse a ce moment et
il y a comptabilisation d’ une provision pour pertes.

Provision pour pertes

La provision pour pertes sur placements est présentée en réduction de leurs valeurs comptables afin de les ramener aleurs valeurs
de réalisation estimatives. Lorsque les montants et le moment de réalisation des flux monétaires futurs ne peuvent faire I’ objet
d'une estimation raisonnablement fiable, les valeurs de réalisation estimatives sont mesurées selon les prix du marché
observables pour ces placements ou selon le jugement de ladirection de la Société.

La provision est établie par une analyse cas par cas et est enregistrée aussitét que les pertes peuvent étre évaluées de fagon
raisonnable. Lavariation annuelle de cette provision est inscrite a |’ état des revenus et dépenses et déficit.

Immobilisations cor porelles

Le matériel et équipement est comptabilisé au colt d’ acquisition et est amorti sur sa durée de vie utile selon la méthode linéaire
au taux de 33,33 %.

Régimes deretraite

La comptabilité des régimes a cotisations déterminées est appliquée aux régimes interentreprises a prestations déterminées
gouvernementaux compte tenu du fait que la Société ne dispose pas de suffissmment d'information pour appliquer la
comptabilité des régimes a prestations déterminées.

Especes et quasi-especes

La politique de Capital Financiére agricole inc. consiste a présenter dans les espéces et quasi-especes les soldes bancaires et les

placements temporaires facilement convertibles a court terme, en un montant connu d’ espéces dont la valeur ne risque pas de
changer de fagon significative.
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CAPITAL FINANCIERE AGRICOLE INC.

NOTES COMPLEMENTAIRES (suite)
31 mars 2005

3. PLACEMENTS TEMPORAIRES

Billets a escompte — apparentés

Obligations, 2,86 % et 3,31 %, échéant jusqu’au
1* octobre 2007

Papiers commerciaux, 2,7 % a 3,08 %, échéant jusqu’au
30 mars 2006

4. PLACEMENTS

Capital-actions ordinaires — placements de portefeuille
Capital-actions ordinaires — sociétés satellites

Débentures, 9 % a 15 %, échéant jusqu’en février 2014.
Le capital et les intéréts capitalisés sont encaissables
a raison de 235 409 $ en 2006, 529 496 $ en 2007,
694 419 $ en 2008, 788 321 $ en 2009 et 2 377 654 $
pour les exercices futurs.

Provision pour pertes

Portion a court terme

2005 2004
698 236 $
8497052 $
8 992 730 19 159 894
17489782 $ 19858130 $
2005 2004
338647 $ 350000 $
200 000 125 000
538 647 475 000
4625 299 2873034
(728 049)
3897 250 2873034
(235 409) (75 809)
3661 841 2797 225
4200488 $ 3272225 $

Au 31 mars 2005, les débentures faisant I’objet d’une provision pour pertes totalisaient 728 049 dollars.

En vertu d’un décret du gouvernement du Quebec, daté du 11 décembre 2002, Capital Financiere agricole inc. et la Société mére,
La Financiére agricole du Québec (le Groupe), sont autorisées a consentir des préts, des avances, des contributions ou s'engager
financierement a I'égard d'une personne physique, d'une personne morale ou d'une société pour un montant n'excédent pas
5 millions de dollars. De plus, le Groupe ne peut détenir plus de 49 % d'actions votantes d'une société ou d'une personne morale.
Par ailleurs, le conseil d'administration de la Société a adopté une politique d'investissement limitant I'investissement maximum

de toute nature a 1,2 million de dollars par entité.

5. IMMOBILISATIONS CORPORELLES

2005 2004
Amortissement
Colit cumulé Net Net
Matériel et équipement 6169 $ 4284 $ 1885 $ 3941 $
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CAPITAL FINANCIERE AGRICOLE INC.

NOTES COMPLEMENTAIRES (site)
31 mars 2005

6. PROVISION POUR CONGESDE MALADIE

2005 2004
Solde au début 48682 $ 36295 $
Charge de |’ exercice 10071 16 315
Prestations versées au cours de I’ exercice (4873) (3928)
Soldealafin 53880 $ 48682 $

7. REGIMESDE RETRAITE

Les membres du personnel de Capital Financiére agricole inc. participent au Régime de retraite des employés du gouvernement et
des organismes publics (RREGOP) ou au Régime de retraite du personnel d’encadrement (RRPE). Ces régimes interentreprises
sont a prestations déterminées et comportent des garanties a laretraite et au déces.

Les cotisations de la Société imputées aux résultats de I'exercice sélévent a 18 061 $ (2004 : 15945 $). Les obligations de
Capital Financiére agricole inc. envers ces régimes gouvernementaux se limitent a ses cotisations atitre d'employeur.

8. CAPITAL-ACTIONS
Autorisé:
Nombre illimité d’ actions de catégorie A, participantes et votantes, sans valeur nominale.

Nombre illimité d’ actions de catégorie B, a dividende préférentiel non cumulatif de 5 % sur le montant verse, participantes, sans
droit de vote, rachetables au gré de la Société au montant versé, sans valeur nominale.

Nombre illimité d’ actions de catégorie C, a dividende préférentiel et cumulatif de 2 % sur le montant versé, non participantes,
sans droit de vote, rachetables au gré de la Société au montant versé, sans valeur nominale.

Nombre illimité d’ actions de catégorie D, participantes, sans droit de vote, rachetables au gré des détenteurs ou de la Société au
montant versé, sans valeur nominale.

Emiset payé:

2005 2004
24000 actions de catégorie A 24000000 $ 24000000 $
9. OPERATIONSENTRE APPARENTES
Les principal es opérations avec La Financiére agricole du Québec se détaillent comme suit :

2005 2004
Traitements et avantages sociaux 199028 $ 201594 $
Service de transport et de communication 4511 3322
Loyers 20292 20292

De plus, la Société mére a fourni a Capital Financiére agricole inc. des services professionnels sans recevoir de contrepartie en
échange. Ces services, estimés a241 029 $ pour |’ exercice terminé le 31 mars 2005 (2004 : 215 047 $), sont mesurés & la valeur
d' échange et ne sont pas constatés aux états financiers.
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CAPITAL FINANCIERE AGRICOLE INC.

NOTES COMPLEMENTAIRES (suite)
31 mars 2005

9. OPERATIONS ENTRE APPARENTES (suite)

En plus des opérations entre apparentés déja divulguées dans les états financiers, qui sont mesurées a la valeur d'échange, Capital
Financiére agricole inc. est apparentée avec tous les ministeres et les fonds spéciaux ainsi qu'avec les organismes et entreprises
contrdlés directement ou indirectement par le gouvernement du Québec ou soumis, soit a un contrdle conjoint, soit a une
influence notable commune de la part du gouvernement du Québec. Capital Financiere agricole inc. n'a conclu aucune opération
commerciale avec ces apparentés autrement que dans le cours normal de ses activités et aux conditions commerciales habituelles.
Ces opérations ne sont pas divulguées distinctement aux états financiers.

10. INSTRUMENTS FINANCIERS
Juste valeur

La juste valeur des instruments financiers a court terme est équivalente a leur valeur comptable en raison de leur échéance
rapprochée.

Par ailleurs, les instruments financiers a long terme détenus par la Société n'ont pas de valeur a la cote. Par conséquent, la juste
valeur de certains de ces instruments a été déterminée au moyen de méthodes d'évaluation utilisées dans le marché de capitaux de
risque. Les méthodes de calcul et les hypothéses suivantes ont été utilisées :

- Les actions ordinaires des entreprises a capital privé est présenté au co(t d'acquisition, & moins qu'un événement concret,
quantifiable et ayant un impact significatif sur la valeur de I'entreprise ne justifie une hausse ou une baisse de valeur.
Toutefois, si certains instruments demeurent au codt d'acquisition pour une période supérieure a 36 mois étant donné
I'absence d'événements, ils seront alors soumis a une évaluation approfondie.

- La juste valeur des débentures est obtenue apres I’actualisation des flux monétaires au taux d’intérét ayant cours sur le
marché en fin d’exercice pour des termes correspondants. Toutefois, ce calcul ne tient pas compte des redevances futures
prévues dans certaines conventions de débentures compte tenu du manque d’information et de I’incertitude de celles-ci pour
effectuer I’actualisation de ces flux monétaires.

2005 2004
Valeur Juste Valeur Juste
comptable valeur comptable valeur
Actions ordinaires 538647 $ 538647 $ 475000 $ 475000 $
Débentures 3897 250 3763217 2873034 2 552 282

Risque de crédit

La Société est exposée a un risque de crédit lié aux remboursements des placements en débentures. En conséquence, elle procéde
durant I’exercice a I’évaluation continue et comptabilise au besoin une provision pour pertes. Ces actifs sont présentés a la valeur
comptable au bilan.

La Société est exposée aux conditions économiques affectant les secteurs dans lesquels elle exerce ses activités. La valeur
comptable totale du portefeuille est répartie entre les trois secteurs suivants :

Transformation alimentaire 71,6 %
Distribution alimentaire 15,1 %
Production agricole 13,3 %
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CAPITAL FINANCIERE AGRICOLE INC.

RAPPORT DE LA DIRECTION

Les états financiers de Capital Financiére agricole inc. ont été dressés par la direction, qui est responsable de leur préparation et
de leur présentation, y compris les estimations et les jugements importants. Cette responsabilité comprend le choix de
conventions comptables appropriées lesquelles respectent les principes comptabl es généralement reconnus du Canada.

Pour sacquitter de ses responsabilités, la direction maintient un systéme de contréles comptables internes, congu en vue de
fournir I'assurance raisonnable que les biens sont protégés et que les opérations sont comptabilisées correctement et en temps
voulu, qu'elles sont diment approuvées et qu'elles permettent de produire des états financiers fiables.

Capital Financiére agricole inc. reconnait qu'elle est responsable de gérer ses affaires conformément aux lois et aux reglements
qui larégissent.

Le consell d'administration doit surveiller la fagon dont la direction sacquitte des responsabilités qui lui incombent en matiere
dinformation financiere et il approuve les états financiers.

Le Vérificateur général du Québec a procédé a la vérification des états financiers de Capital Financiere agricole inc.,
conformément aux normes de vérification généralement reconnues du Canada. Le rapport du vérificateur expose la nature et
I'étendue de cette vérification et I'expression de son opinion. Le Vérificateur général peut, sans aucune restriction, rencontrer le
conseil d’administration pour discuter de tout éément qui concerne sa vérification.

Pour Capital Financiére agricoleinc.

Paul Dupont
Président et chef de I’ exploitation

Sylvie Grondin, FCGA

Vice-présidente aux affaires corporatives de
La Financiére agricole du Québec

Québec, le 17 mai 2005
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CAPITAL FINANCIERE AGRICOLE INC.

RAPPORT DU VERIFICATEUR

A l'actionnaire de Capital Financiére agricoleinc.

Jai vérifié le bilan de Capital Financiére agricole inc. au 31 mars 2005, I'état des revenus et dépenses et du déficit ainsi que |'état
des flux de trésorerie de I'exercice terminé a cette date. La responsabilité de ces états financiers incombe a la direction de la
Société. Maresponsabilité consiste a exprimer une opinion sur ces états financiers en me fondant sur ma vérification.

Ma vérification a été effectuée conformément aux normes de vérification généralement reconnues du Canada. Ces normes
exigent que la vérification soit planifiée et exécutée de maniére a fournir I'assurance raisonnable que les états financiers sont
exempts d'inexactitudes importantes. La vérification comprend le contréle par sondages des ééments probants a I'appui des
montants et des autres ééments dinformation fournis dans les états financiers. Elle comprend également I'évaluation des
principes comptables suivis et des estimations importantes faites par la direction, ains qu'une appréciation de la présentation
d'ensemble des états financiers.

A mon avis, ces états financiers donnent, a tous les égards importants, une image fidéle de la situation financiére de la Société au
31 mars 2005, ainsi que des résultats de son exploitation et de ses flux de trésorerie pour |'exercice terminé & cette date selon les
principes comptables généralement reconnus du Canada. Conformément aux exigences de la Loi sur le Vérificateur général
(L.R.Q., chapitre V-5.01), je déclare qu'a mon avis ces principes ont été appliqués de la méme maniére qu'au cours de I'exercice
précédent.

Le vérificateur général du Québec,
Renaud Lachance, CA

Québec, le 17 mai 2005
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CENTRE DE RECHERCHE INDUSTRIELLE DU QUEBEC
(L.RQ. c.C-81)

RESULTATSET DEFICIT
de I'exercice terminé le 31 mars 2005

2005 2004
PRODUITS
Revenus des projets
Recherche et dével oppement 14695409 $ 16902886 $
Services 16 254 597 16 005 356
Autres revenus 757 698 804 421
31707 704 33712 663
CHARGES
Salaires et avantages sociaux 20411073 20920532
Co(ts directs sur projets 5941572 5992 070
Frais d'occupation 3056 959 3082073
Frais de fonctionnement 1911980 2 406 586
Indemnités de départ 417 945 1059 205
Frais financiers 701 316 688 898
Amortissement des immobilisations 2115121 2181460
34 555 966 36 330 824
PERTE AVANT ELEMENTS SUIVANTS (2 848 262) (2618 161)
Perte de commerciaisation (9 150 196)
Quote-part des résultats de la société satellite (912 051)
Contribution du gouvernement du Québec (note 12) 3000 000 3200 000
BENEFICE NET (PERTE NETTE) 151 738 (9 480 408)
DEFICIT AU DEBUT (16 487 782) (7 007 374)
DEFICIT ALAFIN (16336044) $ (16487782 $

L es notes complémentaires font partie intégrante des états financiers.
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CENTRE DE RECHERCHE INDUSTRIELLE DU QUEBEC

BILAN
au 31 mars 2005
2005 2004
ACTIF
A court terme
Encaisse 1865000 $
Débiteurs (note 3) 3933188 14721 922
Travaux en cours 2299917 2 606 465
Frais payés d'avance 381111 379 444
Stocks (note 4) 830972 1120013
9310 188 18 827 844
Créances along terme (note 5) 1394 313 528 874
Placements (note 6) 85634 85633
Immobilisations (note 7) 17 523 207 18 277 640
19003154 18 892 147

28313342 $ 37 719 991

PASSIF

A court terme

Découvert bancaire 9228 269
Emprunt bancaire (note 8) 3889520 $ 3895880
Créditeurs et frais courus (note 9) 7590 353 7774502
Revenus reportés 609 802 956 052
Versement sur la dette along terme (note 10) 6379192 6 126 600
18 468 867 27981 303

Dette a long terme (note 10) 933561 963 997
Créditsreportés (note 7) 772818 788 333
1706 379 1752330

AVOIR DE L'ACTIONNAIRE

Capital-actions (note 11) 24 474 140 24 474 140
Déficit (16 336 044) (16 487 782)
8138 096 7 986 358

28313342 $ 37 719 991

L es notes complémentaires font partie intégrante des états financiers.

Pour le Conseil d'administration,
Claire Boulé
Lionel Vézina
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FLUX DE TRESORERIE
de I'exercice terminé le 31 mars 2005
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ACTIVITESD'EXPLOITATION

Bénéficie net (Perte nette)
Ajustements pour :
Amortissement des immobilisations
Perte sur aliénation d'immobilisations
Perte de valeur d'autres placements
Quote-part des résultats de la société satellite
Participation dans |es résultats d'exploitation
Participation dans |a baisse de valeur des actifs
Intéréts capitalisés al'avance du ministére des Finances
Variation des € éments hors caisse liés al'exploitation
(note 13)

Flux de trésorerie provenant des (utilisés pour les) activités
d'exploitation

ACTIVITESD'INVESTISSEMENT

Remboursement des avances salariales aux employés
Créances along terme

Remboursement des préts aux employés
Acquisitions de placements

Acquisitions d'immobilisations

Produits d'aiénation d'immobilisations

Flux de trésorerie utilisés pour les activités
d'investissement

ACTIVITESDE FINANCEMENT
Remboursement au Fonds de financement
Remboursement de la dette along terme
Billet & payer au Fonds de financement

Dettesalong terme
(Diminution) Augmentation nette de |’ emprunt bancaire

Flux de trésorerie provenant des activités
de financement

AUGMENTATION (DIMINUTION) NETTE
DESESPECESET QUASI-ESPECES

ESPECESET QUASI-ESPECES AU DEBUT

ESPECESET QUASI-ESPECESA LA FIN

L es notes complémentaires font partie intégrante des états financiers.

2005 2004
151738 $  (9480408) $
2115121 2181 460
75947 19 269
2533756
912 051
3889 774
200 514 231577
10 926 633 (1099 558)
13 469 953 (812 079)
31354 66 538
(896 793) 175 000
4745 23244
1) (85 633)
(1 556 385) (1 989 420)
25114 459
(2 391 966) (1809 812)
(945 775)
(15 171) (12 890)
939 121 745775
43 467
(6 360) 13880
15 282 746 765
11 093 269 (1875 126)
(9 228 269) (7 353 143)
1865000 $  (9228269) $




120

CENTRE DE RECHERCHE INDUSTRIELLE DU QUEBEC

NOTES COMPLEMENTAIRES
31 mars 2005

1. CONSTITUTIONET OBJETS

Le Centre de recherche industrielle du Québec, personne morale de droit public et constitué en vertu de la Loi sur le Centre de
recherche industrielle du Québec (L.R.Q., chapitre C-8.1), a pour objets de concevoir, de développer et mettre a I'essai des
équipements, des produits ou des procédés, d'exploiter seul ou avec des partenaires, les équipements, produits et procédés qu'il a
développés ou dont il détient les draits, de colliger et diffuser de I'information et des renseignements d'ordre technologique et
industriel ainsi que de réaliser toute activité reliée aux domaines de la normalisation et de la certification. Les actions du Centre
font partie du domaine de I'Etat et sont attribuées au ministre des Finances.

En vertu des lois fédérale et provinciale de I'impbt sur le revenu, la Société n’ est pas assujettie aux impdts sur le revenu.

2. CONVENTIONSCOMPTABLES

Les états financiers du Centre ont été préparés par |a direction selon les principes comptables généralement reconnus du Canada.
Ces états comprennent des montants fondés sur les meilleurs jugements et estimations.

Travaux en cours

Les travaux en cours sont comptabilisés selon la méthode du degré d'avancement établi d'apres la valeur de facturation de la
main-d'oauvre et des achats imputés aux contrats par rapport a la valeur estimée totale de la facturation de la main-d'cauvre et des
achats. Lorsque le colit estimé total est supérieur au montant récupérable, I'excédent est comptabilisé comme perte au cours de
I'exercice.

Stocks

Les stocks sont comptabilisés au moindre du co(t et de la valeur de réalisation nette. Le colt est calculé selon la méthode de
I'épuisement successif.

Placements

Le Centre comptabilise ses placements a la valeur de consolidation lorsque sa participation dans les titres comportant droit de
vote d'une société émettrice lui permet d'étre en mesure d'exercer a l'égard de cette société satellite une influence notable sur les
décisions financiéres et administratives.

Les autres placements sont comptabilisés a la valeur d'acquisition. Toute baisse durable de valeur est diminuée de la valeur
comptable des placements.

Immobilisations cor porelles
Lesimmobilisations corporelles sont comptabilisées au cot.
Le bétiment érigé sur un terrain de la Communauté urbaine de Québec est amorti selon la méthode linéaire sur la période de 38

ans du droit d'usage superficiaire. Le banc d’ situé au Lac-Saint-Charles est amorti selon la méthode linéaire sur une période
de 8 ans. Lesautresimmobilisations sont amorties selon la méthode du solde dégressif aux taux suivants :

Bétiments et aménagement des terrains 5%et 8%
Mobilier et équipement 15 %, 20 % et 40 %
Equipement informatique 25 %
Matériel roulant 30%

Les acquisitions du matériel et d'éguipement reliées directement aux projets de recherche et dével oppement du Centre ne sont pas
capitalisées mais sont imputées au codt du projet concerné et facturées aux clients.
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2. CONVENTIONS COMPTABLES (suite)
Actifsincorporels

Les actifs incorporels, composés de logiciels, de brevets et de droits d utilisation des technol ogies génériques, sont comptabilisés
au co(t et son amortis selon les méthodes d’ amortissement aux taux indiqués ci-dessous. |ls sont soumis a un test de dépréciation
lorsque les changements de situation indiquent que leur valeur comptable pourrait ne pas étre recouvrable. Tout excédent de la
valeur comptable sur lajuste valeur est imputé aux résultats de la période au cours de laquelle la dépréciation a été déterminée.

Méthode Taux
Brevets et droits d’ utilisation des technol ogies génériques Linéaire 5ans
Logiciels Dégressif 30%

Revenusreportés

Les revenus reportés sont constitués des montants facturés pour des services non rendus et de dépbts de clients encaissés
d'avance, conformément aux ententes contractuelles.

Créditsreportés

Les subventions relatives aux immobilisations sont reportées et amorties au méme rythme que les immobilisations qu'elles
financent.

Régimes deretraite

La comptabilité des régimes a cotisations déterminées est appliquée aux régimes interentreprises a prestations déterminées
gouvernementaux compte tenu que le Centre ne dispose pas de suffisasmment d'informations pour appliquer la comptabilité des
régimes a prestations déterminées.

Espéces et quasi-espéces

L es espéces et quasi-especes comprennent les soldes bancaires incluant les découverts bancaires dont les soldes fluctuent souvent

entre le découvert et le disponible.

3. DEBITEURS

2005 2004
Clients 3216455 $ 2697239 $
Ministére du Développement économique, de |’ Innovation
et de I’ Exportation 667 000 11 393 200
T.V.A. arecevair (*) 626 738
Portion a court terme des créances along terme 49733 4745

3933188 $ 14721922 $

(*) Laréclamation de la taxe a la valeur gjoutée (T.V.A.) afait I’objet d une révision par les autorités fiscales frangaises. Ces
dernieres ont établi que la demande de remboursement de la T.V.A. pour un montant de 408 977 $ était non admissible et par
conséquent ce montant a été radié du poste T.V.A. arecevoir. Le montant de la dépense a été comptabilisé au poste « Codts
directs sur projets». Le Centre aentrepris toutes les démarches nécessaires pour faire valoir son opposition a cette décision.
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4, STOCKS

2005 2004
Stocks de piéces et de fournitures 153145 $ 201506 $
Stocks de produits (*) 677 827 918 507

830972 $ 1120013 $

(*) Au 31 mars 2005, le Centre a dévalué des stocks de produits pour un montant de 498 603 $ et cette dépense a été
comptabilisée au poste «Codts directs sur projets».

5. CREANCESA LONG TERME

2005 2004
Préts aux employés 4745 $
Avance salariale aux employés (*) 497520 $ 528 874
Subvention arecevoir — Ministére du Dével oppement
économique, de I’ Innovation et de I’ Exportation 946 526
1444 046 533 619
Portion & court terme (49 733) (4 745)
1394313 $ 528874 $

(*) Une avance équivalente a deux semaines de salaire a été consentie a tous les employés afin de permettre au Centre de reporter
de deux semaines le versement de la paie. Cette avance ne porte pas intérét et est remboursable au départ de chacun des
employés.

6. PLACEMENTS

2005 2004
Société satellite, alavaleur de consolidation
Intellium Technologiesinc., (participation de 50 %) (*)
Autres placements
Actions d' une société privée 1%
Actions d' une société publique 85 633 85633 $
85634 $ 85633 $

(*) La Société détient les actions suivantes dans Intellium Technologiesinc. (Intellium) :

e 500 000 actions catégorie «Bx», votantes et participantes (2004 : 500 000);
500 000 actions catégorie «C», non votantes ni participantes, rachetables (2004 : 500 000).

Ce placement a été entiérement dévalué en 2004.
Conformément aux ententes intervenues avec le Fonds de solidarité des travailleurs du Québec en cas de cessation des

activités d'Intellium, le Centre a pris charge le 31 mai 2004 de I’ensemble des biens d' Intellium, composés principalement
des licences et droits qui avaient été cédés dans le cadre des conventions de constitution d’ Intellium en 2001.
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7. IMMOBILISATIONS

2005 2004

Amortissement Valeur Valeur

Colt cumulé nette nette

Immobilisations corporelles

Terrains 1239436 $ 1239436 $ 1239436 $

Batiments (*) 21153580 13191357 $ 7962 223 8 069 100

Mobilier et équipement (**) 21 155658 15819 623 5336 035 5392 240

Equipement informatique 7194 389 6 153 387 1041002 1144 321

Matériel roulant 261 457 168 463 92 994 66 911

51 004 520 35332830 15671 690 15912 008

Actifs incorporels 5453 375 3601 858 1851517 2 365 632
56 457 895 $ 38934688 $ 17523207 $ 18277640 $

(*) Le Centre a regu un droit d'usage superficiaire sur un terrain appartenant a la Communauté urbaine de Québec. Un
batiment érigé sur ce terrain, d'une valeur comptable nette de 776 952 $ au 31 mars 2005 (2004 : 809 510 $), sera cédé
gratuitement a cette derniére le 24 juillet 2030.

(**) Dans le cadre du Plan d’accélération des investissements publics (PAIP), le Centre a fait construire un banc d'essai dont le
co(t totalise 1 071 447 $ au 31 mars 2005 (2004 : 964 272 $).

Un crédit reporté de 939 121 $ a été inscrit aux livres au 31 mars 2005 (2004 : 860 000 $) relativement a la contribution que
le Centre a obtenue du programme précédemment décrit.

Ce crédit a été amorti au montant de 94 636 $ (2004 : 71 667 $), soit au méme rythme que le banc d'essai, ce qui porte sa
valeur nette & 772 818 $ (2004 : 788 333 $).

8. EMPRUNT BANCAIRE

Au 31 mars 2005, la Société disposait d’une marge de crédit bancaire autorisé de 4 millions de dollars. Les montants prélevés

portent intérét au taux fixe de 2,84 % jusqu’au 6 janvier 2006. La charge d’intéréts de I’exercice s’éléeve a 118 189 $ (2004 :
127 096 $).

9. CREDITEURS ET FRAIS COURUS

2005 2004
Fournisseurs et autres frais courus 2769966 $ 2596074 $
Salaires et avantages sociaux 2073431 2626 380
Provision pour vacances gagnées 2314578 2178503
Indemnités de départ 432 378 373545

7590353 $ 7774502 $
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10. DETTE A LONG TERME

2005 2004
Avance du ministére des Finances (*) 6312981 $ 6112467 $
Billet & payer au Fonds de financement, taux fixe de
4,58 %, remboursable semestriellement a partir du
1% octobre 2005, garanti par une hypothéque
mobiliére sans dépossession, échéant le 1% avril 2013 939 121
Emprunts a taux fixes de 1,90 % a 9,25 %, remboursables
par 60 versements mensuelsde 379 $ a1 378 $, garanti
par du matériel roulant, échéant a différentes dates
jusgu’en février 2010 60 651 32 355
Billet a payer au Fonds de financement remboursé en
janvier 2005 945 775
7312753 7090 597
Portion échéant a moins d'un an (6379 192 (6 126 600)
933561 $ 963997 $

(*) L'avance du ministére des Finances, portant intérét au taux préférentiel de la Banque Nationale du Canada, est remboursable
en totalité a son échéance du 31 mars 2006. Lesintéréts sont payables au plus tard a la date d'échéance de |'avance.

Lacharge d'intéréts sur la dette along terme de |’ exercice s éléve 8228 913 $ (2004 : 235 224 $).

Les montants de versement en capital, a effectuer sur la dette a long terme au cours des cing prochains exercices, se détaillent
comme suit :

2006 6379192 $
2007 113995
2008 116 192
2009 121 338
2010 125577

11. CAPITAL-ACTIONS

2005 2004
Autorisé
650 000 actions d'une valeur nominale de 100 $ chacune
Emis et payé
244 741 actions 24474140 $ 24474140 $

12. CONTRIBUTION DU GOUVERNEMENT DU QUEBEC

Par son décret du 23 mars 2005, le gouvernement du Queébec autorisait le ministére du Développement économique, de
I’Innovation et de I’ Exportation & verser au Centre un montant de 3 000 000 $ afin de réduire la perte de I'exercice courant. Le
montant de 3 000 000 $ a été inscrit aux résultats de I'exercice atitre de contribution du gouvernement du Québec.
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13. FLUX DE TRESORERIE

Les variations des éléments hors caisse liés a l'expl oitation se détaillent comme suiit :

2005 2004
Débiteurs 10863110 $ (1800491) $
Travaux en cours 306 548 643 900
Stocks 289 041 (32316)
Frais payés d'avance (1667) (14 406)
Créditeurs et frais courus (184 149) (101 674)
Revenus reportés (346 250) 205 429

10926633 $ (1099558) $

Lesintéréts versés durant I'exercice sélévent a452 754 $ (2004 : 442 457 $).

14. REGIMESDE RETRAITE

Les employés du Centre participent au Régime de retraite des employés du gouvernement et des organismes publics (RREGOP),
au Régime de retraite des fonctionnaires (RRF) ou au Régime de retraite du personnel d'encadrement (RRPE). Ces régimes
interentreprises sont a prestations déterminées et comportent des garanties a laretraite et au déces.

Les cotisations du Centre, imputées aux résultats de I'exercice, sélévent a 744842 $ (2004 : 672036 $). Les obligations du
Centre envers ces régimes gouvernementawix se limitent a ses contributions a titre d'employeur.

15. OPERATIONSENTRE APPARENTES

Au cours de |'exercice, le Centre a effectué les transactions suivantes avec :

2005 2004

Ministere des Finances :

Intéréts capitalisés 200514 $ 252352 $
Ministére du Dével oppement économique,
del’Innovation et de |’ Exportation :

Travaux exécutés 20 000 000 20 000 000
Intellium Technologiesinc. :

Débiteurs 210 860

Produits - projets 263 038

En plus des opérations entre apparentés déja divulguées dans les états financiers qui sont mesurées a la valeur d'échange, le
Centre est apparenté avec tous les ministeres et les fonds spéciaux ainsi qu'avec tous les organismes et entreprises controlés
directement ou indirectement par le gouvernement du Québec ou soumis, soit & un contréle conjoint, soit a une influence notable
commune de la part du gouvernement du Québec. Le Centre n'a conclu aucune opération commerciale avec ces apparentés
autrement que dans le cours normal de ses activités et aux conditions commerciales habituelles. Ces opérations ne sont pas
divulguées distinctement aux états financiers.
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16. INSTRUMENTSFINANCIERS
Juste valeur
La juste valeur des instruments financiers a court terme est équivalente a la valeur comptable en raison de leur échéance

rapprochée. La juste valeur des placements cotés correspond a leur valeur boursiére. Le tableau qui suit indique la valeur
comptable et lajuste valeur des instruments financiers along terme de la Société :

2005 2004
Valeur Juste Valeur Juste
comptable valeur comptable valeur
(Redressée)
Actifsfinanciers:
Créances along terme 1444046 $V 1444046 $ 533619 $V 533619 $
Placement & long terme 85634 ©@ 47 574 85633 @ 47574
1529680 $ 1491620 $ 619252 $ 581193 $
Passifs financiers :
Dettes along terme (incluant la portion
acourt terme) 7312753 $ 7307158 $ 7090597 $ 7083269 $

(1) Lajuste valeur est considérée équivalente a sa valeur comptable nette compte tenu de I'absence de marchés pour ce type
d'actifs.

(2) Lavaeur comptable n’a pas été réduite considérant qu’ils n’ ont pas subi de moins-value durable.

Risque de cr édit

L'exposition au risque de crédit du Centre correspond a la valeur comptable des éléments d'actifs financiers. Le risque de crédit
afférent a ces actifs ne se concentre pas dans un seul secteur d'activité. Le Centre procéde & une évaluation continue de ces actifs
et comptabilise une provision pour perte au moment oul les comptes sont jugés irrécouvrables.

Risgue de change

La Société réalise certaines de ses opérations en monnaie étrangere. Elle ne détient ni n’émet d’instruments financiers en vue de
gérer le risque de change auquel elle est exposée. Par contre, ces risques n’ont pas d’ influence significative sur les résultats et la
situation financiére de la Société.

17. CHIFFRESCOMPARATIFS

Certains chiffres de 2004 ont été reclassés pour les rendre conformes a la présentation adoptée en 2005.
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RAPPORT DE LA DIRECTION

Les états financiers du Centre de recherche industrielle du Québec ont été dressés par la direction, qui est responsable de leur
préparation et de leur présentation, y compris des estimations et jugements importants. Cette responsabilité comprend le choix
des conventions comptables appropriées et qui respectent |es principes comptables généralement reconnus du Canada. Les autres
renseignements financiers contenus dans le rapport annuel d'activités concordent avec l'information donnée dans les états
financiers.

Pour sacquitter de ses responsabilités, la direction maintient un systéme de contréles comptables internes, congu en vue de
fournir I'assurance raisonnable que les biens sont protégés et que les opérations sont comptabilisées correctement et en temps
voulu, qu'elles sont diment approuvées et qu'elles permettent de produire des états financiers fiables.

Le Centre de recherche industrielle du Québec reconnait qu'il est responsable de gérer ses affaires conformément aux lois et
réglements qui le régissent.

Le conseil d'administration doit surveiller la fagon dont la direction Sacquitte des responsabilités qui [ui incombent en matiére
d'information financiéere et il aapprouvé les états financiers. Il est assisté dans ses responsabilités par le comité de vérification.

Le Vérificateur général du Québec a procédé ala vérification des états financiers du Centre de recherche industrielle du Québec,
conformément aux normes de vérification généralement reconnues du Canada, et son rapport du vérificateur expose la nature et
I'étendue de cette vérification et I'expression de son opinion. Le Vérificateur général peut, sans aucune restriction, rencontrer le
comité de vérification pour discuter de tout élément qui concerne sa vérification.

Jacques Brosseau
pour Serge Guérin
Président-directeur général

Lionel Vézina
Vice-président, Finances et Administration

Québec, le 3 juin 2005
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Au Ministre des Finances

Jai vérifié le bilan du Centre de recherche industrielle du Québec au 31 mars 2005, I'état des résultats et du déficit ainsi que I'état
des flux de trésorerie de I'exercice terminé a cette date. Laresponsabilité de ces états financiers incombe ala direction du Centre.
Ma responsabilité consiste a exprimer une opinion sur ces états financiers en me fondant sur ma vérification.

Ma vérification a été effectuée conformément aux normes de vérification généralement reconnues du Canada. Ces normes
exigent que la vérification soit planifiée et exécutée de maniére a fournir I'assurance raisonnable que les états financiers sont
exempts d'inexactitudes importantes. La vérification comprend le contréle par sondages des éléments probants a I'appui des
montants et des autres éléments d'information fournis dans les états financiers. Elle comprend également I'évaluation des
principes comptables suivis et des estimations importantes faites par la direction, ainsi qu'une appréciation de la présentation
d'ensemble des états financiers.

A mon avis, ces éats financiers donnent, & tous |es égards importants, une image fidéle de la situation financiére du Centre au
31 mars 2005, ainsi que des résultats de son exploitation et de ses flux de trésorerie pour |'exercice terminé & cette date selon les
principes comptables généralement reconnus du Canada. Conformément aux exigences de la Loi sur le Vérificateur général
(L.R.Q., chapitre V-5.01), je déclare qu'a mon avis, ces principes ont été appliqués de la méme maniére qu'au cours de I'exercice
précédent.

Le vérificateur général du Québec,
Renaud Lachance, CA

Québec, le 3 juin 2005



COMMISSAIRE DE L'INDUSTRIE DE LA CONSTRUCTION
(L.R.Q., c. R-20)

REVENUS ET DEPENSES ET EXCEDENT
de I'exercice terminé le 31 mars 2005

129

REVENUS

Contributions (note 3)
Ministére de I'Emploi et de la Solidarité sociale
Commission de la construction du Québec
Corporation des maitres mécaniciens en

tuyauterie du Québec

Régie du batiment du Québec
Ministére du Travail
Corporation des maitres é ectriciens du Québec

Autres revenus

DEPENSES

Traitements et avantages sociaux (note 4)
Services de trangport et de communication
Services professionnels et administratifs
Entretien et réparations

Loyers

Fournitures et approvisionnements
Matériel et équipement

Amortissement des immobilisations

EXCEDENT DESREVENUS SUR LES DEPENSES
EXCEDENT AU DEBUT

EXCEDENT A LA FIN

L es notes complémentaires font partie intégrante des états financiers.

2005 2004
33700 $ 33000 $
1005 000 985 200
33 700 33 000
33700 33000
100 000 100 000
33700 33000
2 267 3124
1242 067 1220324
750 386 755 054
49 465 50 046
117 254 127 817
23749 35651
129 510 129 833
9344 9896
314 14 037
78 623 76772
1158645 1199 106
83422 21218
222 532 201 314
305954 $ 222532 $
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BILAN
au 31 mars 2005
2005 2004
ACTIF
A court terme
Encaisse 600 $ 600
Débiteurs 369%4 3089
Avances au Fonds consolidé du revenu,
sans intérét ni modalité de versements 442 329 287 734
446 623 291 423
Immobilisations (note 5) 177 816 252 623
624439 $ 544 046

PASSIF

A court terme

Créditeurs et frais courus 38953 $ 39638
Provision pour congés de maladie et vacances (note 7) 279532 281 876
EXCEDENT 305 954 222532

624439 $ 544 046

Commissaire de l'industrie de la construction,
Josette Béliveau

L es notes complémentaires font partie intégrante des états financiers.
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1. CONSTITUTIONET OBJET

Le Commissaire de I'industrie de la construction, constitué par laLoi sur les relations du travail, laformation professionnelle et la
gestion de la main-d'oeuvre dans I'industrie de la construction (L.R.Q., chapitre R-20), ale mandat, sur demande de toute partie
intéressée, d'entendre et de régler les conflits de compétence relatifs al'exercice d'un métier ou d'une occupation. Toute difficulté
dinterprétation ou d'application de l'article 19 ou des reglements adoptés en vertu de l'article 20 de la loi constitutive du
Commissaire de I'industrie de la construction doit lui étre déférée. De plus, ce dernier statue sur les recours formés en vertu de
l'article 164.1 de la Loi sur le bétiment (L.R.Q., chapitre B-1.1), de I'article 41.1 de la Loi sur la formation et la qualification
professionnelles de la main-d'oeuvre (L.R.Q., chapitre F-5) et de I'article 35.2 de la Loi sur les installations électriques (L.R.Q.,
chapitre [-13.01).

2. CONVENTIONSCOMPTABLES

Les états financiers du Commissaire de l'industrie de la construction ont été préparés par la direction selon les principes
comptables généralement reconnus du Canada. Ces états comprennent des montants fondés sur les meilleurs jugements et
estimations. L'état des flux de trésorerie n'est pas présenté, car il n‘apporterait pas de renseignements supplémentaires utiles pour
la compréhension des mouvements de trésorerie durant I'exercice.

Immobilisations

Les immobilisations sont comptabilisées au colt. Elles sont amorties en fonction de leur durée probable d'utilisation selon la
méthode de I'amortissement linéaire et aux taux suivants:

Taux
Améliorations locatives 10%
Equipement informatique et bureautique 20% et 33 1/3%
Systemes informatiques 20%

Régimesderetraite

La comptabilité des régimes a cotisations déterminées est appliquée aux régimes interentreprises a prestations déterminées
gouvernementaux compte tenu que le Commissaire ne dispose pas de suffisamment d'informations pour appliquer la comptabilité
des régimes a prestations déterminées.

3. CONTRIBUTIONS

Le financement du Commissaire de I'industrie de la construction est constitué des sommes suivantes :

e les sommes versées par le ministre du Travail et prélevées sur les crédits alloués annuellement a cette fin par I'Assemblée
nationale;

e les sommes versées par la Commission de la construction du Québec, la Régie du batiment du Québec, le ministre de
I’Emploi et dela Solidarité sociale et une corporation mandataire visée al'article 129.3 delaLoi sur le bétiment (chapitre B)
dont le montant et |les modalités de versement sont déterminés, pour chacun, par le gouvernement;

e les sommes percues en application du tarif des droits, honoraires et autres frais afférents aux affaires dont est saisi le
Commissaire de I'industrie de la construction, aux recours instruits devant lui et aux demandes qui lui sont faites.
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4. TRAITEMENTSET AVANTAGES SOCIAUX

2005 2004

Traitements et avantages sociaux 750386 $ 755 054 $

(1) Une dépense de 45 278 $ a été comptabilisée sous la rubrique «Traitements et avantages sociaux» en 2005 relativement a la
part de I’employeur liée a la provision pour congés de maladie et vacances. Le Commissaire a encaissé au cours de
I’ exercice un montant de 45 278 $ provenant du gouvernement du Québec servant a financer spécifiquement cette dépense.
Cette somme a été constatée en diminution de la dépense de traitements et avantages sociaux de 2005.

5 IMMOBILISATIONS

2005 2004
Amortissement
Colit cumulé Net Net
Améliorations locatives 134320 $ 27832 % 106488 $ 119920 $
Equipement informatique et bureautique 44 203 31293 12910 15 866
Systemes informatiques 292 093 233675 58 418 116 837
470616 $ 292800 $ 177816 $ 252623 $

Les déboursés relatifs aux acquisitions de I'exercice sélévent a3 816 $ (2004 : 13 149 $).

6. OPERATIONSENTRE APPARENTES

En plus des opérations entre apparentés déja divulguées dans les états financiers qui sont comptabilisées alavaleur d'échange, le
Commissaire de I'industrie de la construction est apparenté avec tous les ministéres et les fonds spéciaux ainsi qu'avec tous les
organismes et entreprises contrdlés directement ou indirectement par le gouvernement du Québec ou soumis, soit & un contréle
conjoint, soit a une influence notable commune de la part du gouvernement du Québec. Le Commissaire de I'industrie de la
construction n'a conclu aucune opération commerciale avec ces apparentés autrement que dans le cours normal de ses activités et
aux conditions commercial es habituelles. Ces opérations ne sont pas divulguées distinctement aux états financiers.

7. AVANTAGESSOCIAUX FUTURS

Régimesderetraite

Les membres du personnel du Commissaire de I'industrie de la construction participent au Régime de retraite des employés du
gouvernement et des organismes publics (RREGOP) ou au Régime de retraite du personnel d'encadrement (RRPE). Ces régimes
interentreprises sont a prestations déterminées et comportent des garanties a laretraite et au décés.

Les cotisations du Commissaire de l'industrie de la construction imputées aux frais d'administration de I'exercice sélévent a

26348% (2004:22789%). Les obligations du Commissaire de l'industrie de la construction envers ces régimes
gouvernementaux se limitent a ses cotisations atitre d'employeur.
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NOTES COMPLEMENTAIRES (site)
31 mars 2005

7. AVANTAGES SOCIAUX FUTURS (suite)

Provision pour congés de maladie et vacances

2005 2004
Congésde
maladie Vacances Total Total
Solde au début 200276 $ 81600 $ 281876 $ 274576 $
Charge de I'exercice (5879 71308 65 429 79536
Prestations versées au cours de I'exercice (6 612) (61 161) (67 773) (72 236)
Soldealafin 187785 $ 91747 $ 279532 $ 281876 $

8. INSTRUMENTSFINANCIERS

La juste valeur des instruments financiers a court terme est équivalente a leur valeur comptable compte tenu de leur échéance
rapprochée.

RAPPORT DE LA DIRECTION

Les états financiers du Commissaire de I'industrie de la construction ont été dressés par la direction, qui est responsable de leur
préparation et de leur présentation, y compris les estimations et les jugements importants. Cette responsabilité comprend le choix
de conventions comptabl es appropriées et qui respectent les principes comptables généralement reconnus du Canada.

Pour sacquitter de ses responsabilités, la direction maintient un systéme de contréles comptables internes, congu en vue de
fournir I'assurance raisonnable que les biens sont protégés et que les opérations sont comptabilisées correctement et en temps
voulu, qu'elles sont diment approuvées et qu'elles permettent de produire des états financiers fiables.

Le Commissaire reconnalt qu'il est responsable de gérer ses affaires conformément aux lois et reglements qui |e régissent.

Le Vérificateur général du Québec a procédé a la vérification des états financiers du Commissaire de l'industrie de la

construction, conformément aux normes de vérification généralement reconnues du Canada, et son rapport du vérificateur expose
lanature et I'étendue de cette vérification et I'expression de son opinion.

Josette Béliveau
Commissaire de l'industrie de la construction

Québec, le 20 mai 2005
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RAPPORT DU VERIFICATEUR

A I'Assemblée nationale

Jai vérifié le bilan du Commissaire de I'industrie de la construction au 31 mars 2005 ainsi que |'état des revenus et dépenses et de
I'excédent de I'exercice terminé a cette date. La responsabilité de ces états financiers incombe a la direction du Commissaire de
I'industrie de la construction. Ma responsabilité consiste & exprimer une opinion sur ces états financiers en me fondant sur ma
vérification.

Ma vérification a été effectuée conformément aux normes de vérification généralement reconnues du Canada. Ces normes
exigent que la vérification soit planifiée et exécutée de maniére a fournir I'assurance raisonnable que les états financiers sont
exempts d'inexactitudes importantes. La vérification comprend le contréle par sondages des éléments probants a I'appui des
montants et des autres déments dinformation fournis dans les états financiers. Elle comprend également |'évaluation des
principes comptables suivis et des estimations importantes faites par la direction, ains qu'une appréciation de la présentation
d'ensemble des états financiers.

A mon avis, ces états financiers donnent, & tous les égards importants, une image fidéle de la situation financiére du Commissaire
de l'industrie de la construction au 31 mars 2005, ainsi que des résultats de son exploitation et de ses flux de trésorerie pour
I'exercice terminé a cette date selon les principes comptables généralement reconnus du Canada. Conformément aux exigences
de la Loi sur le Vérificateur général (L.R.Q., chapitre V-5.01), je déclare qu'a mon avis ces principes ont été appliqués de la
méme maniére qu'au cours de |'exercice précédent.

Le vérificateur général du Québec,
Renaud Lachance, CA

Québec, le 20 mai 2005



COMMISSION ADMINISTRATIVE DESREGIMES DE RETRAITE ET D'ASSURANCES

(L.R.Q. c.R-10)

REGIME DE RETRAITE DES EMPLOYES DU GOUVERNEMENT ET DES ORGANISMES PUBLICS
ACTIF NET DISPONIBLE POUR LE SERVICE DES PRESTATIONS

au 31 décembre 2004
(en milliers de dollars)
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ACTIF

Fonds confiés ala Caisse de dépbt et placement
du Québec (note 4)
Fonds des cotisations salariales
Fonds des cotisations patronales
Fonds des régimes compl émentaires de retraite

Créances
Cotisations salariales arecevoir
Cotisations patronales a recevoir
Sommes arecevoir du gouvernement
Sommes & recevoir —transferts

Encaisse

PASSIF

Cotisations a rembourser et rentes a payer
Cotisations salariales percues en trop
arembourser
Frais d'administration a payer
D au gouvernement du Québec
- compte courant

ACTIF NET DISPONIBLE POUR LE SERVICE

DESPRESTATIONS (notes 6 et 8)

ENGAGEMENTS DU GOUVERNEMENT A L'EGARD DU RREGOP (note 7)

Le président,
Duc Vu

Le directeur des ressources
financiéres et matérielles
Martin Fortier, CA

2004 2003
33935944 30608 751
3810 1254
410812 387 764
...34350566_ . 30997769 .
107 541 92 670
3486 3516
98 551 105 349
3273 4087
o22sel 205622
SN -1~ . SR 3642
34569 351 31207033
12 807 13023
29430 27646
6816 5861
6 167 3949
55 220 50 479
34514131 31 156 554
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REGIME DE RETRAITE DES EMPLOYES DU GOUVERNEMENT ET DES ORGANISMES PUBLICS

EVOLUTION DE L'ACTIF NET DISPONIBLE POUR LE SERVICE DES PRESTATIONS

de I'exercice terminé le 31 décembre 2004
(en milliers de dollars)

AUGMENTATION DE L'ACTIF NET

Cotisations salariales, y compris les cotisations
pour service antérieur

Cotisations des employeurs autonomes

Revenus des fonds confiés ala Caisse de dépét et
placement du Québec (note 9)

Modification de lajuste valeur des fonds confiés a
la Caisse de dépbt et placement du Québec (note 9)

Revenus d'intéréts

Sommes regues et arecevoir du gouvernement du Québec
Service régulier
Service transféré

DIMINUTION DE L'ACTIF NET

Prestations aux participants
Régime général
Rentes
Remboursements de cotisations, y compris les intéréts
Transferts, y compris les intéréts
Transfert au Régime de retraite du personnel
d'encadrement des cotisations cumul ées par
les participants visés, y compris les intéréts
Régimes complémentaires de retraite
Rentes
Remboursements de cotisations, y compris les intéréts
Transferts, y compris les intéréts
Frais d'administration

AUGMENTATION NETTE DE L'EXERCICE

ACTIF NET DISPONIBLE POUR LE SERVICE
DESPRESTATIONS—-AU DEBUT

ACTIF NET DISPONIBLE POUR LE SERVICE
DESPRESTATIONS-A LAFIN

2004 2003
666 494 660 741
80634 72169
1249 224 1246 198
2260936 2729 266
2530 1453
...429818 4709827
801 653 762744
180 226 162 912
...e.1ero 925656
5241 697 5635 483
1571037 1386 339
83 427 88218
63 266 42139
111 375 116 593
20016 18 895
462 356
14 112
34523 34004
1884120 1 686 656
3357577 3948827
31 156 554 27 207 727
34514131 31 156 554
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NOTES COMPLEMENTAIRES

31 décembre 2004
(en milliers de dollars)

1. DESCRIPTION DU RREGOP

La description du Régime de retraite des employés du gouvernement et des organismes publics (RREGOP) fournie ci-dessous
I"est atitre d’information. Pour obtenir des renseignements plus complets concernant ce régime, les lecteurs devront se référer
laLoi sur le régime de retraite des employés du gouvernement et des organismes publics (L.R.Q., chapitre R-10).

a) Généralités
Le RREGOP est administré par la Commission administrative des régimes de retraite et d’ assurances (CARRA). Il s'agit d'un

régime a prestations déterminées offert depuis le 1% juillet 1973 aux employés de lafonction publique, des réseaux de la santé et
des services sociaux et de |’ éducation.

Les rentes et les prestations décrites ci-aprés peuvent étre différentes pour certaines catégories d’ employés déterminées par le
gouvernement.

b) Financement

Les prestations a I'égard du service régulier sont financées par les participants et par le gouvernement et les autres employeurs
dans des proportions respectives de 5/12 et de 7/12 pour |e service antérieur au 1% juillet 1982, et en parts égales pour le service
acquis depuis cette date. Cependant, les prestations additionnelles découlant de la revalorisation de certaines années de service
donnant droit a des crédits de rente sont financées par les participants jusgu'a un maximum de 680 millions de dollars et
I'excédent est assumé par |e gouvernement.

Les prestations a I'égard du service transféré du Régime de retraite des enseignants (RRE) et du Régime de retraite des
fonctionnaires (RRF) sont financées par le gouvernement.

Frais d'administration

Lesfraisreliés al'administration du RREGOP sont assumés en parts égales par les fonds des cotisations salariales et patronales.
¢) Rentesderetraite

Les participants acquiérent le droit & une rente de retraite sans réduction actuarielle sils ont 60 ans ou sils comptent 35 années de
service.

Ils acquiérent le droit & une rente de retraite avec réduction actuarielle lorsqu'ils ont 55 ans.

Larente de retraite est calculée en multipliant le salaire admissible moyen des cing années au cours desquelles le salaire a été le
plus élevé par 2 % par année de service. Peuvent s gouter ala rente de retraite des crédits de rente acquis en vertu du rachat de
service antérieur ou du transfert d'un régime complémentaire de retraite et des prestations additionnelles découlant de la
revalorisation de certaines années de service. Larente de retraite est réduite a 65 ans afin de tenir compte de la coordination au
Régime de rentes du Québec.

d) Prestationsde déces

Si une personne bénéficiant d’ une rente de retraite ou un participant &gé d’au moins 55 ans décede, son conjoint a droit a une
rente égale a 50 % de larente qu'aurait eu le droit de recevoir ou que recevait cette personne, ou a60 % si elle avait fait le choix
de recevoir une rente réduite de 2 %. Lorsqu'il n'y a pas de conjoint, les cotisations sont remboursées avec intéréts aux héritiers,
déduction faite des rentes versées |e cas échéant.

Le conjoint ou, a défaut, les héritiers d' un participant &gé de moins de 55 ans au moment du déces ont droit au remboursement
des cotisations avec intéréts si le participant compte moins de deux années de service ou, S'il compte plus de deux années de
service, au plus élevé des montants suivants : le remboursement des cotisations avec intéréts ou la valeur actuarielle de la rente
différée indexée.

€) Prestationsde cessation d'emploi

La personne qui cesse de participer au RREGOP avant d'étre admissible & une rente de retraite immédiate a droit au
remboursement de ses cotisations avec intéréts si elle compte moins de deux années de service et moins de 55 ans. Dans les
autres cas, €lle adroit a une rente de retraite différée indexée payable a 65 ans ou elle peut demander le transfert dans un compte
de retraite immobilisé du plus éevé des montants suivants : le total des cotisations qu'elle a versées au RREGOP plus les intéréts
ou lavaleur actuarielle de larente différée.
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31 décembre 2004
(en milliers de dollars)

1. DESCRIPTION DU RREGORP (suite)
f)  Indexation desrentes

Les rentes versées par le RREGOP sont pleinement indexées en fonction de la hausse du co(t de la vie pour la portion de la rente
qui correspond au service acquis avant le 1% juillet 1982 et sont partiellement indexées pour |a portion de la rente qui correspond
au service acquis apres le 30 juin 1982.

2. CONVENTIONSCOMPTABLES

Ces états financiers ont été préparés par la direction selon les principes comptables généralement reconnus du Canada. Ils
comprennent des montants fondés sur les meilleurs jugements et estimations.

Cotisations salariales et patronales

L es rgjustements apportés aux cotisations salariales et patronales sont comptabilisés au moment ol leur montant est déterminé.
Cumul des données financieres

Ces états financiers résultent du cumul des données financiéres des trois fonds suivants :

- fonds des cotisations salariales;
- fonds des cotisations patronales;
- fonds des régimes complémentaires de retraite.

Fonds confiés a la Caisse de dép6t et placement du Québec

Les déplts a participation aux fonds particuliers de la Caisse de dépdt et placement du Québec sont comptabilisés a la juste
valeur. Celle-ci est établie en fonction de la juste valeur des unités telle qu'elle a été déterminée par la Caisse de dépbt et
placement du Québec.

Les placements de ces fonds particuliers sont composés principalement d'unités de participation dans des portefeuilles spécialises
de la Caisse de dépot et placement du Québec. Les gains nets sur les ventes de placements réalisés par ces portefeuilles
spécialisés qui ne sont pas distribués aux fonds particuliers sont inclus dans I'avoir net des portefeuilles spécialisés. Ces revenus
sont gjoutés au colt des dépdts a participation.

3. POLITIQUE DE CAPITALISATION

Conformément a l'article 174 de la Loi sur le régime de retraite des employés du gouvernement et des organismes publics, les
actuaires de la CARRA doivent réaliser tous les trois ans une évaluation actuarielle du RREGOP. L'un des objectifs de cette
évaluation est de déterminer le taux de cotisation des participants en tenant compte de la valeur de la caisse de retraite qu'ils ont
constituée et des prestations dont ils ont la charge.

Cette évaluation repose sur des hypothéses déterminées par les actuaires de la CARRA et jugées pertinentes par I'actuaire-conseil
nomme par le comité de retraite en vertu delaLoi. De plus, les parties négociantes ont convenu de I'utilisation de la méthode de
répartition globale des cotisations selon I'age actuel, nette d'actif.

La cotisation salariae et celle des employeurs autonomes pour |'exercice sont établies selon un taux de 5,35 % de I'excédent du
salaire admissible sur 35 % du maximum des gains admissibles au sens de la Loi sur le régime de rentes du Québec (L.R.Q.,
chapitre R-9). Ce taux de cotisation a été établi en fonction de |'évaluation actuarielle réalisée sur la base des données arrétées au
31 décembre 1996 et tient compte des modifications apportées au RREGOP depuis sa publication en octobre 1998. Ce taux
correspond, en 2004, & 3,63 % du salaire admissible.
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31 décembre 2004
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3. POLITIQUE DE CAPITALISATION (suite)

Par ailleurs, en octobre 2004, les actuaires de la CARRA ont déposé une évaluation actuarielle réalisée sur la base des données
arrétées au 31 décembre 2002, mettant ains a jour I'évaluation précédente réalisée sur la base des données arrétées au
31 décembre 1999. Compte tenu des résultats de cette évaluation et a la suite d’ une recommandation favorable du Comité de
retraite du RREGOP, |e gouvernement a adopté une résolution visant a établir le taux de cotisation a 7,06 % a compter du 1%
janvier 2005. Ce taux correspond a4,79 % du salaire admissible.

En vertu de la Loi sur le régime de retraite des employés du gouvernement et des organismes publics, le gouvernement n'a pas
I'obligation de verser de cotisations dans une caisse de retraite. Toutefois, |es engagements du gouvernement pour le financement
du service régulier sont présentés a la note 7. Ils sont calculés comme étant la caisse qu'il aurait constituée si ses cotisations,
établies sur les mémes bases que celles retenues pour les participants et mentionnées ci-dessus, avaient été déposées dans une
caisse deretraite.

Les cotisations salariales et celles des employeurs autonomes sont déposées respectivement au fonds des cotisations salariales et
au fonds des cotisations patronal es détenus par la Caisse de dép6t et placement du Québec.

Les sommes nécessaires au paiement des prestations a I'égard du service régulier effectué depuis le 1% juillet 1982 sont puisées
en parts égales dans les fonds des cotisations salariales et patronales. Les sommes requises a l'égard du service effectué avant le
1% juillet 1982 sont puisées a 5/12 dans le fonds des cotisations salariales et a 7/12 dans le fonds des cotisations patronales.
Lorsque le fonds des cotisations patronales a la Caisse de dép6t et placement du Québec est épuisé, les sommes qui manquent
pour payer la part des prestations assumée par le gouvernement sont puisées dans le Fonds consolidé du revenu, ainsi que le
prescrit laLoi. Les mémes conditions sappliquent au paiement des prestations relatives aux crédits de rente acquis par rachat qui
sont payables a des prestataires du RREGOP et du Régime de retraite du personnel d'encadrement (RRPE).

Les sommes nécessaires au paiement des prestations additionnelles découlant de la revalorisation de certaines années de service
donnant droit a des crédits de rente sont puisées dans le fonds des cotisations salariales. Puisque le maximum de 680 millions de
dollars assumés par les employés a été atteint, le gouvernement verse a ce fonds les sommes nécessaires pour assumer la valeur
des prestations acquises durant I exercice.

Les sommes nécessaires au paiement des prestations relatives aux crédits de rente acquis par le transfert de régimes
complémentaires de retraite pour les prestataires du RREGOP et du RRPE sont puisées dans le fonds des régimes
complémentaires de retraite ou elles avaient été déposées au moment des transferts.

Les sommes nécessaires au paiement de la totalité des prestations relatives au service transféré du RRE et du RRF sont puisées
dans le Fonds consolidé du revenu.

4. FONDSCONFIESA LA CAISSE DE DEPOT ET PLACEMENT DU QUEBEC

2004 2003
Fonds des Fonds des
cotisations cotisations Fonds des
salariales patronales RCR ** Total Tota
Dépdts a participation aux fonds
particuliers—alajuste valeur
(co(t 2004 : 37 066 874;
2003 : 34 540 259) * 33779 692 409 971 34 189 663 30935 810
Dépdts a vue au fonds général
(avances) (13 258) 3810 (1216) (10 664) 17 455
Revenus arecevoir des fonds
particuliers 169 510 2 057 171 567 44 504

33 935 944 3810 410812 34 350 566 30997 769
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4. FONDSCONFIESA LA CAISSE DE DEPOT ET PLACEMENT DU QUEBEC (site)

2004 2003
Fonds des Fonds des
cotisations cotisations Fonds des
salariales patronales RCR ** Total Total
*  Co0t des unités 30 847 397 29509 376
Cumulatif des gainsréalises
mais non encore distribués
par les portefeuilles
spécialisés 6 219 477 5030 883
37 066 874 34 540 259

**  Régimes complémentaires de retraite
5. INSTRUMENTSFINANCIERS
La juste valeur des créances, de I'encaisse et des éléments du passif est équivalente & leur valeur comptable en raison de leurs

échéances rapprochées.

6. ACTIF NET DISPONIBLE POUR LE SERVICE DESPRESTATIONS

2004 2003

Employés Employeurs Total Total

Servicerégulier 33714 460 159 566 33874 026 30 555 389
Service transféré 456 456 (12)
Crédits de rente acquis par rachat 228 864 228 864 214571
Régimes complémentaires de retraite 410785 410785 386 605
34 354 109 160 022 34514131 31 156 554

7. ENGAGEMENTSDU GOUVERNEMENT A L'EGARD DU RREGOP
Passif inscrit dansles états financiers du gouver nement

Comme le gouvernement n'a pas constitué de caisse de retraite pour ce régime, il inscrit au passif dans ses états financiers un
montant déterminé en fonction de la valeur des prestations promises dont il ala charge, conformément aux principes comptables
généralement reconnus du Canada applicables au secteur public. En vertu de la Loi sur le régime de retraite des employés du
gouvernement et des organismes publics, la portion ala charge du gouvernement correspond a 58,33 % (7/12) de ces prestations
pour les années de service avant le 1% juillet 1982, a 50 % pour les années de service a partir du 1% juillet 1982 pour le service
régulier et a 100 % pour le service transféré. Le montant inscrit correspond a I'accumulation de la charge de retraite et des
intéréts sur les obligations, moins les prestations versées.

La charge de retraite relative au RREGOP correspond a la somme du colt des prestations constituées, des modifications
apportées a ce régime durant |'année et des amortissements des redressements relatifs aux estimations découlant des gains ou des
pertes actuariels.

Le colt des prestations constituées est évalué selon la méthode actuarielle de répartition des prestations au prorata des services et
selon les hypothéses | es plus probables déterminées par le gouvernement.
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7. ENGAGEMENTSDU GOUVERNEMENT A L'EGARD DU RREGOP (stite)

Evolution du passif inscrit dans les états financiers du gouver nement

2004 2003
Pour le servicerégulier
Passif inscrit dans les états financiers du gouvernement
au 31 mars de |'exercice antérieur 20252 810 18 607 294
Augmentation
Charge de retraite
Service courant 1078 126 916 906
Service antérieur 111 147 111471
Intéréts 1491 927 1327674
....2681200 2356051
Diminution
Prestations et frais d'administration acquittés par
le gouvernement 782 449 632 725
Transferts interrégimes pour service antérieur 87 312 77 810
_....8e9rel | 710535
Augmentation nette de I'exercice 1811439 1645516
Passif inscrit dans | es états financiers du gouvernement
au 31 mars de |'exercice courant 22 064 249 20 252 810
Estimation au 31 décembre 23616 063 21772 591
Pour le servicetransféré
Passif inscrit dans les états financiers du gouvernement
au 31 mars de I'exercice courant 2280083 2268 259
Estimation au 31 décembre 2292 397 2296 726

LaLoi sur I'administration financiére (L.R.Q., chapitre A-6) autorise le ministre des Finances & créer un fonds d’ amortissement &
la Caisse de dépét et placement du Québec en vue de pourvoir au paiement d'une partie ou de I’ ensemble des prestations des
régimes de retraite gouvernementaux. Le gouvernement peut placer along terme des sommes dans ce fonds jusgu'a concurrence
du montant comptabilisé au passif dans ses états financiers au titre des régimes de retraite, avant déduction du solde de ce fonds
(52 485 milliards de dollars au 31 mars 2004). Au 31 décembre 2004, la juste valeur des fonds confiés a la Caisse de dép6t et
placement du Québec a cet égard est de 14 986 milliards de dollars, dont 7 159 milliards de dollars sont prévus pour le RREGOP.

Financement du servicerégulier

Conformément a la Loi sur le régime de retraite des employés du gouvernement et des organismes publics, les actuaires de la
CARRA effectuent tous les trois ans une évaluation actuarielle pour le financement du service régulier. Dans cette évaluation,
les actuaires tiennent compte des dispositions législatives et des conventions collectives en utilisant la méthode d'évaluation
convenue entre les parties et déterminent le taux de cotisation des participants et la cotisation du gouvernement. Aing, la
CARRA présente depuis le début du RREGORP les engagements du gouvernement aux fins du financement du service régulier
comme étant la caisse qu'il aurait constituée si ses cotisations, établies sur les mémes bases que celles retenues pour déterminer la
caisse des participants, avaient été déposees dans une caisse de retraite. Toutefois, en vertu de la Loi, le gouvernement n'a pas
I'obligation de verser sa cotisation au RREGOP. La juste valeur de cette caisse est estimée a 35 379 milliards de dollars au 31
décembre 2004.
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7. ENGAGEMENTSDU GOUVERNEMENT A L'EGARD DU RREGOP (stite)
Financement du servicerégulier (suite)

Par contre, dans ses états financiers consolidés pour I'année financiére terminée le 31 mars 2004, le gouvernement ne reconnait
pas avoir d'engagements envers le RREGOP sur la base du partage de la cotisation annuelle pour le financement. Selon son
interprétation des dispositions législatives du RREGOP, les engagements du gouvernement a |'égard du service régulier doivent
étre déterminés en fonction de la valeur des prestations promises dont il ala charge, et ce, conformément aux recommandations
de I'Ingtitut canadien des comptables agréés. De ce fait, la participation inscrite d'avance représentant I'écart entre la caisse que le
gouvernement aurait constituée sil avait verseé ses cotisations et le passif inscrit dans les états financiers du gouvernement n'est
plus présentée dans les notes complémentaires depuis I'exercice terminé le 31 mars 1998. Cependant, ces notes contiennent
I'information concernant les diverses évaluations actuarielles.

Des associations de cadres du gouvernement ont présenté une requéte a la Cour supérieure du Québec afin que le gouvernement
reconnaisse son engagement sur la base du financement envers le RREGOP. Dans son jugement du 15 juillet 2004, le tribunal a
déclaré ce qui suit : « ... le partage du co(t dans le financement du RREGOP ne crée pas un engagement pour le gouvernement
d' utiliser les mémes bases actuarielles que celles utilisées pour constituer la caisse de retraite des employés participants, d’ autant
plus que la preuve démontre que le patrimoine de retraite de chacun des employés participants couverts ne risque aucunement
d'en subir préjudice, a quelque date que ce soit. » En aolt 2004, ce jugement a été porté en appel par les requérants.

Pour I'exercice, la cotisation du gouvernement correspond a 3,12 % des salaires admissibles pour le service régulier. Cette
cotisation a été établie en fonction de I'évaluation actuarielle réalisée sur la base des données arrétées au 31 décembre 1996 et
publiée en octobre 1998 et elle tient compte des modifications apportées au RREGOP depuis sa publication. Pour les crédits de
rente acquis par rachat, la cotisation du gouvernement correspond a 140 % de celle des employés.

Par ailleurs, en octobre 2004, les actuaires de la CARRA ont déposé une évaluation actuarielle réalisée sur la base des données
arrétées au 31 décembre 2002, mettant ainsi a jour I'évaluation précédente. Selon cette évaluation, la cotisation du gouvernement
pour faire évoluer lacaisse qu'il aurait constituée est fixée a 4,53 % des salaires admissibles pour le service régulier a compter du
1% janvier 2005.

Les intéréts crédités a cette caisse et les gains non réalisés sont cal culés en fonction du rendement annuel des fonds du RREGOP,

y compris les gains réalisés mais non encore distribués par les portefeuilles spécialisés, confiés a la Caisse de dép6t et placement
du Québec.

Evolution de la caisse que |le gouver nement aurait constituée (a la juste valeur)

2004 2003
Solde — au début 32164 623 28 303 762
Augmentation
Cotisations du gouvernement du Québec 529 505 541 858
Intéréts 2896 615 1941051
Gains non réalisés 721 870 2199429
36 312613 32986 100
Diminution
Paiements recus — prestations et frais d'administration
acquittés par le gouvernement du Québec 807 085 693 036
Transferts interrégimes pour service antérieur 126 321 128 441
Solde—alafin 35379 207 32164 623

Lavaleur au colt équivalente est de 38 674 425 000 $ au 31 décembre 2004 (36 181 711 000 $ au 31 décembre 2003).
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31 décembre 2004
(en milliers de dollars)

8. OBLIGATIONSRELATIVESAUX PRESTATIONS

Conformément aux principes comptables généralement reconnus du Canada, les obligations relatives aux prestations ont été
déterminées selon la méthode de répartition des prestations au prorata des services et les hypotheses les plus probables selon
I'administrateur du RREGOP. Ces obligations représentent la valeur des prestations attribuables aux années de service
accumulées ala date de |'éval uation.

Les hypotheses retenues par la CARRA sont celles qui ont été jugées les plus probables par ses actuaires dans le cadre de
I'évaluation actuarielle préparée sur la base des données arrétées au 31 décembre 2002 et présentée au comité de retraite le 15
octobre 2004. Les hypothéses économiques a court terme tiennent compte des données connues a la date du dépbt de
|'évaluation.

Les actuaires de la CARRA ont établi la valeur actuarielle des prestations constituées a 45 637 793 000 $ au 31 décembre 2002
pour le service régulier et les prestations additionnelles, a 349 902 000 $ au 31 décembre 1999 pour les crédits de rente acquis par
rachat, a 2 497 502 110 $ au 31 décembre 2000 pour les années de service transférées du RRE et du RRF et les crédits de rente
accordés a certains retraités du réseau de la santé et des services sociaux et a 301464 000 $ au 31 décembre 2001 pour les
régimes complémentaires de retraite et I'ont estimée a57 265 009 000 $ au 31 décembre 2004.

2004 2003

Employés Employeurs Total Total

Servicerégulier 26 736 604 27322 022 54 058 626 45600 717
Service transféré 2519052 2519052 2525 195
Crédits de rente acquis par rachat 159 300 223022 382 322 381 150
Régimes complémentaires de retraite 305 009 305 009 304 877
27200 913 30 064 096 57 265 009 48 811 939

Les obligations relatives aux prestations pour le service régulier incluent un montant de 918 286 000 $ (847 749000 $ au 31
décembre 2003) al'égard des prestations additionnelles.

Evolution des obligations relatives aux prestations constituées

2004 2003
Valeur actuarielle des prestations constituées — au début 48811 939 45 356 700
Augmentation
Perte actuarielle 1136 647
Modification des hypothéses actuarielles 3226 856 2767
Rectifications apportées aux données des participants 16 641
Intéréts 3493568 3083503
Prestations constituées 2316 324 2104 482
10190036 5190752
Diminution
Gain actuariel 28 229
Prestations aux participants 1727748 1532488
Transferts interrégimes 9218 174 796
1736966 1735513
Augmentation nette de I'exercice 8453070 3455239

Valeur actuarielle des prestations constituées—alafin 57 265 009 48 811 939
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8. OBLIGATIONSRELATIVESAUX PRESTATIONS (suite)
Principales hypothéses économiques

Les hypothéses économiques utilisées pour déterminer la valeur actuarielle des prestations constituées a I'égard du service
régulier et des prestations additionnelles sont les suivantes :

Taux a Taux a
long terme moyen terme

Inflation 350 % 255 %
Rendement net d'inflation 4,50 4,50
Progression des salaires nette d'inflation 1,00 0,55

Les taux a moyen terme représentent les taux moyens pour la période de 2003 a 2013 alors que les taux along terme représentent
les taux utilisés a compter de 2014.

Obligations a la char ge des participants aux fins de la capitalisation

L es cotisations versées par les participants ala caisse de retraite pour financer les prestations a leur charge sont déterminées avec
une méthode et des hypotheses actuarielles différentes de celles requises en vertu des principes comptables généralement
reconnus du Canada pour la présentation de I'obligation actuarielle dans les états financiers.

En effet, depuis la création du RREGOP, |a méthode retenue par |es parties négociantes pour déterminer le taux de cotisation des
participants est la méthode de répartition globale des cotisations selon I'dge actuel, nette d'actif. Selon cette méthode, les
cotisations des participants sont rajustées en fonction de I'actif qu'ils ont constitué pour que le paiement futur de la portion des
prestations a leur charge soit assuré, autant a l'égard du service effectué ala date de I'évaluation que de celui effectué aprées cette
date par les participants actifs a la date de I'évaluation. Par conséguent, la valeur des obligations actuarielles correspond a la
valeur del'actif constitué; il ne peut donc en résulter un déficit ou un excédent d'actif.

Ainsi, aux fins de la capitalisation, lavaleur des obligations actuarielles a la charge des participants relatives au service régulier et
aux prestations additionnelles séléve a 26 587 775 000 $ au 31 décembre 2002 et a 33 714 460 000 $ au 31 décembre 2004, ce
qui correspond alavaleur marchande de |a caisse des participants a chacune de ces dates.

9. REVENUSDESFONDSCONFIESA LA CAISSE DE DEPOT ET PLACEMENT DU QUEBEC

2004 2003
Fonds des Fonds des
cotisations cotisations Fonds des
salariales patronales RCR * Total Total
Revenus nets de placements des
fonds particuliers 1233855 15259 1249114 1246 160
Intéréts sur dépdts a vue au fonds
général 154 (57) 13 110 38
1234009 (57) 15272 1249224 1246198
Modification de lajuste valeur
Gains (pertes) rédlisésala
ventede placements 340 887 4216 345103 (289 684)
Gains réalisés par les
portefeuilles spécialisés 1174034 14 561 1188 595 899 396
Gains non réalisés 716 617 10621 727 238 2119554
2231538 29 398 2 260 936 2729 266

* Régimes complémentaires de retraite
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EVALUATION ACTUARIELLE

Les actuaires de la Commission administrative des régimes de retraite et d’ assurances ont effectué une évaluation actuarielle du
Régime de retraite des employés du gouvernement et des organismes publics a I'égard du service régulier et des prestations
additionnelles découlant de la revalorisation de certaines années de service acquises au 31 décembre 2002. Cette évaluation est
produite en fonction du profil des participants arrété au 31 décembre 2002 dans le but de déterminer la valeur des obligations
découlant du Régime ainscrire aux états financiers; elle révéle que cette valeur est de 45 637 793 000$ a cette date.

OPINION ACTUARIELLE FAISANT PARTIE INTEGRANTE DU RAPPORT D'EVALUATION ACTUARIELLE DU
REGIME DE RETRAITE DES EMPLOYES DU GOUVERNEMENT ET DES ORGANISMES PUBLICS AU 31 DECEMBRE
2002, REALISEE AUX FINSDE LA PRESENTATION DE LA VALEUR DES OBLIGATIONS DECOULANT DU REGIME
AUX ETATS FINANCIERS

A notre avis,

- lesdonnées sur lesgquelles s appuie |'éva uation sont suffisantes et fiables aux fins de I'évaluation;

- leshypothéses sont conformes ala pratique actuarielle reconnue;

- I'évaluation a été produite conformément aux exigences du chapitre 4100 du Manuel de comptabilité de I'lnstitut canadien
des comptables agréés.

Nous avons produit ce rapport et exprimé les opinions qui y figurent conformément ala pratique actuarielle reconnue.

Yves Slater, FICA, FSA
Directeur de |'actuariat, du dével oppement et
de la planification stratégique

Alain Jacaob, FICA, FSA
Actuaire

André Simard, FICA, FSA
Actuaire

Québec, le 24 janvier 2005
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EVALUATION ACTUARIELLE

Les actuaires de la Commission administrative des régimes de retraite et d’ assurances ont effectué une évaluation actuarielle du
Régime de retraite des employés du gouvernement et des organismes publics a I'égard des crédits de rente acquis en vertu du
rachat de service antérieur. Cette évaluation est produite en fonction du profil des participants arrété au 31 décembre 1999 dans
le but de déterminer la valeur des obligations découlant du Régime a inscrire aux états financiers; elle révele que cette valeur est
de 349 902 000 $ & cette date.

OPINION ACTUARIELLE FAISANT PARTIE INTEGRANTE DU RAPPORT D'EVALUATION ACTUARIELLE DU
REGIME DE RETRAITE DES EMPLOYES DU GOUVERNEMENT ET DES ORGANISMES PUBLICS AU 31 DECEMBRE
1999, PRODUITE A L'EGARD DES CREDITS DE RENTE ACQUISEN VERTU DU RACHAT DE SERVICE ANTERIEUR
ET REALISEE AUX FINS DE LA PRESENTATION DE LA VALEUR DES OBLIGATIONS DECOULANT DU REGIME
AUX ETATS FINANCIERS

A notre avis,
- lesdonnées sur lesquelles s appuie |'éval uation sont suffisantes et fiables aux fins de I'éval uation;

- leshypotheses utilisées sont, dans I'ensembl e, appropriées aux fins de |'évaluation;

- I'évaluation a été produite conformément aux exigences du chapitre 4100 du Manuel de comptabilité de I'Institut canadien
des comptables agréeés.

Nous avons produit ce rapport et exprimé les opinions qui y figurent conformément a la pratique actuarielle reconnue.

DenisLeclerc, FICA, FSA
Directeur de I'actuariat et du développement

Jean Dessureault, FICA, FSA
Actuaire

André Simard, FICA, FSA
Actuaire

Queébec, le 28 mars 2002
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EVALUATION ACTUARIELLE

Les actuaires de la Commission administrative des régimes de retraite et d’ assurances ont effectué une évaluation actuarielle du
Régime de retraite des employés du gouvernement et des organismes publics a I'égard des années de service transférées du
Régime de retraite des enseignants et du Régime de retraite des fonctionnaires. Cette évaluation est produite en fonction du
profil des participants arrété au 31 décembre 2000 dans le but de déterminer la valeur des obligations découlant du Régime a
inscrire aux états financiers; elle révéle que cette valeur est de 2 496 002 000 $ a cette date.

OPINION ACTUARIELLE FAISANT PARTIE INTEGRANTE DU RAPPORT D'EVALUATION ACTUARIELLE DU
REGIME DE RETRAITE DES EMPLOYES DU GOUVERNEMENT ET DES ORGANISMES PUBLICS AU 31 DECEMBRE
2000, PRODUITE A L'EGARD DES ANNEES DE SERVICE TRANSFEREES DU REGIME DE RETRAITE DES
ENSEIGNANTS ET DU REGIME DE RETRAITE DES FONCTIONNAIRES ET REALISEE AUX FINS DE LA
PRESENTATION DE LA VALEUR DES OBLIGATIONS DECOULANT DU REGIME AUX ETATS FINANCIERS

A notre avis,

- lesdonnées sur lesquelles s appuie |'éval uation sont suffisantes et fiables aux fins de I'éval uation;

- leshypotheses utilisées sont, dans I'ensembl e, appropriées aux fins de |'évaluation;

- I'évaluation a été produite conformément aux exigences du chapitre 4100 du Manuel de comptabilité de I'lnstitut canadien
des comptables agréeés.

Nous avons produit ce rapport et exprimé les opinions qui y figurent conformément a la pratique actuarielle reconnue.

Daniel Cantin, FICA, FSA
Actuaire

André Simard, FICA, FSA
Actuaire

Québec, le 8 janvier 2003
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EVALUATION ACTUARIELLE

Les actuaires de la Commission administrative des régimes de retraite et d’ assurances ont effectué une évaluation actuarielle du
Régime de retraite des employés du gouvernement et des organismes publics a I'égard des crédits de rente accordés a certains
retraités du réseau de la santé et des services sociaux. Cette évaluation est produite en fonction du profil des participants arrété
au 31 décembre 2000 dans le but de déterminer la valeur des obligations découlant du Régime a inscrire aux états financiers; elle
révele que cette valeur est de 1 500 110 $ a cette date.

OPINION ACTUARIELLE FAISANT PARTIE INTEGRANTE DU RAPPORT D'EVALUATION ACTUARIELLE DU
REGIME DE RETRAITE DES EMPLOYES DU GOUVERNEMENT ET DES ORGANISMES PUBLICS AU 31 DECEMBRE
2000, PRODUITE A L'EGARD DES CREDITS DE RENTE ACCORDES A CERTAINS RETRAITES DU RESEAU DE LA
SANTE ET DES SERVICES SOCIAUX ET REALISEE AUX FINS DE LA PRESENTATION DE LA VALEUR DES
OBLIGATIONS DECOULANT DU REGIME AUX ETATS FINANCIERS

A mon avis,

- lesdonnées sur lesquelles s appuie |'éval uation sont suffisantes et fiables aux fins de I'éval uation;

- leshypotheses utilisées sont, dans I'ensembl e, appropriées aux fins de |'évaluation;

- I'évaluation a été produite conformément aux exigences du chapitre 4100 du Manuel de comptabilité de I'lnstitut canadien
des comptables agréeés.

Jai produit ce rapport et exprimé les opinions qui y figurent conformément a la pratique actuarielle reconnue.

Jean Dessureault, FICA, FSA
Actuaire

Québec, le 14 janvier 2003
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EVALUATION ACTUARIELLE

Les actuaires de la Commission administrative des régimes de retraite et d’ assurances ont effectué une évaluation actuarielle du
Régime de retraite des employés du gouvernement et des organismes publics a I'égard des crédits de rente acquis a la suite d'un
transfert de régimes complémentaires de retraite au Régime. Cette évaluation est produite en fonction du profil des participants
arrété au 31 décembre 2001 dans le but de déterminer la valeur des obligations découlant du Régime a inscrire aux états
financiers; elle révéle que cette valeur est de 301 464 000 $ a cette date.

OPINION ACTUARIELLE FAISANT PARTIE INTEGRANTE DU RAPPORT D'EVALUATION ACTUARIELLE DES
CREDITS DE RENTE ACQUIS A LA SUITE D'UN TRANSFERT DE REGIMES COMPLEMENTAIRES DE RETRAITE
AU REGIME DE RETRAITE DES EMPLOYES DU GOUVERNEMENT ET DES ORGANISMES PUBLICS AU 31
DECEMBRE 2001

A notre avis,

- lesdonnées sur lesgquelles s appuie |'éva uation sont suffisantes et fiables aux fins de I'évaluation;

- leshypotheéses utilisées sont, dans I'ensemble, appropriées aux fins de I'évaluation;

- I'évaluation a été produite conformément aux exigences du chapitre 4100 du Manuel de comptabilité de I'lnstitut canadien
des comptables agréés.

Nous avons produit ce rapport et exprimé les opinions qui y figurent conformément ala pratique actuarielle reconnue.

Jean Dessureault, FICA, FSA
Actuaire

Alain Jacob, FICA, FSA
Actuaire

Québec, le 4 mars 2004
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RAPPORT DU VERIFICATEUR

A I'Assemblée nationale

Jai vérifié |’ état de I’ actif net disponible pour le service des prestations du Régime de retraite des employés du gouvernement et
des organismes publics au 31 décembre 2004 ainsi que I'état de I’évolution de I'actif net disponible pour le service des
prestations de I’ exercice terminé a cette date. La responsabilité de ces états financiers incombe a la direction de la Commission
administrative des régimes de retraite et d’ assurances. Ma responsabilité consiste a exprimer une opinion sur ces états financiers
en me fondant sur ma vérification.

Ma vérification a été effectuée conformément aux normes de vérification généralement reconnues du Canada. Ces normes
exigent que la vérification soit planifiée et exécutée de maniére a fournir I'assurance raisonnable que les états financiers sont
exempts d'inexactitudes importantes. La vérification comprend le contréle par sondages des éléments probants a I’ appui des
montants et des autres éléments d'information fournis dans les états financiers. Elle comprend également I’évaluation des
principes comptables suivis et des estimations importantes faites par la direction, ains qu'une appréciation de la présentation
d’ ensemble des états financiers.

A mon avis, ces états financiers donnent, a tous les égards importants, une image fidéle de la situation financiére de ce régime au
31 décembre 2004 ainsi que de son évolution pour |’ exercice terminé a cette date selon les principes comptables généralement
reconnus du Canada. Conformément aux exigences de laLoi sur le Vérificateur général (L.R.Q., chapitre V-5.01), je déclare qu'a
mon avis ces principes ont été appliqués de la méme maniére qu'au cours de |’ exercice précédent.

Le vérificateur général du Québec,
Renaud Lachance, CA

Québec, le 17 mars 2005
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(L.RQ. c.R-10)

REGIMES DE RETRAITE DU PERSONNEL D'ENCADREMENT
(L.Q. 2001, C. 31)

ACTIF NET DISPONIBLE POUR LE SERVICE DES PRESTATIONS
au 31 décembre 2004

(en milliers de dollars)
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ACTIF

Fonds confiés ala Caisse de dépbt et placement
du Québec (note 4)
Fonds des cotisations salariales
Fonds des cotisations patronales

Créances
Cotisations salariales arecevoir
Cotisations patronales a recevoir
Sommes arecevoir du gouvernement
Sommes arecevoir — transferts

Encaisse

PASSIF

Cotisations a rembourser et rentes a payer

Cotisations salariales pergues en trop
arembourser

Frais d'administration a payer

ACTIF NET DISPONIBLE POUR LE SERVICE
DESPRESTATIONS (notes 6 et 8)

ENGAGEMENTSDU GOUVERNEMENT A L'EGARD DU RRPE (note 7)

Le président,
Duc Vu

Le directeur des ressources
financiéres et matérielles,
Martin Fortier, CA

2004 2003
5529 434 4925539
30 26
....5o29464 4925565
10913 9836
579 523
55 460 53572
415 1110
R 67367 .. 65041
R 823 . 1901
5 597 654 4992 507
3161 5623
1964 1724
647 700
5772 8047
5501 882 4984 460
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REGIMES DE RETRAITE DU PERSONNEL D'ENCADREMENT

EVOLUTION DE L'ACTIF NET DISPONIBLE POUR LE SERVICE DES PRESTATIONS

de I'exercice terminé le 31 décembre 2004
(en milliers de dollars)

AUGMENTATION DE L'ACTIF NET

Cotisations salariales, y compris les cotisations
pour service antérieur
Transfert provenant du Régime de retraite des employés
du gouvernement et des organismes publics des
cotisations cumul ées par |es participants visés,
y compris les intéréts
Cotisations des employeurs autonomes
Revenus des fonds confiés ala Caisse de dépdt et
placement du Québec (note 9)
Modification de lajuste valeur des fonds confiés
ala Caisse de dépét et placement du Québec (note 9)
Revenus d'intéréts

Sommes regues et arecevoir du gouvernement du Québec
Servicerégulier
Service transféré
Service régulier — Administration supérieure

DIMINUTION DE L'ACTIF NET

Prestations aux participants
Rentes (note 10)
Remboursements de cotisations,
y compris les intéréts
Transferts, y compris les intéréts
Frais d'administration

Sommes déposées au Fonds consolidé du revenu (note 3)

AUGMENTATION NETTE DE L'EXERCICE

ACTIF NET DISPONIBLE POUR LE SERVICE
DESPRESTATIONS—-AU DEBUT

ACTIF NET DISPONIBLE POUR LE SERVICE
DESPRESTATIONS—-A LA FIN

2004 2003
78678 77039
111 375 116 593
15472 13018
204735 196 367
373277 441236
233 133
....183770_ . 844386
163718 186 965
74147 63186
24348 23438
.23 273589
1045983 1117975
395517 340873
7118 11214
18579 13724
3232 3801
424 446 369 612
14115 18 925
438 561 388 537
607 422 729 438
4984 460 4255 022
5501 882 4984 460
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31 décembre 2004
(en milliers de dollars)

1. DESCRIPTION DES REGIMES
Régime de retraite du personnel d‘encadrement

La description du Régime de retraite du personnel d'encadrement (RRPE) fournie ci-dessous I’est a titre d’information. Pour
obtenir des renseignements plus complets concernant ce régime, les lecteurs devront se référer a la Loi sur le régime de retraite
du personnel d'encadrement (L.R.Q., chapitre 12.1).

a) Généralités

Le RRPE est administré par la Commission administrative des régimes de retraite et d’assurances (CARRA). Il s’agit d’un
régime a prestations déterminées offert aux employés non syndicables des secteurs public et parapublic nommés ou engagés le 1%
janvier 2001 ou apres cette date.

Le RRPE s'applique également aux employés non syndicables nommés ou engagés avant le 1° janvier 2001 qui participaient au
Régime de retraite des employés du gouvernement et des organismes publics (RREGOP) le 31 décembre 2000.

Les rentes et les prestations décrites ci-apres peuvent étre différentes pour certaines catégories d'employés déterminées par le
gouvernement, dont les membres de I'administration supérieure.

b) Financement

Les prestations a I'égard du service régulier sont financées par les participants et par le gouvernement et les autres employeurs
dans des proportions respectives de 5/12 et de 7/12 pour le service antérieur au 1% juillet 1982, et en parts égales pour le service
acquis depuis cette date. Cependant, les prestations additionnelles découlant de la revalorisation de certaines années de service
donnant droit & des crédits de rente sont financées par les participants jusqu'a un maximum de 172 millions de dollars et
I'excédent est assumé par le gouvernement.

Pour les membres de I'administration supérieure, les prestations sont financées par les participants et les employeurs autonomes
selon les taux de cotisation fixés par la loi et par le gouvernement, qui assume le solde des obligations relatives aux prestations.

Les prestations a I'égard du service transféré du Régime de retraite des enseignants (RRE) et du Régime de retraite des
fonctionnaires (RRF) sont financées par le gouvernement.

Frais d'administration
Les frais reliés a I'administration du RRPE sont assumés en parts égales par les fonds des cotisations salariales et patronales.
¢) Rentes de retraite

Les participants acquierent le droit & une rente de retraite sans réduction actuarielle s'ils ont 60 ans, s'ils comptent 35 années de
service, ou s'ils ont 55 ans et que leur age et leurs années de service totalisent 88.

Ils acquiérent le droit & une rente de retraite avec réduction actuarielle lorsqu'ils ont 55 ans.

La rente de retraite est calculée en multipliant le salaire admissible moyen des trois années au cours desquelles le salaire a été le
plus élevé par 2 % par année de service. Peuvent s’ajouter a la rente de retraite des crédits de rente accordés & la suite du rachat
d’années de service antérieures ou de transferts d’un régime complémentaire de retraite et des prestations additionnelles
découlant de la revalorisation de certaines années de service. La rente de retraite est réduite a 65 ans afin de tenir compte de la
coordination au Régime de rentes du Québec.

d) Prestations de décés

Si une personne bénéficiant d’une rente de retraite ou un participant agé d’au moins 55 ans décéde, son conjoint a droit a une
rente égale a 50 % de la rente qu'aurait eu le droit de recevoir ou que recevait cette personne, ou a 60 % si elle avait fait le choix
de recevoir une rente réduite de 2 %. Lorsqu'il n’y a pas de conjoint, les cotisations avec intéréts sont remboursées aux héritiers,
déduction faite des rentes versées le cas échéant.
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1. DESCRIPTION DESREGIMES (sLite)
d) Prestationsde déces (suite)

Le conjoint ou, a défaut, les héritiers d’'un participant 8gé de moins de 55 ans au moment du décés ont droit au remboursement
des cotisations avec intéréts si le participant compte moins de deux années de service ou, S'il compte plus de deux années de
service, au plus élevé des montants suivants : le remboursement des cotisations avec intéréts ou la valeur actuarielle de la rente
différée indexée.

€) Prestationsde cessation d'emploi

La personne qui cesse de participer au RRPE avant d’ étre admissible a une rente de retraite immeédiate a droit au remboursement
de ses cotisations avec intéréts si elle compte moins de deux années de service et moins de 55 ans. Dans les autres cas, elle a
droit a une rente de retraite différée indexée payable a 65 ans ou elle peut demander le transfert dans un compte de retraite
immobilisé du plus éevé des montants suivants : le total des cotisations qu'elle a versées au RRPE plus les intéréts ou la valeur
actuarielle de larente différée.

f)  Indexation desrentes

Les rentes versées par le RRPE sont pleinement indexées en fonction de la hausse du co(t de la vie pour la portion de la rente qui
correspond au service acquis avant le 1% juillet 1982 et sont partiellement indexées pour la portion de la rente qui correspond au
service acquis aprés le 30 juin 1982.

Régime de prestations supplémentaires de I'administration supérieure

Conformément al'article 208 de la Loi sur le régime de retraite du personnel d'encadrement, le gouvernement a établi le Régime
de prestations supplémentaires de I'administration supérieure en vertu du décret 461-92. 1l sagit d'un régime a prestations
déterminées offert & certains membres de I'administration supérieure ayant droit & une prestation en vertu de la Loi sur le régime
de retraite du personnel d'encadrement. Ce régime prévoit des prestations additionnelles au montant de base déterminées selon la
Loi. Les prestations versées par ce régime sont financées par |e gouvernement.

2. CONVENTIONSCOMPTABLES

Ces états financiers ont été préparés par la direction selon les principes comptables généralement reconnus du Canada. Ils
comprennent des montants fondés sur les meilleurs jugements et estimations.

Cotisations salariales et patronales
L es rgjustements apportés aux cotisations salariales et patronales sont comptabilisés au moment ol leur montant est déterminé.
Fonds confiés ala Caisse de dépbt et placement du Québec

Les dépbts a participation aux fonds particuliers de la Caisse de dépbt et placement du Québec sont comptabilisés a la juste
valeur. Celle-ci est établie en fonction de la juste valeur des unités telle qu'elle a été déterminée par la Caisse de dépbt et
placement du Québec.

L es placements de ces fonds particuliers sont composés principalement d'unités de participation dans des portefeuilles spécialisés
de la Caisse de dépdt et placement du Québec. Les gains nets sur les ventes de placements réalisés par ces portefeuilles
spécialisés qui ne sont pas distribués aux fonds particuliers sont inclus dans I'avoir net des portefeuilles spécialises. Ces revenus
sont ajoutés au colit des dépots a participation.

3. POLITIQUE DE CAPITALISATION

Conformément al'article 171 de la Loi sur le régime de retraite du personnel d'encadrement, les actuaires de la CARRA doivent
réaliser tous les trois ans une évaluation actuarielle du RRPE. L'objectif de cette évaluation est de déterminer le taux de
cotisation des participants en tenant compte de la valeur de la caisse de retraite qu'ils ont constituée et des prestations dont ils ont
lacharge.
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3. POLITIQUE DE CAPITALISATION (suite)

Cette évaluation repose sur des hypothéses déterminées par les actuaires de la CARRA et jugées pertinentes par |'actuaire-conseil
nomme par le comité de retraite en vertu de la Loi sur le régime de retraite du personnel d'encadrement. De plus, les parties ont
convenu de |'utilisation de la méthode de répartition global e des cotisations selon I'age actuel, nette d'actif.

La cotisation salariale et celle des employeurs autonomes pour I'exercice sont établies selon un taux de 4,5 % de I'excédent du
salaire admissible sur 35 % du maximum des gains admissibles au sens de la Loi sur le régime de rentes du Québec (L.R.Q.,
chapitre R-9). Ce taux de cotisation a été établi en fonction de I'évaluation actuarielle réalisée, conformément al'article 174 de la
Loi sur le régime de retraite des employés du gouvernement et des organismes publics, a I'égard du personnel non syndicable sur
la base des données arrétées au 31 décembre 1996 et tient compte des modifications apportées au RRPE depuis la publication de
I'évaluation en octobre 1998. Ce taux correspond, en 2004, a 3,66 % du salaire admissible.

Pour les participants du RRF et du RRE qui ont choisi de participer au RRPE, le taux de cotisation est magjoré de 4 % sans
excéder le taux des régimes de provenance. Ainsi, pour 2004, il s établit a7,25 % pour le personnel d’ encadrement provenant du
RRF et a 8,08 % pour le personnel d’encadrement provenant du RRE. Cependant, ces participants cotiseront le taux du RRPE
lorsqu’il excédera ces maximums.

Par ailleurs, en octobre 2004, les actuaires de la CARRA ont déposé une évaluation actuarielle réalisée sur la base des données
arrétées au 31 décembre 2002, mettant ainsi a jour I'évaluation précédente réalisée sur la base des données arrétées au 31
décembre 1999. Compte tenu des résultats de cette évaluation et ala suite d’ une recommandation favorable du Comité de retraite
du RRPE, |e gouvernement a adopté une résolution visant a établir e taux de cotisation a 7,78 % a compter du 1% janvier 2005.
Cetaux correspond a 6,33 % du salaire admissible.

En vertu de la Loi sur le régime de retraite du personnel d'encadrement, le gouvernement n'a pas I'obligation de verser de
cotisations dans une caisse deretraite. Toutefois, les engagements du gouvernement pour le financement du service régulier sont
présentés alanote 7. 1ls sont calculés comme étant la caisse qu'il aurait constituée si ses cotisations, établies sur les mémes bases
que celles retenues pour les participants et mentionnées ci-dessus, avaient été déposées dans une caisse de retraite.

Les cotisations salariales et celles des employeurs autonomes sont déposées respectivement au fonds des cotisations salariales et
au fonds des cotisations patronal es détenus par |a Caisse de dép6t et placement du Québec.

Les sommes nécessaires au paiement des prestations a I'égard du service régulier effectué depuis le 1% juillet 1982 sont puisées
en parts égales dans les fonds des cotisations salariales et patronales. Les sommes requises a l'égard du service effectué avant le
1% juillet 1982 sont puisées a 5/12 dans le fonds des cotisations salariales et a 7/12 dans le fonds des cotisations patronales.
Lorsque le fonds des cotisations patronales a la Caisse de dép6t et placement du Québec est épuisé, les sommes qui manquent
pour payer la part des prestations assumée par le gouvernement sont puisées dans le Fonds consolidé du revenu, ainsi que le
prescrit laLoi sur le régime de retraite du personnel d'encadrement.

Les sommes nécessaires au paiement des prestations additionnelles découlant de la revalorisation de certaines années de service
donnant droit & des crédits de rente sont puisées dans le fonds des cotisations salariales. Puisque le maximum de 172 millions de
dollars assumé par les employés a été atteint, le gouvernement verse a ce fonds les sommes nécessaires pour assumer la valeur
des prestations acquises durant I’ exercice.

En vertu delaLoi sur le régime de retraite des employés du gouvernement et des organismes publics, |les prestations relatives aux
crédits de rente acquis par rachat ou par le transfert de régimes complémentaires de retraite sont puisées dans les fonds respectifs
du RREGOP.

Les sommes nécessaires au paiement de la totalité des prestations relatives au service transféré du RRE et du RRF sont puisées
dans |e Fonds consolidé du revenu.

Sommes déposées au Fonds consolidé du revenu
En vertu du décret 987-99, les cotisations salariales des membres de I'administration supérieure et celles de leurs employeurs

autonomes sont déposées au Fonds consolidé du revenu. Les sommes nécessaires au paiement de leurs prestations sont
également puisées dans le Fonds consolidé du revenu.
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4. FONDSCONFIESA LA CAISSE DE DEPOT ET PLACEMENT DU QUEBEC

2004 2003
Fonds des Fonds des
cotisations cotisations
salariales patronales Total Total
Dépdts a participation aux fonds particuliers

—alajuste valeur (co(t 2004 : 5 834 959;

2003 : 5399 553) * 5496 796 5496 796 4925 436
Dépbts a vue au fonds général (avances) 4 30 34 (13 048)
Revenus arecevoir des fonds particuliers 32634 32634 13177

5529 434 30 5529 464 4 925 565
* Co0t des unités 4923077 4680 188
Cumulatif des gains réalisés mais
non encore distribués par les
portefeuilles spécialisés 911 882 719 365
5 834 959 5399 553

5. INSTRUMENTSFINANCIERS

La juste valeur des créances, de I'encaisse et des éléments du passif est équivalente a leur valeur comptable en raison de leurs
échéances rapprochées.

6. ACTIF NET DISPONIBLE POUR LE SERVICE DESPRESTATIONS

2004 2003

Employés Employeurs Total Total

Servicerégulier 5370134 222 187 5592 321 4984 880
Service transféré (439) (439) (420
5370134 221748 5591 882 4984 460

L'actif net disponible pour le service des prestations découlant des crédits de rente acquis par rachat ou par le transfert de régimes
complémentaires de retraite, tel qu'il figure dans les états financiers du RREGOP, est respectivement de 228 864 000 $ et
410 785 000 $ au 31 décembre 2004 (214 571 000 $ et 386 605 000 $ au 31 décembre 2003).

7. ENGAGEMENTSDU GOUVERNEMENT A L'EGARD DU RRPE
Passif inscrit dans les états financier s du gouver nement

Comme le gouvernement n'a pas constitué de caisse de retraite pour ce régime, il inscrit au passif dans ses états financiers un
montant déterminé en fonction de la valeur des prestations promises dont il ala charge, conformément aux principes comptables
généralement reconnus du Canada applicables au secteur public. En vertu de la Loi sur le régime de retraite du personnel
d'encadrement, la portion ala charge du gouvernement correspond a 58,33 % (7/12) de ces prestations pour les années de service
avant le 1% juillet 1982, 450 % pour les années de service a partir du 1% juillet 1982 pour le service régulier et & 100 % pour le
service transféré et les prestations payables aux membres de I'administration supérieure. Le montant inscrit correspond a
I'accumulation de la charge de retraite et des intéréts sur les obligations, moins les prestations versées.
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7. ENGAGEMENTSDU GOUVERNEMENT A L'EGARD DU RRPE (stite)

Passif inscrit dans les états financier s du gouver nement (suite)

La charge de retraite relative au RRPE correspond ala somme du co(t des prestations constituées, des modifications apportées a
ce régime durant I'année et des amortissements des redressements relatifs aux estimations découlant des gains ou des pertes

actuariels.

Le colt des prestations constituées est évalué selon la méthode actuarielle de répartition des prestations au prorata des services et
selon les hypothéses |es plus probables déterminées par le gouvernement.

Evolution du passif inscrit dans les états financiers du gouver nement

2004 2003
Pour le servicerégulier
Passif inscrit dans les états financiers du gouvernement
au 31 mars de I'exercice antérieur 3728 785 3395617
Augmentation
Cotisations encai ssées 18981 20975
Charge deretraite
Service courant 195 290 175603
Service antérieur 21 046 20039
Intéréts 274 439 253 330
Transferts interrégimes pour service antérieur 85 740 75594
_...9%4% 245541
Diminution
Prestations et frais d'administration acquittés par
legouvernement 212102 212373
Augmentation nette de I'exercice 383394 333168
Passif inscrit dans les états financiers du gouvernement
au 31 mars de |'exercice courant 4112179 3728 785
Estimation au 31 décembre 4 405 986 3989 649
Pour le servicetransféré
Passif inscrit dans | es états financiers du gouvernement
au 31 mars de I'exercice courant 1102 233 1080 667
Estimation au 31 décembre 1099 893 1083183

LaLoi sur I'administration financiére (L.R.Q., chapitre A-6) autorise le ministre des Finances & créer un fonds d’ amortissement a
la Caisse de dép6t et placement du Québec en vue de pourvoir au paiement d'une partie ou de I’ensemble des prestations des
régimes de retraite gouvernementaux. Le gouvernement peut placer along terme des sommes dans ce fonds jusgu'a concurrence
du montant comptabilisé au passif dans ses éats financiers au titre des régimes de retraite, avant déduction du solde de ce fonds
(52 485 milliards de dollars au 31 mars 2004). Au 31 décembre 2004, la juste valeur des fonds confiés a la Caisse de dépbt et
placement du Québec a cet égard est de 14 986 milliards de dollars, dont 1 018 milliards de dollars sont prévus pour le RRPE.
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7. ENGAGEMENTSDU GOUVERNEMENT A L'EGARD DU RRPE (stite)
Financement du servicerégulier

Conformément ala Loi sur le régime de retraite du personnel d'encadrement, les actuaires de la CARRA effectuent tous les trois
ans une évaluation actuarielle pour le financement du service régulier. Dans cette évaluation, les actuaires tiennent compte des
dispositions |égislatives et des conditions de travail en utilisant |a méthode d'évaluation convenue entre les parties et déterminent
le taux de cotisation des participants et la cotisation du gouvernement. Ainsi, la CARRA présente depuis le début du RRPE les
engagements du gouvernement aux fins du financement du service régulier comme étant la caisse qu'il aurait constituée si ses
cotisations, établies sur les mémes bases que celles retenues pour déterminer la caisse des participants, avaient été déposées dans
une caisse de retraite. Toutefois, en vertu de la Loi, le gouvernement n'a pas I'obligation de verser sa cotisation au RRPE. La
juste valeur de cette caisse est estimée a5 536 milliards de dollars au 31 décembre 2004.

Par contre, dans ses états financiers consolidés pour I'année financiére terminée le 31 mars 2004, le gouvernement ne reconnait
pas avoir d'engagements envers le RRPE sur la base du partage de la cotisation annuelle pour le financement. Selon son
interprétation des dispositions |égisatives du RRPE, les engagements du gouvernement a I'égard du service régulier doivent étre
déterminés en fonction de la valeur des prestations promises dont il ala charge, et ce, conformément aux recommandations de
I'Institut canadien des comptables agréés. De ce fait, la participation inscrite d'avance représentant I'écart entre la caisse que le
gouvernement aurait constituée sil avait verseé ses cotisations et le passif inscrit dans les états financiers du gouvernement n'est
plus présentée dans les notes complémentaires depuis I'exercice terminé le 31 mars 1998. Cependant, ces notes contiennent
I'information concernant les diverses évaluations actuarielles.

Des associations de cadres du gouvernement ont présenté une requéte a la Cour supérieure du Québec afin que le gouvernement
reconnaisse son engagement sur la base du financement envers le RRPE. Dans son jugement du 15 juillet 2004, le tribunal a
déclaré ce qui suit: « ... le partage du co(t dans le financement du RRPE ne crée pas un engagement pour le gouvernement
d' utiliser les mémes bases actuarielles que celles utilisées pour constituer la caisse de retraite des employés participants, d’ autant
plus que la preuve démontre que le patrimoine de retraite de chacun des employés participants couverts ne risque aucunement
d'en subir préjudice, a quelque date que ce soit. » En aolt 2004, ce jugement a été porté en appel par les requérants.

Pour I'exercice, la cotisation du gouvernement correspond a 1,79 % des salaires admissibles pour le service régulier. Cette
cotisation a été établie en fonction de I'évaluation actuarielle réalisée sur la base des données arrétées au 31 décembre 1996 et
tient compte des modifications apportées au RRPE depuis la publication de I'évaluation.

Par ailleurs, en octobre 2004, les actuaires de la CARRA ont déposé une évaluation actuarielle réalisée sur la base des données
arrétées au 31 décembre 2002, mettant ainsi ajour I'évaluation précédente. Selon cette évaluation, la cotisation du gouvernement
pour faire évoluer la caisse qu'il aurait constituée est fixée a 4,47 % des salaires admissibles pour le service régulier a compter du
1% janvier 2005.

Les intéréts crédités a cette caisse et les gains non réalisés sont calculés en fonction du rendement annuel des fonds du RRPE, y
compris les gains réalisés mais non distribués par les portefeuilles spécialisés, confiés a la Caisse de dépdt et placement du
Québec.

Evolution de la caisse que le gouver nement aurait congtituée (a la juste valeur)

2004 2003
Solde — au début 4982 802 4372935
Augmentation
Cotisations du gouvernement du Québec 29 364 31149
Intéréts 445 942 271587
Gains non réalisés 137 067 372 407
Transferts interrégimes pour service antérieur 102 271 109 961
5697 446 5158 039
Diminution
Palements recus — prestations et frais d'administration
acquittés par le gouvernement du Québec 160 961 175237
Solde—alafin 5536 485 4982 802

Lavaleur au colt équivalente est de 5 933 893 000 $ au 31 décembre 2004 (5 517 277 000 $ au 31 décembre 2003).
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8. OBLIGATIONSRELATIVESAUX PRESTATIONS

Conformément aux principes comptables généralement reconnus du Canada, les obligations relatives aux prestations ont été
déterminées selon la méthode de répartition des prestations au prorata des services et les hypotheses les plus probables selon
I'administrateur du RRPE. Ces obligations représentent la valeur des prestations attribuables aux années de service accumulées a
ladate de I'évaluation.

Les hypotheses retenues par la CARRA sont celles qui ont éé jugées les plus probables par ses actuaires dans le cadre de
I'évaluation actuarielle préparée sur la base des données arrétées au 31 décembre 2002 et présentée au comité de retraite le 15
octobre 2004. Les hypothéses économiques a court terme tiennent compte des données connues a la date du dépbt de
I'évaluation.

Les actuaires de la CARRA ont établi la valeur actuarielle des prestations constituées a 8 636 846 000 $ au 31 décembre 2002
pour le service régulier et les prestations additionnelles et a 1 576 686 000 $ au 31 décembre 2000 pour les années de service
transférées du RRE et du RRF et les membres de I'administration supérieure. |ls ont estimé la valeur actuarielle de I'ensemble de
ces prestations & 11 790 181 000 $ au 31 décembre 2004.

2004 2003
Employés Employeurs Total Total

Personnel d'encadrement
Service régulier 5030 750 4900 114 9930 864 8256 072
Service transféré 1223118 1223118 1214 378
5030 750 6123 232 11153982 9470 450
Membres de |'administration supérieure 636 199 636 199 599 121
5030 750 6 759 431 11790181 10069571

Les obligations relatives aux prestations pour le service régulier incluent un montant de 223903000 $ (214 732000 $ au
31 décembre 2003) al'égard des prestations additionnelles.

Evolution des obligations relatives aux prestations constituées

2004 2003
Valeur actuarielle des prestations constituées — au début 10069 571 9 306 915
Augmentation
Perte actuarielle 580 096
Modification des hypothéses actuarielles 465 976
Rectifications apportées aux données des participants 7434
Intéréts 730 051 627 337
Prestations constituées 355451 331004
Transferts interrégimes 197 169 894
2139 205 1128235
Diminution
Prestations aux participants 418 595 365579
Augmentation nette de I'exercice 1720610 762 656
Valeur actuarielle des prestations constituées—alafin 11790181 10069 571

Les obligations relatives aux prestations découlant des crédits de rente acquis par rachat ou par le transfert de régimes
complémentaires de retraite, telles qu'elles figurent dans les états financiers du RREGOP, sont respectivement de 382 322 000 $
et 305 009 000 $ au 31 décembre 2004 (381 150 000 $ et 304 877 000 $ au 31 décembre 2003).
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8. OBLIGATIONSRELATIVESAUX PRESTATIONS (suite)
Principales hypothéses économiques

Les hypothéses économiques utilisées pour déterminer la valeur actuarielle des prestations constituées a I'égard du service
régulier et des prestations additionnelles sont les suivantes :

Taux a Taux a
long terme moyen terme

Inflation 350 % 255 %
Rendement net d'inflation 4,50 4,50
Progression des salaires nette d'inflation 1,00 0,55

Les taux a moyen terme représentent les taux moyens pour la période de 2003 & 2013 aors que les taux along terme représentent
les taux utilisés a compter de 2014.

Obligations a la char ge des participants aux fins de la capitalisation

L es cotisations versées par les participants ala caisse de retraite pour financer les prestations a leur charge sont déterminées avec
une méthode et des hypotheses actuarielles différentes de celles requises en vertu des principes comptables généralement
reconnus du Canada pour la présentation de |I'obligation actuarielle dans |es états financiers.

En effet, la méthode retenue par les parties pour déterminer le taux de cotisation des participants est la méthode de répartition
globale des cotisations selon I'age actuel, nette d'actif. Selon cette méthode, les cotisations des participants sont rgjustées en
fonction de I'actif qu'ils ont constitué pour que le paiement futur de la portion des prestations a leur charge soit assuré, autant a
I'égard du service effectué a la date de I'évaluation que de celui effectué apres cette date par les participants actifs a la date de
I'évaluation. Par conséquent, la valeur des obligations actuarielles correspond a la valeur de I'actif constitué; il ne peut donc en
résulter un déficit ou un excédent d'actif.

Ainsi, aux fins de la capitalisation, la valeur des obligations actuarielles a la charge des participants relatives au service régulier
séléve & 4120525000 $ au 31 décembre 2002 et & 5370134000 $ au 31 décembre 2004, ce qui correspond a la vaeur
marchande de |a caisse des participants a chacune de ces dates.

9. REVENUSDESFONDSCONFIESA LA CAISSE DE DEPOT ET PLACEMENT DU QUEBEC

2004 2003
Fonds des Fonds des
cotisations cotisations
salariales patronales Total Total
Revenus nets de placements des fonds
particuliers 204 387 204 387 196 026
Intéréts sur dépdts a vue au fonds général 51 297 348 341
204 438 297 204 735 196 367
Modification de lajuste valeur
Gains (pertes) réalisés alavente
de placements 41 809 41 809 (106 476)
Gains réalisés par les portefeuilles
spécialisés 195514 195514 178 256
Gains non réalisés 135 954 135954 369 456

373277 373277 441 236
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10. PRESTATIONSAUX PARTICIPANTS

Pour I'exercice 2004, un montant de 1198594 $ (1070871% en 2003) a été versé selon le Régime de prestations
supplémentaires de I'administration supérieure et il est inclus dans le poste Rentes de I'état de I'évolution de I'actif net disponible
pour le service des prestations.



162
COMMISSION ADMINISTRATIVE DESREGIMES DE RETRAITE ET D'ASSURANCES
REGIMES DE RETRAITE DU PERSONNEL D'ENCADREMENT

EVALUATION ACTUARIELLE

Les actuaires de la Commission administrative des régimes de retraite et d’ assurances ont effectué une évaluation actuarielle du
Régime de retraite du personnel d'encadrement a I'égard du service régulier et des prestations additionnelles découlant de la
revalorisation de certaines années de service acquises au 31 décembre 2002. Cette évaluation est produite en fonction du profil
des participants arrété au 31 décembre 2002 dans le but de déterminer la valeur des obligations découlant du Régime a inscrire
aux états financiers; elle révéle que cette valeur est de 8 636 846 000 $ a cette date.

OPINION ACTUARIELLE FAISANT PARTIE INTEGRANTE DU RAPPORT D'EVALUATION ACTUARIELLE DU

REGIME DE RETRAITE DU PERSONNEL D'ENCADREMENT AU 31 DECEMBRE 2002, REALISEE AUX FINS DE LA

PRESENTATION DE LA VALEUR DES OBLIGATIONS DECOULANT DU REGIME AUX ETATS FINANCIERS

A notre avis,

- lesdonnées sur lesquelles s appuie |'éval uation sont suffisantes et fiables aux fins de I'éval uation;

- leshypothéses sont conformes ala pratique actuarielle reconnue;

- l'évaluation a été produite conformément aux exigences du chapitre 4100 du Manuel de comptahilité de I'Institut canadien
des comptables agréés.

Nous avons produit ce rapport et exprimé les opinions qui y figurent conformément ala pratique actuarielle reconnue.

Yves Slater, FICA, FSA
Directeur de I'actuariat, du dével oppement et
de laplanification stratégique

Daniel Cantin, FICA, FSA
Actuaire

Jean Dessureault, FICA, FSA
Actuaire

Québec, le 24 janvier 2005
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REGIMES DE RETRAITE DU PERSONNEL D'ENCADREMENT

EVALUATION ACTUARIELLE

Les actuaires de la Commission administrative des régimes de retraite et d’ assurances ont effectué une évaluation actuarielle du
Régime de retraite du personnel d'encadrement a l'égard des années de service transférées du Régime de retraite des enseignants
et du Régime de retraite des fonctionnaires. Cette évaluation est produite en fonction du profil des participants arrété au
31 décembre 2000 dans le but de déterminer la valeur des obligations découlant du Régime a inscrire aux états financiers; elle
révele que cette valeur est de 1 117 073 000 $ a cette date.

OPINION ACTUARIELLE FAISANT PARTIE INTEGRANTE DU RAPPORT D'EVALUATION ACTUARIELLE DU
REGIME DE RETRAITE DU PERSONNEL D'ENCADREMENT AU 31 DECEMBRE 2000, PRODUITE A L'EGARD DES
ANNEES DE SERVICE TRANSFEREES DU REGIME DE RETRAITE DES ENSEIGNANTS ET DU REGIME DE
RETRAITE DES FONCTIONNAIRES ET REALISEE AUX FINS DE LA PRESENTATION DE LA VALEUR DES
OBLIGATIONS DECOULANT DU REGIME AUX ETATS FINANCIERS

A notre avis,

- lesdonnées sur lesquelles s appuie |'éval uation sont suffisantes et fiables aux fins de I'éval uation;

les hypotheses utilisées sont, dans |'ensembl e, appropriées aux fins de I'éval uation;
- l'évaluation a été produite conformément aux exigences du chapitre 4100 du Manuel de comptabilité de I'Institut canadien

des comptables agréés.

Nous avons produit ce rapport et exprimé les opinions qui y figurent conformément ala pratique actuarielle reconnue.

Daniel Cantin, FICA, FSA
Actuaire

André Simard, FICA, FSA
Actuaire

Québec, le 8 janvier 2003
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REGIMES DE RETRAITE DU PERSONNEL D'ENCADREMENT

EVALUATION ACTUARIELLE

Les actuaires de la Commission administrative des régimes de retraite et d’ assurances ont effectué une évaluation actuarielle du
Régime de retraite du personnel d'encadrement a I'égard des dispositions particuliéres offertes aux membres de I'administration
supérieure. Cette évaluation est produite en fonction du profil des participants arrété au 31 décembre 2000 dans le but de
déterminer la valeur des obligations découlant du Régime a inscrire aux états financiers; elle révéle que cette valeur est de
439057000% a cette date. Pour I'évaluation actuarielle, le Régime de retraite de I'administration supérieure désigne ces
dispositions particuliéres.

OPINION ACTUARIELLE FAISANT PARTIE INTEGRANTE DU RAPPORT D'EVALUATIQN ACTUARIELLE DU
REGIME DE RETRAITE DE L'ADMINISTRATION SUPERIEURE AU 31 DECEMBRE 2000, REALISEE AUX FINS DE
LA PRESENTATION DE LA VALEUR DES OBLIGATIONS DECOULANT DU REGIME AUX ETATS FINANCIERS

A notre avis,

- lesdonnées sur lesquelles s appuie |'éval uation sont suffisantes et fiables aux fins de I'éval uation;

- leshypotheses utilisées sont, dans I'ensembl e, appropriées aux fins de |'évaluation;

- I'évaluation a été produite conformément aux exigences du chapitre 4100 du Manuel de comptabilité de I'lnstitut canadien

des comptables agréeés.

Nous avons produit ce rapport et exprimé les opinions qui y figurent conformément a la pratique actuarielle reconnue.

Daniel Cantin, FICA, FSA
Actuaire

Jean Dessureault, FICA, FSA
Actuaire

Queébec, le 7 mars 2003
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EVALUATION ACTUARIELLE

Les actuaires de la Commission administrative des régimes de retraite et d’ assurances ont effectué une évaluation actuarielle du
Régime de retraite du personnel d'encadrement a I'égard des prestations supplémentaires accordées aux membres de
I'administration supérieure. Cette évaluation est produite en fonction du profil des participants arrété au 31 décembre 2000 dans
le but de déterminer la valeur des obligations découlant du Régime a inscrire aux états financiers; elle révele que cette valeur est
de 20 556 000 $ & cette date.

OPINION ACTUARIELLE FAISANT PARTIE INTEGRANTE DU RAPPORT D'EVALUATION ACTUARIELLE DU
REGIME DE PRESTATIONS SUPPLEMENTAIRES DE L'ADMINISTRATION SUPERIEURE AU 31 DECEMBRE 2000,
REALISEE AUX FINS DE LA PRESENTATION DE LA VALEUR DES OBLIGATIONS DECOULANT DU REGIME AUX
ETATS FINANCIERS

A notre avis,

- lesdonnées sur lesquelles s appuie |'éval uation sont suffisantes et fiables aux fins de I'éval uation;

- leshypotheses utilisées sont, dans I'ensembl e, appropriées aux fins de |'évaluation;

- I'évaluation a été produite conformément aux exigences du chapitre 4100 du Manuel de comptabilité de I'lnstitut canadien

des comptables agréeés.

Nous avons produit ce rapport et exprimé les opinions qui y figurent conformément a la pratique actuarielle reconnue.

Daniel Cantin, FICA, FSA
Actuaire

Jean Dessureault, FICA, FSA
Actuaire

Queébec, le 7 mars 2003
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RAPPORT DU VERIFICATEUR

A I'Assemblée nationale

Ja vérifié I'état de I’ actif net disponible pour le service des prestations des régimes de retraite du personnel d'encadrement au
31 décembre 2004 ainsi que I’ état de I’ évolution de I’ actif net disponible pour le service des prestations de I’ exercice terminé a
cette date. La responsabilité de ces états financiers incombe a la direction de la Commission administrative des régimes de
retraite et d’assurances. Ma responsabilité consiste a exprimer une opinion sur ces états financiers en me fondant sur ma
vérification.

Ma vérification a été effectuée conformément aux normes de vérification généralement reconnues du Canada. Ces normes
exigent que la vérification soit planifiée et exécutée de maniére a fournir I'assurance raisonnable que les états financiers sont
exempts d'inexactitudes importantes. La vérification comprend le contréle par sondages des éléments probants a I’ appui des
montants et des autres éléments d'information fournis dans les états financiers. Elle comprend également |’évaluation des
principes comptables suivis et des estimations importantes faites par la direction, ains qu'une appréciation de la présentation
d’ ensemble des états financiers.

A mon avis, ces éats financiers donnent, & tous les égards importants, une image fidéle de la situation financiére de ces régimes
au 31 décembre 2004 ainsi que de leur évolution pour I’ exercice terminé a cette date selon les principes comptables généralement
reconnus du Canada. Conformément auix exigences de laLoi sur le Vérificateur généra (L.R.Q., chapitre V-5.01), je déclare qu'a
mon avis ces principes ont été appliqués de laméme maniére qu'au cours de |’ exercice précédent.

Le vérificateur général du Québec,
Renaud Lachance, CA

Queébec, le 17 mars 2005
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(L.RQ., c.R-10)

REGIME DE RETRAITE DES ENSEIGNANTS (L.R.Q.,c. R-11)

REGIME DE RETRAITE DE CERTAINS ENSEIGNANTS (L.RQ.,c.R9.1etP-32.1)
COTISATIONS ET PRESTATIONS

de I'exercice terminé le 31 décembre 2004

(en milliers de dollars)

2004 2003

COTISATIONS

Cotisations salariales, y compris les cotisations
pour service antérieur
Régime de retraite des enseignants 14 313 18 876
Régime de retraite de certains enseignants 4197 18510 4054 22930

Cotisations des employeurs autonomes
Régime de retraite des enseignants 53 100

Revenus d'intéréts
Régime de retraite des enseignants 6 10

SOMMES DEPOSEES AU FONDS
CONSOLIDE DU REVENU 18 569 23040

PRESTATIONS

Prestations aux participants
Rentes
Régime de retraite des enseignants (note 5) 1172 206 1109 776
Régime de retraite de certains enseignants 150 904 1323110 147 396 1257172

Remboursements de cotisations
Régime de retraite des enseignants 1070 1773
Régime de retraite de certains enseignants 6 1076 4 1777

Transferts, y compris les intéréts
Régime de retraite des enseignants 4334 4927
Régime de retraite de certains enseignants 426 4760 227 5154

Frais d'administration
Régime de retraite des enseignants 3694 3468
Régime de retraite de certains enseignants 316 4010 403 3871

SOMMES PUISEES DANS LE FONDS
CONSOL IDE DU REVENU POUR
PAYER LESPRESTATIONSET LES
FRAISD'ADMINISTRATION 1332 956 1267974

OBLIGATIONSRELATIVESAUX PRESTATIONS (note 6)
PASSIF INSCRIT DANSLESETATSFINANCIERS DU GOUVERNEMENT (note 7)

Le président,
Duc Vu

Le directeur des ressources
financiéeres et matérielles,
Martin Fortier, CA
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REGIME DE RETRAITE DES ENSEIGNANTS

REGIME DE RETRAITE DE CERTAINS ENSEIGNANTS
NOTES COMPLEMENTAIRES

31 décembre 2004

(en milliers de dollars)

1. DESCRIPTION DESREGIMES

Régime deretraite des enseignants
Régime deretraite de certains enseignants

La description des régimes fournie ci-dessous I'est a titre d’information. Pour obtenir des renseignements plus complets
concernant ces régimes, les lecteurs devront se référer aux textes suivants:

- laLoi sur lerégime de retraite des enseignants (L.R.Q., chapitre R-11);
- laLoi sur lerégime de retraite de certains enseignants (L .R.Q., chapitre R-9.1);

- laLoi sur laprotection alaretraite de certains enseignants (L.R.Q., chapitre P-32.1).

a) Généralités
Ces régimes de retraite sont administrés par la Commission administrative des régimes de retraite et d’ assurances (CARRA). I
S agit de régimes a prestations déterminées offerts aux personnes suivantes :

- lesenseignants nommés ou engagés avant le 1% juillet 1973 dans un établissement d’ enseignement reconnu a cette fin;

- certaines catégories d' enseignants ayant été membres de communautés religieuses.

b) Financement

Les prestations de ces régimes sont financées par les participants et les employeurs autonomes selon les taux de cotisation fixés
par laloi et par e gouvernement, qui assume le solde des obligations relatives aux prestations.

¢) Rentesderetraite

Les participants de ces régimes acquierent le droit & une rente de retraite sans réduction actuarielle sils ont 65 ans pour les
hommes et 60 ans pour les femmes, S'ils ont 62 ans et comptent dix années de service, S'ils comptent 33 années de service au
Régime de retraite des enseignants (RRE) ou 35 années de service au Régime de retraite de certains enseignants (RRCE), ou s'ils
ont 55 ans et comptent 32 années de service.

Ils acquierent le droit a une rente de retraite avec réduction actuarielle s'ils comptent 22 années de service et ont 55 ans pour les
hommes et 50 ans pour les femmes, ou s'ils comptent dix années de service et ont 58 ans pour les femmes.

Larente de retraite est calculée en multipliant le salaire admissible moyen des cing années au cours desquelles le salaire a été le
plus élevé par 2 % par année de service. Pour le RRCE, une rente additionnelle équivalant au salaire admissible moyen multiplié
par 1,6 % par année de service effectuée avant I'adhésion a un régime de retraite s gjoute a la rente de retraite. La rente de
retraite, y compris la prestation additionnelle, est réduite a 65 ans pour tenir compte de la coordination au Régime de rentes du
Québec.

d) Rentesd’invalidité

Le RRE prévoit qu'une rente d'invalidité est payable au participant devenu invalide. Cette derniére est calculée comme une rente
réguliére en fonction du nombre d’ années de service.
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REGIME DE RETRAITE DES ENSEIGNANTS

REGIME DE RETRAITE DE CERTAINS ENSEIGNANTS
NOTES COMPLEMENTAIRES (site)

31 décembre 2004

(en milliers de dollars)

1. DESCRIPTION DESREGIMES (sLite)
€) Prestationsde déces

Si une personne décéde aors qu'elle participait au RRE ou qu'elle bénéficiait d’ une rente de retraite, son conjoint a droit a une
rente égale a 50 % de la rente qu'aurait eu le droit de recevoir ou que recevait cette personne. Chaque enfant a charge a droit a
une rente égale a 10 % de cette rente de retraite, sans que le total n'excede 40 % de celle-ci, S une rente est versée au conjoint, ou
a 20 %, sans que le total n'excéde 80 %, S'il n'y a pas de rente versée au conjoint. Sl n'y a pas de conjoint et qu'il n'y a aucune
rente versée aux enfants, les cotisations sont remboursées sans intéréts aux héritiers, déduction faite de toute prestation versée.

Si une personne décede alors qu'elle participait au RRCE et qu'elle était admissible a une rente de retraite immédiate ou qu'elle
bénéficiait d'une rente de retraite, son conjoint a droit a une rente égale a 50 % de la rente qu'aurait eu le droit de recevoir ou que
recevait cette personne. Sil n'y a pas de conjoint, les héritiers ont droit de recevoir la différence avec intéréts entre les cotisations
et lesrentes versées.

Si le participant décede avant d’ étre admissible a une rente de retraite immédiate, les cotisations au RRE sont remboursées sans
intéréts au conjoint ou, a défaut, aux héritiers.

Si le participant décede avant d’ étre admissible & une rente de retraite immédiate, |es cotisations au RRCE sont remboursées avec
intéréts au conjoint ou, a défaut, aux héritiers.

f)  Prestations de cessation d'emploi

Selon les modalités du RRE, la personne qui cesse de participer avant d’ étre admissible & une rente de retraite immédiate a droit
au remboursement de ses cotisations si elle compte moins de dix années de service. Dans les autres cas, elle a droit a une rente
deretraite différée ou elle peut demander le transfert dans un compte de retraite immobilisé du plus éevé des montants suivants :
le total des cotisations qu'elle a versées ou la valeur actuarielle de larente différée.

Selon les modalités du RRCE, la personne qui cesse de participer avant d’ étre admissible a une rente de retraite immédiate a droit
au remboursement de ses cotisations avec intéréts si elle compte moins de deux années de service. Si elle compte dix années et
plus de service et a plus de 45 ans, elle a droit a une rente de retraite différée. Dans les autres cas, la personne a le droit d'opter
pour le remboursement de ses cotisations avec intéréts ou pour une rente différée.

Larente de retraite différée est payable a 60 ans ou a 65 ans selon les modalités de chacun des régimes.

g) Indexation desrentes

Les rentes versées par ces régimes sont pleinement indexées en fonction de la hausse du co(t de lavie pour la portion de larente
qui correspond au service acquis avant le 1% juillet 1982 et sont partiellement indexées pour la portion de la rente qui correspond
au service acquis aprés le 30 juin 1982 et au service donnant droit a une rente additionnelle au RRCE.

Régime de prestations supplémentaires a I'égard des enseignants

Le Régime de prestations supplémentaires & 1'égard des enseignants (C.T. 195706 du 19 décembre 2000) établit la rente minimale
lorsque cette derniére est supérieure a larente calculée selon le RRE.

Il prévoit également le versement, a certaines conditions, d'une rente d’invalidité lorsqu'un participant est invalide et ne recoit pas
déja une telle rente conformément au RRE.

2. CONVENTIONSCOMPTABLES
Cet état financier a été préparé par la direction selon les principes comptables généralement reconnus du Canada. |l comprend

des montants fondés sur les meilleurs jugements et estimations. Comme |es régimes ne possedent pas d'actif, I'état de I'actif net
disponible pour le service des prestations n'est pas présenté.
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REGIME DE RETRAITE DES ENSEIGNANTS

REGIME DE RETRAITE DE CERTAINS ENSEIGNANTS
NOTES COMPLEMENTAIRES (site)

31 décembre 2004

(en milliers de dollars)

2. CONVENTIONS COMPTABLES (suite)

Cotisations salariales et patronales

Les rajustements apportés aux cotisations salariales et patronal es sont comptabilisés au moment ou leur montant est déterminé.
3. POLITIQUE DE CAPITALISATION

Pour le RRE, la cotisation salariale et celle des employeurs autonomes, pour |'exercice, sélévent a 6,28 % de la partie du salaire
admissible qui excéde I'exemption personnelle selon la Loi sur le régime de rentes du Québec (L.R.Q., chapitre R-9), jusqu'a
concurrence du maximum des gains admissibles au sens de cette méme loi, et a 8,08 % du solde du salaire admissible. En vertu
del'article 177 delaLoi sur le régime de retraite des employés du gouvernement et des organismes publics, ces taux ne sont plus
révisés.

Pour le RRCE, la cotisation salariale séléve 5,35 % (7,06 % a compter du 1% janvier 2005) de I'excédent du salaire admissible
sur 35 % du maximum des gains admissibles selon laLoi sur le régime de rentes du Québec.

Les cotisations salariales et celles des employeurs autonomes sont déposées au Fonds consolidé du revenu. En vertu delaLoi sur
le régime de retraite des enseignants et de la Loi sur le régime de retraite de certains enseignants, le gouvernement n'a pas
I'obligation de verser de cotisations a ces régimes. Toutefois, il est tenu de pourvoir au paiement de |'ensembl e des prestations au
moment ou €elles deviennent payables, en puisant les sommes dans le Fonds consolidé du revenu.

4. SOMMESA RECEVOIR - TRANSFERTS- RRCE

Les articles 53 et 54 de la Loi sur le régime de retraite de certains enseignants, en vigueur depuis juin 1986, stipulent que toutes
les sommes versées a la Caisse de dép6t et placement du Québec en vertu de la Loi sur le régime de retraite des employés du
gouvernement et des organismes publics a I’ égard de toute personne visée par cette loi sont transférées au Fonds consolidé du
revenu. Toutefois, le montant de toute prestation payée ou payable est déduit de ces sommes.

Au 31 décembre 2004, un montant de 4 142 000 $ (3 847 000 $ au 31 décembre 2003) est a recevoir relativement a ce transfert.
Conformément ala politique de capitalisation, ce montant sera versé au Fonds consolidé du revenu.

5. PRESTATIONSAUX PARTICIPANTS

Pour I'exercice 2004, un montant de 3 202 262 $ (3 061 028 $ en 2003) a été versé par le Régime de prestations supplémentaires
al'égard des enseignants et il est inclus dans le poste Rentes.

6. OBLIGATIONSRELATIVESAUX PRESTATIONS

Conformément aux principes comptables généralement reconnus du Canada, les obligations relatives aux prestations ont été
déterminées selon la méthode de répartition des prestations au prorata des services et les hypotheses les plus probables selon
I'administrateur des régimes.

Les hypothéses retenues par la CARRA sont celles qui ont été jugées les plus probables par ses actuaires dans le cadre des
évaluations actuarielles du Régime de retraite des employés du gouvernement et des organismes publics préparées, pour le
RRCE, sur la base des données arrétées au 31 décembre 1999 et présentée au comité de retraite le 7 novembre 2001 et, pour le
RRE, sur la base des données arrétées au 31 décembre 2002 et présentée au comité de retraite le 15 octobre 2004. Des
modifications ont été apportées a certaines hypotheéses pour tenir compte du profil des participants et des dispositions
particuliéres des régimes. Les hypothéses économiques a court terme tiennent compte des données connues a la date du dépét de
I'évaluation.

Les actuaires de la CARRA ont établi la valeur actuarielle des prestations constituées du RRE a 14 318 272000 $ au 31
décembre 2002 et celle du RRCE a 1 672 492 000 $ au 31 décembre 2000 et les ont estimées respectivement a 14 017 547 000 $
et a1 592 135000 $ au 31 décembre 2004.
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REGIME DE RETRAITE DES ENSEIGNANTS

REGIME DE RETRAITE DE CERTAINS ENSEIGNANTS

NOTES COMPLEMENTAIRES (site)
31 décembre 2004
(en milliers de dollars)
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6. OBLIGATIONSRELATIVESAUX PRESTATIONS (suite)

Evolution des obligations relatives aux prestations

Régime deretraite des enseignants
Valeur actuarielle des prestations constituées — au début
Augmentation

Perte actuarielle

Modification des hypotheses actuarielles

Intéréts

Prestations constituées

Diminution
Rectifications apportées aux données des participants
Prestations aux participants
Transferts interrégimes pour service antérieur

Augmentation (diminution) nette de I'exercice

Valeur actuarielle des prestations constituées— alafin

Régime deretraite de certains enseignants
Valeur actuarielle des prestations constituées — au début
Augmentation

Intéréts

Prestations constituées

Transferts interrégimes pour service antérieur

Diminution
Prestations aux participants

Diminution nette de |'exercice

Valeur actuarielle des prestations constituées—alafin

2004 2003
13 656 496 13 826 352
182 981
427 432
890 213 897 418
44 356 53 940
_..1544982 951358
4703
1177 610 1116 476
1618 4738
o 1183931 1121214
361 051 (169 856)
14 017 547 13 656 496
1624 780 1651 315
108 563 106 636
3583 4538
6545 9918
N 118691 . 121092
o...A51336 147627
32645 26535
1592 135 1624 780
15 609 682 15 281 276
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REGIME DE RETRAITE DES ENSEIGNANTS

REGIME DE RETRAITE DE CERTAINS ENSEIGNANTS
NOTES COMPLEMENTAIRES (site)

31 décembre 2004

(en milliers de dollars)

6. OBLIGATIONSRELATIVESAUX PRESTATIONS (suite)
Principales hypothéses économiques

L es hypothéses économiques utilisées pour déterminer la valeur actuarielle des prestations constituées sont les suivantes :

Taux along terme Taux a moyen terme
RRE RRCE RRE RRCE
Inflation 3,50 % 4,00 % 2,55 % 2,75 %
Rendement net d'inflation 4,50 4,75 4,50 4,75
Progression des salaires nette d’ inflation 1,00 1,25 0,55 0,60

Les taux a moyen terme représentent, pour le RRCE, les taux moyens pour la période de 2000 a 2010 et, pour le RRE, les taux
moyens pour la période de 2003 42013. Lestaux along terme représentent les taux utilisés a compter de 2011 pour le RRCE et
de 2014 pour le RRE. L'hypothése relative au rendement est déterminée en présumant que, si les régimes étaient pleinement
capitalisés, les sommes seraient investies dans un portefeuille identique a celui de la caisse des participants du Régime de retraite
des employés du gouvernement et des organismes publics.

7. PASSIF INSCRIT DANSLESETATSFINANCIERS DU GOUVERNEMENT

Comme |e gouvernement n'a pas constitué de caisse de retraite pour ces régimes, il inscrit au passif dans ses états financiers un
montant déterminé en fonction de la valeur des prestations promises dont il ala charge, conformément aux principes comptables
généralement reconnus du Canada applicables au secteur public. Ce montant correspond al'accumulation de sa charge de retraite
et des intéréts sur les obligations, moins les prestations qu'il a versées. A ce montant sajoutent les sommes déposées au Fonds
consolidé du revenu pour les régimes.

La charge de retraite relative aux régimes correspond & la somme du codit des prestations constituées, des modifications apportées
a ces régimes durant I'année et des amortissements des redressements relatifs aux estimations découlant des gains ou des pertes
actuariels.

Le colt des prestations constituées est évalué selon la méthode actuarielle de répartition des prestations au prorata des services et
selon les hypothéses |es plus probables déterminées par |e gouvernement.

Evolution du passif inscrit dans les états financier s du gouver nement

2004 2003
Passif inscrit dans les états financiers du gouvernement
au 31 mars de |'exercice antérieur 14 302 204 14 363 869
Augmentation
Cotisations encai ssees 22101 27 558
Charge de retraite
Service courant 42 257 54 144
Service antérieur 60 628 60 628
Intéréts 1003112 1013211
Transferts interrégimes pour service antérieur 2963 11 375
o 1131061 1166916
Diminution
Prestations et frais d'administration acquittés par
le gouvernement o...1285017 1228581
Diminution nette de I'exercice 153 956 61 665
Passif inscrit dans | es états financiers du gouvernement
au 31 mars de |'exercice courant 14 148 248 14 302 204

Estimation au 31 décembre 13 964 445 14 190 145
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REGIME DE RETRAITE DES ENSEIGNANTS

REGIME DE RETRAITE DE CERTAINS ENSEIGNANTS
NOTES COMPLEMENTAIRES (site)

31 décembre 2004

(en milliers de dollars)

7. PASSIF INSCRIT DANSLESETATSFINANCIERS DU GOUVERNEMENT (sLite)
Evolution du passif inscrit dans les états financiers du gouver nement (site)

LaLoi sur I'administration financiére (L.R.Q., chapitre A-6) autorise le ministre des Finances & créer un fonds d’ amortissement a
la Caisse de dépét et placement du Québec en vue de pourvoir au paiement d'une partie ou de I’ ensemble des prestations des
régimes de retraite gouvernementaux. Le gouvernement peut placer along terme des sommes dans ce fonds jusqu'a concurrence
du montant comptabilisé au passif dans ses états financiers au titre des régimes de retraite, avant déduction du solde de ce fonds
(52 485 milliards de dollars au 31 mars 2004). Au 31 décembre 2004, la juste valeur des fonds confiés a la Caisse de dép6t et
placement du Québec a cet égard est de 14 986 milliards de dollars, dont 7 159 milliards de dollars sont prévus pour le Régime de
retraite des employés du gouvernement et des organismes publics et 1 018 milliard de dollars pour le Régime de retraite du
personnel d'encadrement.
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EVALUATION ACTUARIELLE

Les actuaires de la Commission administrative des régimes de retraite et d'assurances ont effectué une évaluation actuarielle du
Régime de retraite des enseignants. Cette évaluation est produite en fonction du profil des participants arrété au 31 décembre
2002 dans le but de déterminer la valeur des obligations découlant du Régime a inscrire a I'état financier; elle révéle que cette
valeur est de 14 318 272 000 $ a cette date.

OPINION ACTUARIELLE FAISANT PARTIE INTEGRANTE DU RAPPORT I?'EVALUATION ACTUARIELLE DU
REGIME DE RETRAITE DES ENSEIGNANTS AU 31 DECEMBRE 2002, REALISEE AUX FINS DE LA PRESENTATION
DE LA VALEUR DES OBLIGATIONS DECOULANT DU REGIME A L'ETAT FINANCIER

A notre avis,

- lesdonnées sur lesquelles s appuie |'éval uation sont suffisantes et fiables aux fins de I'éval uation;

- leshypothéses sont conformes ala pratique actuarielle reconnue;

- I'évaluation a été produite conformément aux exigences du chapitre 4100 du Manuel de comptabilité de I'lnstitut canadien
des comptables agréeés.

Nous avons produit ce rapport et exprimé les opinions qui y figurent conformément a la pratique actuarielle reconnue.

Daniel Cantin, FICA, FSA
Actuaire

Jean Dessureault, FICA, FSA
Actuaire

Québec, le 25 janvier 2005
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REGIME DE RETRAITE DE CERTAINS ENSEIGNANTS

EVALUATION ACTUARIELLE

Les actuaires de la Commission administrative des régimes de retraite et d’ assurances ont effectué une évaluation actuarielle du
Régime de retraite de certains enseignants. Cette évaluation est produite en fonction du profil des participants arrété au 31
décembre 2000 dans le but de déterminer la valeur des obligations découlant du Régime a inscrire a I'état financier; elle révele
que cette valeur est de 1 672 492 000 $ a cette date.

OPINION ACTUARIELLE FAISANT PARTIE INTEGRANTE DU RAPPORT D'EVALQATION ACTUARIELLE DU
REGIME DE RETRAITE DE CERTAINS ENSEIGNANTS AU 31 DECEMBRE 2000, REALISEE AUX FINS DE LA
PRESENTATION DE LA VALEUR DES OBLIGATIONS DECOULANT DU REGIME A L'ETAT FINANCIER

A notre avis,
- lesdonnées sur lesquelles s appuie |'éval uation sont suffisantes et fiables aux fins de I'éval uation;
- leshypotheéses utilisées sont, dans I'ensemble, appropriées aux fins de I'évaluation;

- l'évauation a été produite conformément aux exigences du chapitre 4100 du Manuel de comptabilité de I'Institut canadien
des comptables agréés.

Nous avons produit ce rapport et exprimé les opinions qui y figurent conformément a la pratique actuarielle reconnue.

Alain Jacaob, FICA, FSA
Actuaire

André Simard, FICA, FSA
Actuaire

Queébec, le 20 décembre 2002
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REGIME DE RETRAITE DE CERTAINS ENSEIGNANTS

RAPPORT DU VERIFICATEUR

A I'Assemblée nationale

Ja vérifié I éat des cotisations et des prestations des régimes de retraite des enseignants et du Régime de retraite de certains
enseignants de I'exercice terminé le 31 décembre 2004. La responsabilité de cet état financier incombe a la direction de la
Commission administrative des régimes de retraite et d’ assurances. Ma responsabilité consiste a exprimer une opinion sur cet
état financier en me fondant sur ma vérification.

Ma vérification a été effectuée conformément aux normes de vérification généralement reconnues du Canada. Ces normes
exigent que la vérification soit planifiée et exécutée de maniére a fournir I'assurance raisonnable que I'état financier est exempt
d'inexactitudes importantes. La vérification comprend le contrdle par sondages des éléments probants a |’ appui des montants et
des autres ééments d'information fournis dans I'état financier. Elle comprend également I’ évaluation des principes comptables
suivis et des estimations importantes faites par la direction, ainsi qu'une appréciation de la présentation d’ensemble de I'état
financier.

A mon avis, cet état financier donne, & tous les égards importants, une image fidéle des cotisations et des prestations de ces
régimes pour l'exercice terminé le 31 décembre 2004 selon les principes comptables généralement reconnus du Canada.
Conformément aux exigences de la Loi sur le Vérificateur général (L.R.Q., chapitre V-5.01), je déclare qu'a mon avis ces
principes ont été appliqués de la méme maniére qu'au cours de |’ exercice précédent.

Le vérificateur général du Québec,
Renaud Lachance, CA

Queébec, le 19 mars 2005



COMMISSION ADMINISTRATIVE DESREGIMES DE RETRAITE ET D'ASSURANCES

(L.RQ., c.R-10)

REGIMES DE RETRAITE DES FONCTIONNAIRES
(L.RQ. c.R12)

COTISATIONS ET PRESTATIONS

de I'exercice terminé le 31 décembre 2004

(en milliers de dollars)

177

2004 2003
COTISATIONS
Cotisations salariales, y compris les cotisations
pour service antérieur 5876 6980
Cotisations des employeurs autonomes 1485 1815
SOMMES DEPOSEES AU FONDS CONSOL IDE
DU REVENU 7361 8795
PRESTATIONS
Prestations aux participants
Rentes (note 4) 449 131 439 410
Remboursements de cotisations 311 386
Transferts, y compris les intéréts 2055 2796
Frais d'administration 1306 1575
SOMMES PUISEES DANS LE FONDS CONSOL I DE
DU REVENU POUR PAYER LESPRESTATIONS
ET LESFRAISD'ADMINISTRATION 452 803 444 167

OBLIGATIONSRELATIVESAUX PRESTATIONS (note 5)
PASSIF INSCRIT DANSLESETATSFINANCIERS DU GOUVERNEMENT (note 6)

Le président,
Duc Vu

Le directeur des ressources
financiéeres et matérielles,
Martin Fortier, CA
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REGIMES DE RETRAITE DES FONCTIONNAIRES
NOTES COMPLEMENTAIRES

31 décembre 2004
(en milliers de dollars)

1. DESCRIPTION DESREGIMES
Régime deretraite des fonctionnaires

La description du Régime de retraite des fonctionnaires (RRF) fournie ci-dessous I’est & titre d'information. Pour obtenir des
renseignements plus complets concernant ce régime, les lecteurs devront se référer a la Loi sur le régime de retraite des
fonctionnaires (L.R.Q., chapitre R-12).

a) Généralités

Le RRF est administré par la Commission administrative des régimes de retraite et d’ assurances (CARRA). 11 s'agit d’ un régime
a prestations déterminées offert aLx employés de la fonction publique nommés ou engagés avant le 1% juillet 1973.

b)  Financement

Les prestations sont financées par les participants et les employeurs autonomes selon les taux de cotisation fixés par laloi et par
le gouvernement, qui assume le solde des obligations relatives aux prestations.

c) Rentesderetraite

Les participants acquiéerent le droit a une rente de retraite sans réduction actuarielle sils ont 65 ans, s'ils ont 62 ans pour les
hommes et 60 ans pour les femmes et comptent dix années de service, s'ils comptent 35 années de service, s'ils ont 55 ans et 32
anneées de service, ou S'ilsont 60 ans et que leur &ge et leurs années de service totalisent 90.

Ils acquierent le droit a une rente de retraite avec réduction actuarielle s'ils comptent 22 années de service et ont 55 ans pour les
hommes et 50 ans pour les femmes, si leur &ge et leurs années de service totalisent 90 et qu'ils ont moins de 60 ans, ou S'ils ont
60 ans.

Larente de retraite est calculée en multipliant le salaire admissible moyen des cing années au cours desquelles le salaire a été le
plus élevé par 2 % par année de service. La rente est réduite a 65 ans pour tenir compte de la coordination au Régime de rentes
du Québec.

d) Rentesd'invalidité

Une rente d'invalidité est payable au participant qui est devenu invalide. Cette derniére est calculée comme une rente réguliere
en fonction du nombre d'années de service accumulées au RRF.

€) Prestationsdedécés

Si une personne décede alors qu'elle participait au RRF ou qu'elle bénéficiait d’ une rente de retraite, son conjoint a droit a une
rente égale & 60 % de la rente qu'aurait eu le droit de recevoir ou que recevait cette personne. Chague enfant a charge a droit a
une rente égale a 10 % de cette rente de retraite, sans que le total n’ excede 40 % de celle-ci, si une rente est versée au conjoint, ou
a20 %, sans que le total n'excede 80 %, S'il n'y a pas de rente versée au conjoint. Sil n'y a pas de conjoint et qu'il n'y a aucune
rente versée aux enfants, les cotisations sont remboursées sans intéréts aux héritiers, déduction faite de toute prestation versée.

f)  Prestations de cessation d'emploi

La personne qui cesse de participer au RRF avant d’ étre admissible & une rente de retraite immédiate a droit au remboursement
de ses cotisations si elle compte moins de dix années de service. Dans les autres cas, €lle a droit & une rente de retraite différée
payable a 65 ans pour les hommes et & 60 ans pour les femmes, ou elle peut demander le transfert dans un compte de retraite
immobilisé du plus élevé des montants suivants: le total des cotisations qu'elle a versées au RRF ou la valeur actuarielle de la
rente différée.

g) Indexation desrentes
Les rentes versees par le RRF sont pleinement indexées en fonction de la hausse du co(t de la vie pour |a portion de la rente qui

correspond au service acquis avant le 1% juillet 1982 et sont partiellement indexées pour la portion de la rente qui correspond au
service acquis aprés le 30 juin 1982.
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31 décembre 2004
(en milliers de dollars)

1. DESCRIPTION DESREGIMES (sLite)
Régime de prestations supplémentaires a I'égard des fonctionnaires

Le Régime de prestations supplémentaires a I'égard des fonctionnaires (C.T. 195705 du 19 décembre 2000) établit la rente
minimal e lorsgue cette derniére est supérieure a larente calculée selon le RRF.

Il prévoit également le versement, a certaines conditions, d'une rente d’invalidité lorsqu'un participant est invalide et ne recoit pas
déja une telle rente conformément au RRF.

2. CONVENTIONSCOMPTABLES

Cet état financier a été préparé par la direction selon les principes comptables généralement reconnus du Canada. |l comprend
des montants fondés sur les meilleurs jugements et estimations. Comme le RRF ne posséde pas d'actif, I'état de I'actif net
disponible pour le service des prestations n'est pas présenté.

Cotisations salariales et patronales
L es rgjustements apportés aux cotisations salariales et patronales sont comptabilisés au moment ol leur montant est déterminé.
3. POLITIQUE DE CAPITALISATION

Pour I'exercice, la cotisation salariale et celle des employeurs autonomes sélévent a 5,45 % de la partie du salaire admissible qui
excede |'exemption personnelle selon la Loi sur le régime de rentes du Québec (L.R.Q., chapitre R-9), jusqu'a concurrence du
maximum des gains admissibles au sens de cette méme loi, et a 7,25 % du solde du salaire admissible. En vertu de I'article 177
delaLoi sur le régime de retraite des employés du gouvernement et des organismes publics, ces taux ne sont plus réviseés.

Les cotisations salariales et celles des employeurs autonomes sont déposées au Fonds consolidé du revenu. En vertu delaloi, le
gouvernement n'a pas I'obligation de verser de cotisations au RRF. Toutefais, il est tenu de pourvoir au paiement de |I'ensemble
des prestations au moment ou elles deviennent payables, en puisant les sommes dans le Fonds consolidé du revenu.

4. PRESTATIONSAUX PARTICIPANTS

Pour I'exercice 2004, un montant de 137 681 $ (110 412 $ en 2003) a été versé par le Régime de prestations supplémentaires a
I'égard des fonctionnaires et il est inclus dans |e poste Rentes.

5. OBLIGATIONSRELATIVESAUX PRESTATIONS

Conformément aux principes comptables généralement reconnus du Canada, les obligations relatives aux prestations ont été
déterminées selon la méthode de répartition des prestations au prorata des services et les hypothéses les plus probables selon
I'administrateur du RRF.

Les hypotheses retenues par la CARRA sont celles qui ont été jugées les plus probables par ses actuaires dans le cadre de
I"évaluation actuarielle du Régime de retraite des employés du gouvernement et des organismes publics préparée sur la base des
données arrétées au 31 décembre 2002 et présentée au comité de retraite le 15 octobre 2004. Des modifications ont été apportées
a certaines hypotheses pour tenir compte du profil des participants et des dispositions particulieres du RRF. Les hypothéses
économiques a court terme tiennent compte des données connues a la date du dépét de |I'évaluation.

Les actuaires de la CARRA ont établi la valeur actuarielle des prestations constituées a 5 450 635 000 $ au 31 décembre 2002 et
I'ont estimée &5 320 855 000 $ au 31 décembre 2004.
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NOTES COMPLEMENTAIRES (suite)

31 décembre 2004
(en milliers de dollars)

5. OBLIGATIONSRELATIVESAUX PRESTATIONS (suite)

Evolution des obligations relatives aux prestations

2004 2003
Valeur actuarielle des prestations constituées — au début 5276 654 5350 494
Augmentation
Perte actuarielle 13583
Modification des hypothéses actuarielles 135344
Intéréts 337911 346 957
Prestations constituées 20118 21795
o 908956 . 368 752
Diminution
Rectifications apportées aux données des participants 11 258
Prestations aux participants 451 497 442 592
o 4e2rss 442592
Augmentation (diminution) nette de I'exercice 44 201 (73 840)
Valeur actuarielle des prestations constituées— alafin 5320 855 5 276 654

Principales hypothéses économiques
L es hypothéses économiques utilisées pour déterminer la valeur actuarielle des prestations constituées sont |es suivantes :

Taux along Taux amoyen

terme terme
Inflation 3,50 % 2,55 %
Rendement net d'inflation 4,50 4,50
Progression des salaires nette d'inflation 1,00 0,55

Les taux a moyen terme représentent les taux moyens pour la période de 2003 & 2013 alors que les taux along terme représentent
les taux utilisés a compter de 2014. L'hypothése relative au rendement est déterminée en présumant que, si le RRF était
pleinement capitalisé, les sommes seraient investies dans un portefeuille identique a celui de la caisse des participants du Régime
de retraite des employés du gouvernement et des organismes publics.

6. PASSIF INSCRIT DANSLESETATSFINANCIERS DU GOUVERNEMENT

Comme le gouvernement n'a pas constitué de caisse de retraite pour ce régime, il inscrit au passif dans ses états financiers un
montant déterminé en fonction de la valeur des prestations promises dont il ala charge, conformément aux principes comptables
généralement reconnus du Canada applicables au secteur public. Ce montant correspond al'accumulation de sa charge de retraite
et des intéréts sur les obligations, moins les prestations qu'il a versées. A ce montant sajoutent les sommes déposées au Fonds
consolidé du revenu pour le RRF.

Lacharge de retraite relative au RRF correspond ala somme du co(t des prestations constituées, des modifications apportées a ce
régime durant I'année et des amortissements des redressements relatifs aux estimations découlant des gains ou des pertes
actuariels.

Le colt des prestations constituées est évalué selon la méthode actuarielle de répartition des prestations au prorata des services et
selon les hypothéses |es plus probables déterminées par |e gouvernement.
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(en milliers de dollars)

6. PASSIF INSCRIT DANSLESETATSFINANCIERS DU GOUVERNEMENT (sLite)

Evolution du passif inscrit dans les états financiers du gouver nement

2004 2003
Passif inscrit dans |es états financiers du gouvernement
au 31 mars de |'exercice antérieur 5016 901 5067 369
Augmentation
Cotisations encaissées 5453 7539
Charge de retraite
Service courant 13 465 17 467
Service antérieur 15450 15 450
Intéréts 346 669 351 295
o.....ss81osr 391751
Diminution
Prestations et frais d'administration acquittés par
legouvernement 446339 442219
Diminution nette de I'exercice 65 302 50 468
Passif inscrit dans les états financiers du gouvernement
au 31 mars de |'exercice courant 4951 599 5016 901
Estimation au 31 décembre 4 891 406 4973 064

LaLoi sur I’administration financiere (L.R.Q., chapitre A-6) autorise la ministre des Finances a créer un fonds d’ amortissement a
la Caisse de dép6t et placement du Québec en vue de pourvoir au paiement d'une partie ou de I’ensemble des prestations des
régimes de retraite gouvernementaux. Le gouvernement peut placer along terme des sommes dans ce fonds jusqu'a concurrence
du montant comptabilisé au passif dans ses états financiers au titre des régimes de retraite, avant déduction du solde de ce fonds
(52 485 milliards de dollars au 31 mars 2004). Au 31 décembre 2004, la juste valeur des fonds confiés a la Caisse de dépbt et
placement du Québec a cet égard est de 14 986 milliards de dollars, dont 7 159 milliards de dollars sont prévus pour le Régime de
retraite des employés du gouvernement et des organismes publics et 1 018 milliard de dollars pour le Régime de retraite du
personnel d'encadrement.
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EVALUATION ACTUARIELLE

Les actuaires de la Commission administrative des régimes de retraite et d'assurances ont effectué une évaluation actuarielle du
Régime de retraite des fonctionnaires. Cette évaluation est produite en fonction du profil des participants arrété au 31 décembre
2002 dans le but de déterminer la valeur des obligations découlant du Régime a inscrire a I'état financier; elle révéle que cette
valeur est de 5 450 635 000 $ a cette date.

OPINION ACTUARIELLE FAISANT PARTIE INTEGRANTE DU RAPPORT D'EVAI’_UATI’ON ACTUARIELLE DU
REGIME DE RETRAITE DES FONCTIONNAIRES AU 31 DECEMBRE 2002, REALISEE AUX FINS DE LA
PRESENTATION DE LA VALEUR DES OBLIGATIONS DECOULANT DU REGIME A L'ETAT FINANCIER

A notre avis,

- lesdonnées sur lesquelles sappuie I'éval uation sont suffisantes et fiables aux fins de I'évaluation;

- leshypothéses sont conformes ala pratique actuarielle reconnue;

- I'évaluation a été produite conformément aux exigences du chapitre 4100 du Manuel de comptabilité de I'lnstitut canadien
des comptables agréeés.

Nous avons produit ce rapport et exprimé les opinions qui y figurent conformément a la pratique actuarielle reconnue.
Alain Jacob, FICA, FSA

Actuaire

André Simard, FICA, FSA

Actuaire

Québec, le 25 janvier 2005
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RAPPORT DU VERIFICATEUR

A I'Assemblée nationale

Jai vérifié |’ état des cotisations et des prestations des régimes de retraite des fonctionnaires de |’ exercice terminé le 31 décembre
2004. Laresponsabilité de cet état financier incombe a la direction de la Commission administrative des régimes de retraite et
d assurances. Ma responsabilité consiste a exprimer une opinion sur cet état financier en me fondant sur ma vérification.

Ma vérification a été effectuée conformément aux normes de vérification généralement reconnues du Canada. Ces normes
exigent que la vérification soit planifiée et exécutée de maniére & fournir I'assurance raisonnable que I'état financier est exempt
d'inexactitudes importantes. La vérification comprend le contrdle par sondages des ééments probants a I’ appui des montants et
des autres éléments d'information fournis dans I'état financier. Elle comprend également I’ évaluation des principes comptables
suivis et des estimations importantes faites par la direction, ainsi qu'une appréciation de la présentation d ensemble de |'état
financier.

A mon avis, cet état financier donne, a tous les égards importants, une image fidéle des cotisations et des prestations de ces
régimes pour |'exercice terminé le 31 décembre 2004 selon les principes comptables généralement reconnus du Canada.
Conformément aux exigences de la Loi sur le Vérificateur général (L.R.Q., chapitre V-5.01), je déclare qu'a mon avis ces
principes ont éé appliqués de la méme maniére qu'au cours de |’ exercice précédent.

Le vérificateur général du Québec,
Renaud Lachance, CA

Queébec, le 15 mars 2005
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(L.RQ., c.R-10)

REGIMES DE RETRAITE DES JUGES DE LA COUR DU QUEBEC ET DE CERTAINES COURS MUNICIPALES
REGIME DE RETRAITE DU PROTECTEUR DU CITOYEN ET DE SON ADJOINT

COTISATIONS ET PRESTATIONS

del’ exercice terminé le 31 décembre 2004

(en milliers de dollars)

2004 2003

COTISATIONS

Cotisations salariales, y compris les cotisations
pour service antérieur
Régimes de retraite offerts aux juges dela
Cour du Québec et de certaines cours
municipaes 1890 1845
Cotisations des municipalités, y compris les
cotisations pour service antérieur
Régimes de retraite offerts aux juges dela
Cour du Québec et de certaines cours
municipales 107 105
Régimes de prestations supplémentaires
offerts aux juges de la Cour du Québec

et de certaines cours municipales 143 250 136 241
SOMMES DEROSEESAU FONDS
CONSOLIDE DU REVENU 2140 2086
PRESTATIONS

Prestations aux participants
Rentes
Régimes de retraite offerts aux juges de la
Cour du Québec et de certaines cours
municipales 15521 15132
Régimes de prestations supplémentaires
offerts aux juges de la Cour du Québec

et de certaines cours municipaes 3047 2585
Régime de retraite du Protecteur
du citoyen et de son adjoint 250 18818 250 17 967

Frais d'administration
Régimes de retraite offerts aux juges de la
Cour du Québec et de certaines cours
municipales 34 44
SOMMES PUISEES DANSLE FONDS

CONSOL IDE DU REVENU POUR

PAYER LESPRESTATIONSET

LESFRAISD'ADMINISTRATION 18 852 18011

OBLIGATIONSRELATIVES AUX PRESTATIONS (note 4)
PASSIF INSCRIT DANSLESETATSFINANCIERS DU GOUVERNEMENT (note 5)

Le président,
Duc Vu

Le directeur des ressources
financiéres et matérielles,
Martin Fortier, CA
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REGIMES DE RETRAITE DES JUGES DE LA COUR DU QUEBEC ET DE CERTAINES COURS MUNICIPALES
REGIME DE RETRAITE DU PROTECTEUR DU CITOYEN ET DE SON ADJOINT

NOTES COMPLEMENTAIRES

31 décembre 2004

(en milliers de dollars)

1. DESCRIPTION DESREGIMES

Régime deretraite desjuges dela Cour du Québec et de certaines cours municipales

Régime de retraite de certainsjuges nommeés avant le 1% janvier 2001

Régime deretraite de certainsjuges nommés avant le 30 mai 1978

Régimes de prestations supplémentaires desjuges établisen vertu del'article 122 dela L oi sur lestribunaux judiciaires

La description des régimes fournie ci-dessous I'est a titre d'information. Pour obtenir des renseignements plus complets
concernant ces régimes, les lecteurs devront se référer aux parties V.1 a V1.3 de la Loi sur les tribunaux judiciaires (L.R.Q.,
chapitre T-16) pour les régimes de retraite et aux décrets 326-93 et 695-2001 pour |es régimes de prestations supplémentaires.

a) Généralités

Ces régimes de retraite et de prestations supplémentaires sont administrés par la Commission administrative des régimes de
retraite et d'assurances (CARRA). 1l s'agit de régimes a prestations déterminées offerts aux juges visés de la Cour du Québec, y
compris ceux des cours municipales de Québec et Laval.

Conformément a l'article 25 de la Loi modifiant la Loi des valeurs mobiliéres (L.Q. 1971, chapitre 77), le Régime de retraite de
certains juges nommes avant le 30 mai 1978 sapplique également aux commissaires de la Commission des valeurs mobilieres du
Québec qui étaient en fonction le 7 juillet 1971.

b) Financement

Pour le Régime de retraite des juges de la Cour du Québec et de certaines cours municipales (RRICQM), les prestations sont
financées par |es participants et les municipalités selon le taux de cotisation fixé par laloi. Le gouvernement assume le solde des
obligations relatives aux prestations.

Pour les autres régimes, les prestations sont entierement financées par le gouvernement.

¢) Rentesderetraite

Les participants du RRICQM acquierent le droit a une rente de retraite sans réduction actuarielle a 65 ans ou lorsgue la somme de
leur age et de leurs années de service totalise 80 et ils acquiérent le droit & une rente réduite lorsgu'ils ont accumulé 21,7 années
de service. Selon les dispositions de ce régime, larente de retraite est calculée en multipliant le salaire admissible moyen destrois
années au cours desquelles le salaire a été le plus élevé par 1,5 % par année de service. Ces participants acquierent également le
droit a une prestation supplémentaire, qui équivaut a I'excédent du montant obtenu en multipliant le salaire admissible moyen
total des trois années au cours desquelles le salaire a été le plus élevé par 3 % par année de service sur larente de retraite calculée
selon le régime de base. La somme des prestations du RRICQM et du régime de prestations supplémentaires ne peut dépasser
65 % du salaire admissible moyen ni étre inférieure a 55 % de ce dernier si leur &ge et leurs années de service totalisent 80.

Les participants du Régime de retraite de certains juges nommés avant le 1% janvier 2001 (RRCJAJ) acquiérent le droit & une
rente de retraite sans réduction actuarielle & 65 ans ou a une rente réduite lorsqu'ils comptent 25 années de service. Larente de
retraite est calculée en multipliant le salaire admissible moyen des trois années au cours desquelles le salaire a été le plus élevé
par 2,8 % par année de service pour les années de service antérieures au 31 décembre 1991 et par 1,5 % par année de service pour
les années suivantes. Ces participants acquiéerent également le droit a une prestation supplémentaire, qui équivaut al'excédent du
montant obtenu en multipliant le salaire admissible moyen total des trois années au cours desquelles le salaire a été le plus élevé
par 2,8 % par année de service sur larente de retraite calculée selon le régime de base.

Selon les dispositions du Régime de retraite de certains juges nommés avant le 30 mai 1978 (RRCJAM), la rente est constituée
d'un montant fixe.
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REGIMES DE RETRAITE DES JUGES DE LA COUR DU QUEBEC ET DE CERTAINES COURS MUNICIPALES
REGIME DE RETRAITE DU PROTECTEUR DU CITOYEN ET DE SON ADJOINT

NOTES COMPLEMENTAIRES (site)

31 décembre 2004

(en milliers de dollars)

1. DESCRIPTION DESREGIMES (suite)

Régime deretraite desjuges dela Cour du Québec et de certaines cours municipales

Régime deretraite de certainsjuges nommés avant le 1% janvier 2001

Régime deretraite de certains juges nommeés avant le 30 mai 1978

Régimes de prestations supplémentaires des juges établis en vertu de I'article 122 de la Loi sur les tribunaux judiciaires
(suite)

d) Prestationsd’invalidité

Une prestation d'invalidité peut étre payable aux participants atteints d’ une incapacité totale et permanente. Cette prestation est
calculée comme une rente normale.

€) Prestationsde déces

Si une personne décéde aors qu'elle participait au RRICQM ou au RRCJAJ ou qu'elle bénéficiait d’ une rente de retraite, son
conjoint a droit a une rente égale a 50 % de larente qu'aurait eu le droit de recevoir ou que recevait cette personne ou a 60 % ou
66 2/3 % de cette rente si elle avait choisi de recevoir une rente réduite. Chaque enfant a charge a droit a une rente égale a 10 %
de cette rente, sans que le total n'excede 40 % de celle-ci, si une rente de retraite est versée au conjoint, ou a 20 %, sans que le
total n'excede 80 %, S'il n'y a pas de rente versée au conjoint. Si la personne décede avant d'étre admissible a une rente de
retraite, les cotisations sont remboursées avec intéréts au conjoint ou, a défaut, aux héritiers.

Si une personne décéde alors qu'elle bénéficiait d’ une rente de retraite du RRCJAM, son conjoint a droit a une rente égale a 50 %
de larente que recevait cette personne.

Les mémes conditions Sappliquent aux prestations supplémentaires.

f)  Prestations de cessation d'emploi

La personne qui cesse de participer au RRICQM ou au RRCJAJ avant d’ étre admissible a une rente de retraite immédiate a droit
a une rente différée payable & 65 ans si elle compte plus de deux années de service. Si elle compte moins de deux années de
service, elle a droit au remboursement de ses cotisations avec intéréts. Les mémes conditions sappliquent aux prestations
supplémentaires.

g) Indexation desrentes

Les rentes versées par le RRICQM et le RRCJAJ et |es prestations supplémentaires correspondantes sont pleinement indexées en
fonction de la hausse du co(t de la vie pour la portion de la rente qui correspond au service acquis avant le 1% juillet 1990 et sont
partiellement indexées pour la portion de la rente qui correspond au service acquis apres le 30 juin 1990. Les rentes versées par
le RRCJAM sont pleinement indexées si e participant a opté pour une telle indexation en versant les sommes exigibles.

Régime deretraite du Protecteur du citoyen et de son adjoint

La description du Régime fournie ci-dessous I'est a titre d'information. Pour obtenir des renseignements plus complets
concernant ce régime, les lecteurs devront se référer ala Loi sur le Protecteur du citoyen (L.R.Q., chapitre P-32) concernant la
rente de retraite accordée au Protecteur du citoyen et a son adjoint.

a) Généralités

Le Régime de retraite du Protecteur du citoyen et de son adjoint est administré par la CARRA. 1l s agit d'un régime a prestations
déterminées.

b) Financement

Les prestations versées par ce régime sont entierement financées par le gouvernement.
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REGIMES DE RETRAITE DES JUGES DE LA COUR DU QUEBEC ET DE CERTAINES COURS MUNICIPALES
REGIME DE RETRAITE DU PROTECTEUR DU CITOYEN ET DE SON ADJOINT

NOTES COMPLEMENTAIRES (site)

31 décembre 2004

(en milliers de dollars)

1. DESCRIPTION DESREGIMES (suite)

Régime deretraite du Protecteur du citoyen et de son adjoint (suite)

¢) Rentesderetraite

Les prestations s élévent a 25 % du salaire que recevait le participant au moment ou il a cessé d’ exercer ses fonctions par tranche
de cing années de service accomplies a ce titre, sans toutefois excéder 75 %. En cas de déces, son conjoint a droit a une rente
égale a 50 % de celle du participant. Des prestations sont aussi prévues en cas d'invalidité. Les rentes versées par ce régime ne
sont pas indexées en fonction de la hausse du co(t de lavie.

2. CONVENTIONSCOMPTABLES

Cet état financier a été préparé par la direction selon les principes comptables généralement reconnus du Canada. |l comprend
des montants fondés sur les meilleurs jugements et estimations. Comme les régimes ne possedent pas d'actif, I'état de I'actif net
disponible pour le service des prestations n'est pas présenté.

Cotisations salariales et patronales

L es rgjustements apportés aux cotisations salariales et patronales sont comptabilisés au moment ol leur montant est déterminé.

3. POLITIQUE DE CAPITALISATION

Pour I'exercice, la cotisation salariale au RRICQM s‘éléve a 7 % du salaire admissible. Le RRCJAJ est non contributif depuis le
1% janvier 1990. Les municipalités versent a ces régimes des cotisations correspondant a 27,98 % de |la masse saariale des juges
Visés (11,91 % pour le régime de base et 16,07 % pour les prestations supplémentaires).

Le Régime de retraite du Protecteur du citoyen et de son adjoint est non contributif.

Les cotisations salariales et celles des municipalités sont déposées au Fonds consolidé du revenu. En vertu de la loi, le
gouvernement n'a pas l'obligation de verser de cotisations aux régimes. Toutefois, il est tenu de pourvoir au paiement de
I'ensemble des prestations au moment ou elles deviennent payables, en puisant les sommes dans le Fonds consolidé du revenu.

4. OBLIGATIONSRELATIVESAUX PRESTATIONS

Conformément aux principes comptables généralement reconnus du Canada, les obligations relatives aux prestations ont été
déterminées selon la méthode de répartition des prestations au prorata des services et les hypotheses les plus probables selon
I'administrateur des régimes.

Les hypotheses retenues par la CARRA sont celles qui ont éé jugées les plus probables par ses actuaires dans le cadre de
I” évaluation actuarielle du Régime de retraite des employés du gouvernement et des organismes publics préparée sur la base des
données arrétées au 31 décembre 1999 et présentée au comité de retraite le 7 novembre 2001. Des modifications ont été
apportées a certaines hypothéses pour tenir compte du profil des participants et des dispositions particuliéres des régimes. Les
hypothéeses économiques a court terme tiennent compte des données connues ala date du dépdt de I'évaluation.

Les actuaires de la CARRA ont établi la valeur actuarielle des prestations constituées a 263 287 000 $ au 31 décembre 2000 pour
les régimes de retraite des juges de la Cour du Québec et de certaines cours municipales et a 3092 861 $ au 31 décembre 2004
pour le Régime de retraite du Protecteur du citoyen et de son adjoint. Pour I’ensemble de ces régimes, la valeur actuarielle des
prestations constituées est estimée a 318 103 000 $ au 31 décembre 2004.
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REGIMES DE RETRAITE DES JUGES DE LA COUR DU QUEBEC ET DE CERTAINES COURS MUNICIPALES
REGIME DE RETRAITE DU PROTECTEUR DU CITOYEN ET DE SON ADJOINT

NOTES COMPLEMENTAIRES (site)

31 décembre 2004

(en milliers de dollars)

4. OBLIGATIONSRELATIVESAUX PRESTATIONS (suite)

Evolution des obligations relatives aux prestations

2004 2003
Valeur actuarielle des prestations constituées — au début 304 437 291 769
Augmentation
Perte actuarielle 44
Modification des hypothéses actuarielles 212
Intéréts 21043 19 470
Prestations constituées 11185 11165
R 32484 30635
Diminution
Prestations aux participants 18818 17 967
Augmentation nette de I'exercice 13 666 12 668
Valeur actuarielle des prestations constituées—alafin 318103 304 437

Principales hypothéses économiques

L es hypothéses économiques utilisées pour déterminer la valeur actuarielle des prestations constituées sont |es suivantes :

Taux along Taux amoyen
terme terme

Inflation 4,00 % 2,75 %
Rendement net d'inflation 4,75 4,75
Progression des salaires nette d'inflation 1,25 1,20

Les taux a moyen terme représentent les taux pour la période de 2001 & 2010 a ors que les taux along terme représentent |es taux
utilisés a compter de 2011. L'hypothése relative au rendement est déterminée en présumant que, si les régimes étaient pleinement
capitalisés, les sommes seraient investies dans un portefeuille identique a celui de la caisse des participants du Régime de retraite
des employés du gouvernement et des organismes publics.

5. PASSIF INSCRIT DANSLESETATSFINANCIERS DU GOUVERNEMENT

Comme |e gouvernement n'a pas constitué de caisse de retraite pour ces régimes, il inscrit au passif dans ses états financiers un
montant déterminé en fonction de la valeur des prestations promises dont il ala charge, conformément aux principes comptables
généralement reconnus du Canada applicables au secteur public. Ce montant correspond al'accumulation de sa charge de retraite
et des intéréts sur les obligations, moins les prestations qu'il a versées. A ce montant sajoutent les sommes déposées au Fonds
consolidé du revenu pour les régimes.
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REGIMES DE RETRAITE DES JUGES DE LA COUR DU QUEBEC ET DE CERTAINES COURS MUNICIPALES
REGIME DE RETRAITE DU PROTECTEUR DU CITOYEN ET DE SON ADJOINT

NOTES COMPLEMENTAIRES (site)

31 décembre 2004

(en milliers de dollars)

5. PASSIF INSCRIT DANSLESETATSFINANCIERS DU GOUVERNEMENT (sLite)

La charge de retraite relative aux régimes correspond ala somme du codit des prestations constituées, des modifications apportées
a ces régimes durant I'année et des amortissements des redressements relatifs aux estimations découlant des gains ou des pertes
actuariels.

Le colt des prestations constituées est évalué selon la méthode actuarielle de répartition des prestations au prorata des services et
selon les hypothéses |es plus probables déterminées par le gouvernement.

Evolution du passif inscrit dansles états financiers du gouver nement

2004 2003
Passif inscrit dans | es états financiers du gouvernement
au 31 mars de I'exercice antérieur 290 395 278134
Augmentation
Cotisations encai ssees 2505 2202
Charge de retraite
Service courant 9672 8 652
Service antérieur (325) (325)
Intéréts 19 343 18 508
31195 29037
Diminution
Prestations et frais d'administration acquittés par
le gouvernement 17 842 16 776
Augmentation nette de I'exercice 13 353 12 261
Passif inscrit dans |es états financiers du gouvernement
au 31 mars de |'exercice courant 303 748 290 395
Estimation au 31 décembre 313392 299 479

LaLoi sur I'administration financiére (L.R.Q., chapitre A-6) autorise le ministre des Finances & créer un fonds d’ amortissement &
la Caisse de dépét et placement du Québec en vue de pourvoir au paiement d'une partie ou de I’ ensemble des prestations des
régimes de retraite gouvernementaux. Le gouvernement peut placer along terme des sommes dans ce fonds jusgu'a concurrence
du montant comptabilisé au passif dans ses éats financiers au titre des régimes de retraite, avant déduction du solde de ce fonds
(52 485 milliards de dollars au 31 mars 2004). Au 31 décembre 2004, la juste valeur des fonds confiés a la Caisse de dép6t et
placement du Québec acet égard est de 14 986 milliards de dollars, dont 7 159 milliards de dollars sont prévus pour le Régime de
retraite des employés du gouvernement et des organismes publics et 1 018 milliard de dollars pour le Régime de retraite du
personnel d'encadrement.



190
COMMISSION ADMINISTRATIVE DESREGIMES DE RETRAITE ET D'ASSURANCES
REGIMES DE RETRAITE DES JUGES DE LA COUR DU QUEBEC ET DE CERTAINES COURS MUNICIPALES

EVALUATION ACTUARIELLE

Les actuaires de la Commission administrative des régimes de retraite et d'assurances ont effectué une évaluation actuarielle des
régimes de retraite des juges de la Cour du Québec et de certaines cours municipales établis en vertu de la Loi sur les tribunaux
judiciaires (L.R.Q., chapitre T-16). Cette évaluation est produite en fonction du profil des participants arrété au 31 décembre
2000 dans le but de déterminer la valeur des obligations découlant des régimes a inscrire a I'état financier; elle révele que cette
valeur est de 197 130 000 $ a cette date. Pour I'évaluation actuarielle, le Régime de retraite des juges de la Cour du Québec
désigne I'ensemble des régimes.

OPINION ACTUARIELLE FAISANT PARTIE INTEGRANTE DU RAPPORT D'EVALUATIQN ACTUARIELLE DU
REGIME DE RETRAITE DES JUGES DE LA COUR DU QUEBEC AU 31 DECEMBRE 2000, REALISEE AUX FINS DE
LA PRESENTATION DE LA VALEUR DES OBLIGATIONS DECOULANT DU REGIME A L'ETAT FINANCIER

A notre avis,

- lesdonnées sur lesgquelles sappuie I'évaluation sont suffisantes et fiables aux fins de I'évaluation;

- leshypotheéses utilisées sont, dans I'ensemble, appropriées aux fins de I'évaluation;

- I'évaluation a été produite conformément aux exigences du chapitre 4100 du Manuel de comptabilité de I'lnstitut canadien
des comptables agréés.

Nous avons produit ce rapport et exprimé les opinions qui y figurent conformément ala pratique actuarielle reconnue.

Daniel Cantin, FICA, FSA
Actuaire

Alain Jacob, FICA, FSA
Actuaire

Québec, le 20 décembre 2002
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REGIMES DE RETRAITE DES JUGES DE LA COUR DU QUEBEC ET DE CERTAINES COURS MUNICIPALES

EVALUATION ACTUARIELLE

Les actuaires de la Commission administrative des régimes de retraite et d'assurances ont effectué une évaluation actuarielle des
régimes de prestations supplémentaires des juges de la Cour du Québec et de certaines cours municipales établis en vertu de
I'article 122 de la Loi sur les tribunaux judiciaires. Cette évaluation est produite en fonction du profil des participants arrété au
31 décembre 2000 dans le but de déterminer la valeur des obligations découlant des régimes a inscrire a I'état financier; elle
révéle que cette valeur est de 66 157 000 $ a cette date. Pour I'évaluation actuarielle, le Régime de prestations supplémentaires
des juges de la Cour du Québec désigne I'ensemble des régimes.

OPINION ACTUARIELLE FAISANT PARTIE INTEGRANTE DU RAPPORT D'EVAI:UATION ACTUARIELLE DU
REGIME DE PRESTATIONS SUPPLEMENTAIRES DES JUGES DE LA COUR DU QUEBEC AU 31 DECEMBRE 2000,
REALISEE AUX FINS DE LA PRESENTATION DE LA VALEUR DES OBLIGATIONS DECOULANT DU REGIME A
L'ETAT FINANCIER

A notre avis,

- lesdonnées sur lesquelles sappuie I'éval uation sont suffisantes et fiables aux fins de I'évaluation;

- leshypotheses utilisées sont, dans I'ensembl e, appropriées aux fins de |'évaluation;

- I'évaluation a été produite conformément aux exigences du chapitre 4100 du Manuel de comptabilité de I'Institut canadien
des comptables agréeés.

Nous avons produit ce rapport et exprimé les opinions qui y figurent conformément a la pratique actuarielle reconnue.

Daniel Cantin, FICA, FSA
Actuaire

Alain Jacob, FICA, FSA
Actuaire

Queébec, le 20 décembre 2002
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REGIME DE RETRAITE DU PROTECTEUR DU CITOYEN ET DE SON ADJOINT

EVALUATION ACTUARIELLE

Les actuaires de la Commission administrative des régimes de retraite et d'assurances ont effectué une évaluation actuarielle du
Régime de retraite du Protecteur du citoyen et de son adjoint. Cette évaluation est produite en fonction du profil des participants
arrété au 31 décembre 2004 dans le but de déterminer la valeur des obligations découlant du Régime ainscrire a I'état financier;
elle révele que cette valeur est de 3 092 861 $ a cette date.

OPINION ACTUARIELLE FAISANT PARTIE INTEGRANTE DU RAPPORT D'EVALUATION ACTUARIELLE DU
REGIME DE RETRAITE DU PROTECTEUR DU CITOYEN ET DE SON ADJOINT AU 31 DECEMBRE 2004, REALISEE
AUX FINS DE LA PRESENTATION DE LA VALEUR DES OBLIGATIONS DECOULANT DU REGIME A L'ETAT
FINANCIER

A mon avis,

- lesdonnées sur lesquelles sappuie I'éval uation sont suffisantes et fiables aux fins de I'évaluation;

- leshypothéses sont conformes ala pratique actuarielle reconnue;

- l'évauation a été produite conformément aux exigences du chapitre 4100 du Manuel de comptabilité de I'Institut canadien
des comptables agréés.

Jai produit ce rapport et exprimé les opinions qui y figurent conformément ala pratique actuarielle reconnue.

André Simard, FICA, FSA
Actuaire

Québec, le 23 février 2005
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REGIME DE RETRAITE DU PROTECTEUR DU CITOYEN ET DE SON ADJOINT
RAPPORT DU VERIFICATEUR

A I'Assemblée nationale

Ja vérifié I'état des cotisations et des prestations des régimes de retraite énumérés a la note 1 de |’exercice terminé le
31 décembre 2004. Laresponsabilité de cet état financier incombe & la direction de la Commission administrative des régimes de
retraite et d’'assurances. Ma responsabilité consiste a exprimer une opinion sur cet état financier en me fondant sur ma
vérification.

Ma vérification a été effectuée conformément aux normes de vérification généralement reconnues du Canada. Ces normes
exigent que la vérification soit planifiée et exécutée de maniére a fournir I'assurance raisonnable que I'état financier est exempt
d'inexactitudes importantes. La vérification comprend le contrdle par sondages des ééments probants a I’ appui des montants et
des autres ééments d'information fournis dans I'état financier. Elle comprend également I’ évaluation des principes comptables
suivis et des estimations importantes faites par la direction, ainsi qu'une appréciation de la présentation d’ensemble de I'état
financier.

A mon avis, cet état financier donne, & tous les égards importants, une image fidéle des cotisations et des prestations de ces
régimes pour l'exercice terminé le 31 décembre 2004 selon les principes comptables généraement reconnus du Canada.
Conformément aux exigences de la Loi sur le Vérificateur général (L.R.Q., chapitre V-5.01), je déclare qu'a mon avis ces
principes ont été appliqués de la méme maniére qu'au cours de |’ exercice précédent.

Le vérificateur général du Québec,
Renaud Lachance, CA

Québec, le 19 mars 2005
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(L.R.Q. c.R-10)

REGIME DE RETRAITE DESMEMBRES DE LA SURETE DU QUEBEC ET PENSION SPECIALE

COTISATIONS ET PRESTATIONS
del’ exercice terminé le 31 décembre 2004
(en milliers de dollars)

2004 2003
COTISATIONS
Cotisations salariales, y compris les cotisations
pour service antérieur 21 663 21305
Cotisations des employeurs autonomes 166 156
Transferts, y compris lesintéréts (note 4) 33175 69 842
Revenus d'intéréts 64 37
SOMMES DEPOSEES AU FONDS CONSOL | DE
DU REVENU 55 068 91 340
PRESTATIONS
Prestations aux participants
Rentes 141 391 132 442
Pension spécide 25 31
Remboursements de cotisations 480 184
Transferts, y compris lesintéréts 2841 5108
Frais d'administration 403 687
SOMMES PUISEES DANS LE FONDS CONSOL IDE
DU REVENU POUR PAYER LESPRESTATIONS
ET LESFRAISD'ADMINISTRATION 145 140 138 452

OBLIGATIONSRELATIVESAUX PRESTATIONS (note 5)
PASSIF INSCRIT DANSLESETATSFINANCIERS DU GOUVERNEMENT (note 6)

Le président,
Duc Vu

Le directeur des ressources
financiéres et matérielles,
Martin Fortier, CA
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COMMISSION ADMINISTRATIVE DESREGIMESDE RETRAITE ET D'ASSURANCES
REGIME DE RETRAITE DESMEMBRES DE LA SURETE DU QUEBEC ET PENSION SPECIALE
NOTES COMPLEMENTAIRES

31 décembre 2004
(en milliers de dollars)

1. DESCRIPTION DU RRMSQ ET DE LA PENSION SPECIALE

Régime deretraite des membres de la Sireté du Québec (RRM SQ)

La description du RRMSQ fournie ci-dessous I'est a titre d'information. Pour obtenir des renseignements plus complets
concernant ce régime, les lecteurs devront se référer a |’entente intervenue en 1992 entre le gouvernement du Québec et
I’ Association des policiers provinciaux du Québec ainsi qu'alalettre d'entente paraphée par les parties en 2001 pour la période du
1% janvier 1992 au 30 juin 2002.

a) Généralités

Le RRMSQ est administré par la Commission administrative des régimes de retraite et d’assurances (CARRA). |l s'agit d'un
régime a prestations déterminées offert aux membres admissibles de la Slreté du Québec.

b) Financement

Les prestations sont financées par les participants et les employeurs autonomes selon les taux de cotisation fixés par I'entente et
par le gouvernement, qui assume le solde des obligations relatives aux prestations.

c) Rentesderetraite

Les participants acquiérent le droit & une rente de retraite sans réduction actuarielle a 60 ans ou sils comptent 25 années de
service ou si leur &ge et leurs années de service totalisent 75.

Ils acquiérent le droit a une rente de retraite avec réduction actuarielle s'ils comptent au moins 20 années de service.

Les participants doivent obligatoirement prendre leur retraite dés qu'ils atteignent |'ge de 65 ans ou comptent 35 années de
service.

Larente de retraite équivaut ala somme des montants suivants :

- pour les années de service créditées antérieures au 1% janvier 1992, le montant obtenu en multipliant le salaire admissible
moyen des 48 mois au cours desquels le salaire a été le plus élevé par 2,3 % par année de service pour les 30 premiéres
années de service, et par 0,5 % par année pour les 31° et 32° années; et

- pour les années de service créditées postérieures au 31 décembre 1991, le montant obtenu en multipliant le salaire
admissible moyen des 36 mois au cours desquels le salaire a été le plus élevé par 2 % par année de service, auquel vient
s gjouter, jusqu’ al’ &ge de 65 ans, un montant additionnel équivalant & 0,3 % de ce salaire moyen par année de service.

La rente de retraite pour |es années de service accumulées avant le 1% janvier 1992 est réduite & 65 ans afin de tenir compte de la
coordination au Régime de rentes du Québec.

d) Prestationsdedécés

Si une personne décede alors qu'elle n’était pas en fonction et qu'elle participait au RRMSQ depuis au moins dix années ou
bénéficiait d’'une rente de retraite, son conjoint a droit & une rente égale a 50 % de cette rente, a I'exclusion du montant
additionnel qu'aurait eu le droit de recevoir ou que recevait cette personne. Si elle ne comptait pas dix années de service, les
cotisations sont remboursées avec intéréts au conjoint ou, a défaut, aux héritiers.

Chaque enfant a charge a droit a une rente égale a 10 % de cette rente de retraite, sans que le total n’excede 40 % de celle-ci, si
une rente est versée au conjoint. S'il 'y a pas de rente versée au conjoint, les enfants a charge se partagent en parts égales une
rente égale acelle que le conjoint aurait regue plus 10 % par enfant, a compter du deuxiéme, sans que le total n'excéde 80 % de la
rente qu'aurait eu le droit de recevoir ou que recevait la personne.

Si une personne décéde alors qu'elle était en fonction, |les prestations sont payables a partir du moment ou cesse le paiement de la
pension spéciale.
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REGIME DE RETRAITE DESMEMBRES DE LA SURETE DU QUEBEC ET PENSION SPECIALE
NOTES COMPLEMENTAIRES (suite)

31 décembre 2004
(en milliers de dollars)

1. DESCRIPTION DU REGIME (sLite)
€) Prestationsde cessation d'emploi

La personne qui cesse de participer au RRMSQ avant d'étre admissible a une rente de retraite immédiate a droit au
remboursement de ses cotisations avec intéréts si elle compte moins de deux années de service.

Dans les autres cas, compte tenu de I’ &ge de la personne et de ses années de service au moment ou elle cesse de participer au
RRMSQ, €lle a le choix entre le remboursement partiel ou complet de ses cotisations avec intéréts et une rente de retraite
différée.

Larente de retraite différée est payable sans réduction actuarielle dés que la personne a 60 ans ou avec réduction actuarielle ala
date ot la personne aurait atteint 32 années de service, selon I’ éventualité qui se présente en premier.

f)  Indexation desrentes

Les rentes versées par le RRMSQ aux retraités qui étaient membres de la Slreté du Québec avant le 1% avril 1987 sont
pleinement indexées en fonction de la hausse du co(t de la vie a I’ égard des années de service accumulées avant le 1% janvier
1992 et aprés cette date, jusqu’ a concurrence de 20 années de service. Dansles autres cas, les rentes de retraite sont partiellement
indexées.

Pension spéciale

Conformément a une entente intervenue entre le gouvernement du Québec et I'Association des policiers provinciaux du Québec,
les prestations payables a la suite du décés d'un membre de la Sireté du Québec dans I'exercice de ses fonctions et avant qu'il soit
admissible a une rente de retraite en vertu du RRM SQ, ou avant qu'il ait 60 ans, correspondent a 80 % du salaire qu'il aurait regu
jusqu'ala premiére de ces dates. Ces prestations sont payables au conjoint du membre ou, a défaut, a ses enfants a charge.

2. CONVENTIONSCOMPTABLES

Cet état financier a été préparé par la direction selon les principes comptables généralement reconnus du Canada. |l comprend
des montants fondés sur les meilleurs jugements et estimations. Comme le RRMSQ ne possede pas d'actif, I'état de I'actif net
disponible pour le service des prestations n'est pas présenté.

Cotisations salariales et patronales
L es rajustements apportés aux cotisations salariales et patronales sont comptabilisés au moment ol leur montant est déterminé.
3. POLITIQUE DE CAPITALISATION

La cotisation salariale et celle des employeurs autonomes, pour I'exercice, sélévent a 6,2 % de la partie du salaire admissible qui
excéde I'exemption personnelle selon la Loi sur le régime de rentes du Québec (L.R.Q., chapitre R-9), jusgu'a concurrence du
maximum des gains admissibles au sens de cette méme loi, et a 8 % du solde du salaire admissible.

Les cotisations salariales et celles des employeurs autonomes sont déposées au Fonds consolidé du revenu. En vertu de I'entente,
le gouvernement n'a pas I'obligation de verser de cotisations au RRMSQ. Toutefois, il est tenu de pourvoir au paiement de
I'ensemble des prestations au moment ou elles deviennent payables, en puisant les sommes dans le Fonds consolidé du revenu.

4. TRANSFERT DE POLICIERS MUNICIPAUX

A la suite de la réforme de la Loi concernant |’ organisation des services policiers (L.Q., 2001, chapitre 19), une entente portant
sur les prestations de retraite des policiers intégrés a la Sireté du Québec est intervenue entre le gouvernement et I’ Association
des policiers provinciaux du Québec. Plusieurs municipalités ont choisi d' abolir leur corps de police pour faire plutdt appel ala
Slreté du Québec. De nombreux policiers municipaux intégrés a la Slreté du Québec ont opté pour la reconnaissance d’ années
de service antérieures selon les termes de I’entente.  Au 31 décembre 2004, un montant de 2964 000$ (9430000 $ au 31
décembre 2003) est a recevoir relativement au transfert des sommes reliées a la reconnaissance de ces années de service.
Conformément a la politique de capitalisation, ce montant sera versé au Fonds consolidé du revenu.



197

COMMISSION ADMINISTRATIVE DESREGIMESDE RETRAITE ET D'ASSURANCES
REGIME DE RETRAITE DESMEMBRES DE LA SURETE DU QUEBEC ET PENSION SPECIALE
NOTES COMPLEMENTAIRES (suite)

31 décembre 2004
(en milliers de dollars)

5. OBLIGATIONSRELATIVESAUX PRESTATIONS

Conformément aux principes comptables généralement reconnus du Canada, les obligations relatives aux prestations ont été
déterminées selon la méthode de répartition des prestations au prorata des services et les hypotheses les plus probables selon
|'administrateur du RRM SQ.

Les hypotheses retenues par la CARRA sont celles qui ont été jugées les plus probables par ses actuaires dans le cadre de
I"évauation actuarielle du Régime de retraite des employés du gouvernement et des organismes publics préparée sur la base des
données arrétées au 31 décembre 1999 et présentée au comité de retraite le 7 novembre 2001. Des modifications ont été
apportées a certaines hypothéses pour tenir compte du profil des participants et des dispositions particuliéres du RRMSQ. Les
hypothéses économiques a court terme tiennent compte des données connues ala date du dépét de I'évaluation.

Les actuaires de la CARRA ont établi la valeur actuarielle des prestations constituées a 2 467 509 000 $ au 31 décembre 2000 et
I'ont estimée &2 980 294 000 $ au 31 décembre 2004.

Evolution des obligations relatives aux prestations

2004 2003
Valeur actuarielle des prestations constituées — au début 2833254 2660 820
Augmentation
Intéréts 196 593 179 384
Prestations constituées 95 159 130 784
ez 310168
Diminution
Prestations aux participants 144712 137734
Augmentation nette de I'exercice 147 040 172434
Valeur actuarielle des prestations constituées— alafin 2980294 2833 254

Principales hypothéses économiques

L es hypothéses économiques utilisées pour déterminer la valeur actuarielle des prestations constituées sont |es suivantes :

Taux along Taux amoyen

terme terme
Inflation 4,00 % 2,75 %
Rendement net d'inflation 4,75 4,75
Progression des salaires nette d'inflation 1,25 0,70

Les taux a moyen terme représentent les taux moyens pour la période de 2001 & 2010 alors que les taux along terme représentent
les taux utilisés a compter de 2011. L'hypothése relative au rendement est déterminée en présumant que, s le RRMSQ était
pleinement capitalisé, les sommes seraient investies dans un portefeuille identique a celui de la caisse des participants du Régime
de retraite des employés du gouvernement et des organismes publics.
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6. PASSIF INSCRIT DANSLESETATSFINANCIERS DU GOUVERNEMENT

Comme le gouvernement n'a pas constitué de caisse de retraite pour ce régime, il inscrit au passif dans ses états financiers un
montant déterminé en fonction de la valeur des prestations promises dont il a la charge, conformément aux principes comptables
généralement reconnus du Canada applicables au secteur public. Ce montant correspond al'accumulation de sa charge de retraite
et des intéréts sur les obligations, moins les prestations qu'il a versées. A ce montant sajoutent les sommes déposées au Fonds
consolidé du revenu pour le RRMSQ.

La charge de retraite relative au RRM SQ correspond ala somme du co(it des prestations constituées, des modifications apportées
a ce régime durant I'année et des amortissements des redressements relatifs aux estimations découlant des gains ou des pertes
actuariels.

Le colt des prestations constituées est évalué selon la méthode actuarielle de répartition des prestations au prorata des services et
selon les hypothéses |es plus probables déterminées par le gouvernement.

Evolution du passif inscrit dans les états financiers du gouver nement

2004 2003
Passif inscrit dans les états financiers du gouvernement
au 31 mars de |'exercice antérieur 2581343 2483 632
Augmentation
Cotisations encaissées, y compris les transferts 93570 22 652
Charge deretraite
Service courant 42 120 36 599
Service antérieur 1623 1623
Intéréts 178 620 169 792
315933 230 666
Diminution
Prestations et frais d'administration acquittés par
le gouvernement 139 840 132 955
Augmentation nette de I'exercice 176 093 97 711
Passif inscrit dans les états financiers du gouvernement
au 31 mars de I'exercice courant 2757 436 2581 343
Estimation au 31 décembre 2854 675 2712 277

LaLoi sur I’administration financiere (L.R.Q., chapitre A-6) autorise le ministre des Finances a créer un fonds d’ amortissement a
la Caisse de dép6t et placement du Québec en vue de pourvoir au paiement d'une partie ou de I’ensemble des prestations des
régimes de retraite gouvernementaux. Le gouvernement peut placer along terme des sommes dans ce fonds jusqu'a concurrence
du montant comptabilisé au passif dans ses états financiers au titre des régimes de retraite, avant déduction du solde de ce fonds
(52 485 milliards de dollars au 31 mars 2004). Au 31 décembre 2004, la juste valeur des fonds confiés a la Caisse de dépbt et
placement du Québec a cet égard est de 14 986 milliards de dollars, dont 7 159 milliards de dollars sont prévus pour le Régime de
retraite des employés du gouvernement et des organismes publics et 1 018 milliard de dollars pour le Régime de retraite du
personnel d'encadrement.

7. EVENTUALITES
Un participant a formulé un grief & I'égard du salaire admissible moyen utilisé par la CARRA pour le calcul de sarente. Les

probabilités que ce participant ait gain de cause et, le cas échéant, les impacts financiers ne peuvent étre déterminés par la
CARRA.
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EVALUATION ACTUARIELLE

Les actuaires de la Commission administrative des régimes de retraite et d'assurances ont effectué une évaluation actuarielle du
Régime de retraite des membres de la Slreté du Québec. Cette évaluation est produite en fonction du profil des participants
arrété au 31 décembre 2000 dans le but de déterminer la valeur des obligations découlant du Régime ainscrire a I'état financier;
elle révele que cette valeur est de 2 467 509 000 $ a cette date.

OPINION ACTUARIELLE FAISANT PARTIE IN:I'EGRANTE DU RAPPORT D'EVALUATION ACTUARIELLE DU
REGIME DE RETRAITE DESMEMBRES DE LA SURETE DU QUEBEC AU 31 DECEMBRE 2000, REALISEE AUX FINS
DE LA PRESENTATION DE LA VALEUR DES OBLIGATIONS DECOULANT DU REGIME A L'ETAT FINANCIER

A notre avis,

- lesdonnées sur lesquelles sappuie I'éval uation sont suffisantes et fiables aux fins de I'évaluation;

- leshypotheses utilisées sont, dans I'ensembl e, appropriées aux fins de |'évaluation;

- I'évaluation a été produite conformément aux exigences du chapitre 4100 du Manuel de comptabilité de I'lnstitut canadien
des comptables agréeés.

Nous avons produit ce rapport et exprimé les opinions qui y figurent conformément a la pratique actuarielle reconnue.
Jean Dessureault, FICA, FSA

Actuaire

André Simard, FICA, FSA

Actuaire

Québec, le 28 mars 2002
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RAPPORT DU VERIFICATEUR

A I'Assemblée nationale

Jai vérifié |’ état des cotisations et des prestations du Régime de retraite des membres de la Sireté du Québec et pension spéciale
de I'exercice terminé le 31 décembre 2004. La responsabilité de cet état financier incombe a la direction de la Commission
administrative des régimes de retraite et d’ assurances. Ma responsabilité consiste a exprimer une opinion sur cet état financier en
me fondant sur ma vérification.

Ma vérification a été effectuée conformément aux normes de vérification généralement reconnues du Canada. Ces normes
exigent que la vérification soit planifiée et exécutée de maniére a fournir I'assurance raisonnable que I'état financier est exempt
d'inexactitudes importantes. La vérification comprend le contrdle par sondages des éléments probants a1’ appui des montants et
des autres ééments d'information fournis dans I'état financier. Elle comprend également I’ évaluation des principes comptables
suivis et des estimations importantes faites par la direction, ainsi qu'une appréciation de la présentation d’ensemble de I'état
financier.

A mon avis, cet état financier donne, &tous les égards importants, une image fidéle des cotisations et des prestations de ce régime
pour |'exercice terminé le 31 décembre 2004 selon les principes comptables généralement reconnus du Canada. Conformément
aux exigences de la Loi sur le Vérificateur généra (L.R.Q., chapitre V-5.01), je déclare qu'a mon avis ces principes ont &té
appliqués de laméme maniére qu'au cours de I’ exercice précédent.

Le vérificateur général du Québec,
Renaud Lachance, CA

Queébec, le 19 mars 2005



COMMISSION ADMINISTRATIVE DESREGIMES DE RETRAITE ET D'ASSURANCES

(L.R.Q. c.R-10)

REGIME DE RETRAITE DESAGENTS DE LA PAIX EN SERVICES CORRECTIONNELS

(L.RQ. c.R-9.2)

COTISATIONS ET PRESTATIONS

del’ exercice terminé le 31 décembre 2004
(en milliers de dollars)
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COTISATIONS

Cotisations salariales, y compris les cotisations
pour service antérieur

Transferts, y compris les intéréts

SOMMES DEPQSEESAU FONDS
CONSOLIDE DU REVENU

PRESTATIONS

Prestations aux participants
Rentes
Remboursements de cotisations et transferts,
y comprislesintéréts
Frais d'administration

SOMMES PUISEES DANS LE FONDS CONSOL IDE
DU REVENU POUR PAYER LESPRESTATIONS

ET LESFRAISD'ADMINISTRATION

ENGAGEMENTSDU GOUVERNEMENT A L'EGARD DU RRAPSC (note 4)
OBLIGATIONSRELATIVESAUX PRESTATIONS (note 5)

Le président,
Duc Vu

Le directeur des ressources
financiéres et matérielles,
Martin Fortier, CA

2004 2003
3755 3829
4388 47
8143 3876

27924 24577
713 968
881 670

29518 26 215
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COMMISSION ADMINISTRATIVE DESREGIMES DE RETRAITE ET D'ASSURANCES
REGIME DE RETRAITE DESAGENTS DE LA PAIX EN SERVICES CORRECTIONNELS
NOTES COMPLEMENTAIRES

31 décembre 2004
(en milliers de dollars)

1. DESCRIPTION DU RRAPSC

La description du Régime de retraite des agents de la paix en services correctionnels (RRAPSC) fournie ci-dessous I est a titre
d'information. Pour obtenir des renseignements plus complets concernant ce régime, les lecteurs devront se référer alaLoi sur le
régime de retraite des agents de la paix en services correctionnels (L.R.Q., chapitre R-9.2).

a) Généralités

Le RRAPSC est administré par la Commission administrative des régimes de retraite et d’ assurances (CARRA). |l s'agit d'un
régime a prestations déterminées offert aux membres du Syndicat des agents de la paix en services correctionnels du Québec, aux
cadres intermédiaires représentés par la Fraternité des cadres intermédiaires des agents de la paix de la fonction publique ou
I’ Association des administrateurs des établissements de détention du Québec et a certaines catégories d employés de I’ Institut
Pinel.

b) Financement

Les prestations sont financées a 54 % par les participants et a 46 % par le gouvernement, a I'exception des prestations
complémentaires découlant de la reval orisation de certaines années de service qui sont financées entiérement par les participants.

Lesfraisreliés al'administration du RRAPSC sont assumés par |e gouvernement.
c) Rentesderetraite

Les participants acquiérent le droit a une rente de retraite sans réduction actuarielle sils ont 60 ans, s'ils comptent 32 années de
service ou S'ils ont 50 ans et comptent 30 années de service.

Ils acquiérent le droit a une rente de retraite avec réduction actuarielle sils comptent 25 années de service.

Larente de retraite est calculée en multipliant le salaire admissible moyen des cing années au cours desquelles le salaire a été le
plus élevé par 2 % par année de service accumulée aprés le 31 décembre 1991, auquel vient Sajouter, jusqu'a l'age de 65 ans, un
montant additionnel équivalant a 0,1875 % du salaire moyen par année de service. Pour les années de service accumul ées avant
le 31 décembre 1991, le taux annuel d'acquisition de la rente est de 2,1875 %. Larente est réduite a 65 ans pour tenir compte de
la coordination au Régime de rentes du Québec. Pour les personnes qui ont participé au RRAPSC aun moment quelconque entre
1988 et 19991, des prestations additionnelles payables jusqu’a 65 ans peuvent s gjouter a la rente. Pour les personnes qui ont
participé au RRAPSC a un moment quelconque entre 1995 et 2000, des prestations complémentaires payables jusqu'a 65 ans
peuvent sajouter alarente.

d) Prestationsdedécés

Si une personne décede alors qu’elle participait au RRAPSC et était admissible a une rente de retraite immédiate ou qu'elle
bénéficiait d’ une rente de retraite, son conjoint a droit a une rente égale a 50 % de la rente qu'aurait eu le droit de recevoir ou que
recevait cette personne, ou a 60 % s elle avait choisi de recevoir une rente réduite de 2 %. Chaque enfant a charge a droit a une
rente égale a 10 % de cette rente de retraite, sans que le total n’ excede 40 % de celle-ci, S une rente est versée au conjoint, ou a
20 %, sans que le total n'excéde 80 %, S'il n'y a pas de rente versée au conjoint. Sil n'y a pas de conjoint et qu'il n'y a aucune
rente versée aux enfants, les cotisations sont remboursées avec intéréts aux héritiers, déduction faite de toute prestation versée.

Si le participant décéde avant d’ étre admissible a une rente de retraite, les cotisations sont remboursées avec intéréts au conjoint
ou, a défaut, aux héritiers.

€) Prestationsde cessation d'emploi

La personne qui cesse de participer au RRAPSC avant d étre admissible & une rente de retraite immédiate a droit au
remboursement de ses cotisations avec intéréts si elle compte moins de deux années de service, sinon €lle a droit a une rente de
retraite différée payable a 65 ans.

f)  Indexation desrentes

Les rentes versées par le RRAPSC sont partiellement indexées en fonction de la hausse du co(t de lavie.
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2. CONVENTIONSCOMPTABLES

Cet état financier a été préparé par la direction selon les principes comptables généralement reconnus du Canada. |l comprend
des montants fondés sur les meilleurs jugements et estimations. Comme le RRAPSC ne possede pas d'actif, I'état de I'actif net
disponible pour le service des prestations n'est pas présenté.

Cotisations salariales et patronales
L es rajustements apportés aux cotisations salariales et patronales sont comptabilisés au moment ol leur montant est déterminé.
3. POLITIQUE DE CAPITALISATION

Conformément al'article 126 delaLoi sur le régime de retraite des agents de la paix en services correctionnels, les actuaires de la
CARRA doivent réaliser tous les trois ans une évaluation actuarielle du RRAPSC. L'objectif de cette évaluation est de
déterminer le taux de cotisation des participants en tenant compte des prestations dont ils ont la charge et de lavaleur dela caisse
qu'ils auraient constituée sils avaient capitalisé leur part. Cette évaluation repose sur des hypothéses déterminées par les
actuaires de la CARRA et sur laméthode de répartition des cotisations selon |'&ge actuel, nette d'actif.

La cotisation salariale pour I'exercice séléve a 1 % et elle est calculée sur la partie du salaire admissible qui dépasse le moins
élevé des montants suivants: 25 % du salaire admissible ou 25 % du maximum des gains admissibles au sens de la Loi sur le
régime de rentes du Québec (L.R.Q., chapitre R-9). Ce taux de cotisation a été établi en fonction de I'évaluation actuarielle
réalisée sur la base des données arrétées au 31 décembre 1997 et des ententes intervenues entre les parties négociantes depuis sa
publication en avril 2000.

Depuis le 1¥ janvier 2000, une cotisation salariale additionnelle de 3 % est prélevée pour constituer un fonds destiné au
financement des prestations complémentaires. Les sommes versées produisent des intéréts composées annuellement, selon e taux
de rendement du fonds des cotisations salariales du Régime de retraite des employés du gouvernement et des organismes publics
(RREGOP) ala Caisse de dép6t et placement du Québec (CDP). Ce taux est déterminé selon la valeur au co(t.

L es cotisations salariales sont déposées au Fonds consolidé du revenu. En vertu de laLoi, e gouvernement n'a pas I'obligation de
verser de cotisations au RRAPSC. Toutefois, les engagements du gouvernement pour le financement du RRAPSC sont présentés
a la note 4. lls sont calculés comme étant la caisse que les parties auraient constituée si leurs cotisations, établies selon
I'évaluation actuarielle mentionnée précédemment, avaient été déposées dans une caisse de retraite.

L es sommes nécessaires au paiement de la totalité des prestations sont puisées dans le Fonds consolidé du revenu.
4. ENGAGEMENTSDU GOUVERNEMENT A L'EGARD DU RRAPSC
Passif inscrit dansles états financiers du gouver nement

Comme le gouvernement n'a pas constitué de caisse de retraite pour ce régime a colts partagés et que les cotisations des
participants sont déposées au Fonds consolidé du revenu, il inscrit au passif dans ses états financiers la somme des montants
suivants:

- lavaeur de la caisse que les participants auraient constituée si leurs cotisations avaient été déposées dans une caisse de
retraite qui génére les mémes taux de rendement que le fonds des cotisations salariales du RREGOP confié a la CDP et
déterminé selon la valeur au co(t, et

- un montant déterminé en fonction de la valeur des prestations promises dont il a la charge, soit 46 % de ces prestations,
conformément aux principes comptables généralement reconnus du Canada applicables au secteur public. Ce montant
correspond a l'accumulation de la charge de retraite et des intéréts sur les obligations, moins |les prestations versées.

La charge de retraite relative au RRAPSC correspond a la somme du colt des prestations constituées, des modifications
apportées a ce régime durant I’ année et des amortissements des redressements relatifs aux estimations découlant des gains ou des
pertes actuariels.

Le colt des prestations constituées est évalué selon la méthode actuarielle de répartition des prestations au prorata des services et
selon les hypothéses | es plus probables déterminées par le gouvernement.
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4, ENGAGEMENTSDU GOUVERNEMENT A L'EGARD DU RRAPSC (suite)

Evolution du passif inscrit dans les états financiers du gouver nement

2004 2003
Passif inscrit dans |es états financiers du gouvernement
au 31 mars de I'exercice antérieur 605 187 618 338
Augmentation
Cotisations encai ssées (remboursées) 3963 (4 657)
Charge de retraite
Modifications apportées au RRAPSC 3200
Service courant 8 885 7997
Service antérieur 481 105
Intéréts 37051 4191
50 380 10836
Diminution
Prestations et frais d'administration acquittés par
le gouvernement 27513 23987
Augmentation (diminution) nette de |'exercice 22 867 (13151)
Passif inscrit dans les états financiers du gouvernement
au 31 mars de I'exercice courant 628 054 605 187
Estimation au 31 décembre 650 733 622 044

LaLoi sur I'administration financiére (L.R.Q., chapitre A-6) autorise le ministre des Finances a créer un fonds d’ amortissement a
la CDP en vue de pourvoir au paiement d’une partie ou de I’ ensemble des prestations des régimes de retraite gouvernementaux.
Le gouvernement peut placer along terme des sommes dans ce fonds jusqu'a concurrence du montant comptabilisé au passif dans
ses états financiers au titre des régimes de retraite, avant déduction du solde de ce fonds (52 485 milliards de dollars au 31 mars
2004). Au 31 décembre 2004, la juste valeur des fonds confiés a la CDP a cet égard est de 14 986 milliards de dollars, dont
7 159 milliards de dollars sont prévus pour le RREGOP et 1018 milliard de dollars pour le Régime de retraite du personnel
d’ encadrement.

Financement du RRAPSC

Conformément a la Loi sur le régime de retraite des agents de la paix en services correctionnels, les actuaires de la CARRA
doivent effectuer tous les trois ans une évaluation actuarielle pour le financement du RRAPSC. Dans cette évaluation, les
actuaires tiennent compte des dispositions législatives en utilisant la méthode de répartition des cotisations selon I'ége actuel,
nette d'actif, et déterminent le taux de cotisation des participants et de I'employeur. Ainsi, la CARRA présente depuis le début du
RRAPSC les engagements du gouvernement aux fins du financement de ce régime comme étant la caisse que les parties auraient
constituée si elles avaient versé leurs cotisations dans une caisse de retraite qui génére les mémes taux de rendement que le fonds
des cotisations salariales du RREGOP confié ala CDP et déterminé selon la valeur au colt. Toutefois, en vertu de la Loi, le
gouvernement n'a pas I'obligation de verser sa cotisation au RRAPSC. La valeur de cette caisse est estimée a 779 253 000 $ au
31 décembre 2004.
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4, ENGAGEMENTSDU GOUVERNEMENT A L'EGARD DU RRAPSC (suite)
Financement du RRAPSC (suite)

Par contre, dans ses états financiers consolidés pour |'année financiére se terminant le 31 mars 2004, le gouvernement ne
reconnait pas avoir d'engagements envers le RRAPSC sur la base du partage de la cotisation annuelle pour le financement. Selon
son interprétation des dispositions législatives du RRAPSC, les engagements du gouvernement a I'égard de ce régime incluent
46 % des prestations totales déterminées en fonction de ses conventions comptables, et ce, conformément aux recommandations
de I'Ingtitut canadien des comptables agréés, ainsi que la caisse que les participants auraient constituée. De ce fait, la
participation inscrite d'avance représentant I'écart entre la caisse que les parties auraient constituée si elles avaient capitalisé leur
part et le passif inscrit dans les états financiers du gouvernement n'est plus présentée dans les notes complémentaires depuis
I’exercice terminé le 31 mars 1998. Cependant, ces notes contiennent I'information concernant les diverses évaluations
actuarielles.

Des associations de cadres du gouvernement ont présenté une requéte a la Cour supérieure du Québec afin que le gouvernement
reconnaisse son engagement sur la base du financement envers le RRAPSC. Dans son jugement du 15 juillet 2004, le tribunal a
déclaré ce qui suit: « ... le partage du colt dans le financement du RRAPSC ne crée pas un engagement pour le gouvernement
d' utiliser les mémes bases actuarielles que celles utilisées pour constituer |a caisse de retraite des employés participants, d’ autant
plus que la preuve démontre que le patrimoine de retraite de chacun des employés participants couverts ne risque aucunement
d'en subir préudice, a quelque date que ce soit. » En aolt 2004, ce jugement a été porté en appel par les requérants.

Evolution de la caisse que les parties aur aient constituée

2004 2003
Portion Portion
provenant des provenant du
participants gouvernement Total Total
Solde —au début 400 037 332678 732715 713043
Augmentation
Cotisations salariales et autres montants
encaissés 1117 65 1182 961
Cotisations salariales additionnelles 2731 2731 2741
Cotisations du gouvernement
Service courant 1775 1775 1621
Intéréts 31714 26 300 58 014 40 410
Transferts interrégimes pour service
antérieur 6819 5809 12 628
442 418 366 627 809 045 758 776
Diminution
Paiement des prestations aux participants 16 006 12 905 28911 25391
Frais d'administration 881 881 670
Solde—alafin 426 412 352 841 779 253 732715

La portion provenant des participants inclut un montant de 11 936 000 $ au 31 décembre 2004 (9 240 000 $ au 31 décembre
2003) pour le financement des prestations complémentaires.

5. OBLIGATIONSRELATIVESAUX PRESTATIONS
Conformément aux principes comptables généralement reconnus du Canada, les obligations relatives aux prestations ont été

déterminées selon la méthode de répartition des prestations au prorata des services et les hypotheses les plus probables selon
I'administrateur du RRAPSC.
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5. OBLIGATIONSRELATIVESAUX PRESTATIONS (suite)

Les hypotheses retenues par la CARRA sont celles qui ont été jugées les plus probables par ses actuaires dans le cadre
I’ évaluation actuarielle du RREGOP préparée sur la base des données arrétées au 31 décembre 1999 et présentée au comité

de
de

retraite le 7 novembre 2001. Des modifications ont été apportées a certaines hypothéses pour tenir compte du profil des
participants et des dispositions particulieres du RRAPSC. Les hypothéses économiques a court terme tiennent compte des

données connues ala date du dépdt de I’ évaluation.

Les actuaires de la CARRA ont établi la valeur actuarielle des prestations constituées a 465 454 000 $ au 31 décembre 2001
I’ont estimée a561 834 000 $ au 31 décembre 2004.

Evolution des obligations relatives aux prestations

2004 2003
Valeur actuarielle des prestations constituées — au début 532 269 467 906
Augmentation
Changements apportés au RRAPSC 15007
Perte actuarielle 22990
Intéréts 36 860 36 758
Prestations constituées 17 248 17 405
Transfertsinterrégimes 4094
.82 92160
Diminution
Modification des hypothéses actuarielles 1314
Rectifications apportées aux données
des participants 2167
Prestations aux participants 28 637 24 316
....8637 27797
Augmentation nette de I'exercice 29 565 64 363
Valeur actuarielle des prestations constituées— alafin 561 834 532 269

Les obligations relatives aux prestations incluent un montant de 12 067 000$ au 31 décembre 2004 (12 100000$ au
décembre 2003) al’ égard des prestations complémentaires.

Principales hypothéses économiques

L es hypotheses économiques utilisées pour déterminer la valeur actuarielle des prestations constituées sont les suivantes:

Taux along Taux amoyen

terme terme

Inflation 4,00 % 2,90
Rendement net d'inflation 4,75 4,75
Progression des salaires nette d'inflation 1,25 0,60

et

31

%

Les taux a moyen terme représentent les taux moyens pour la période de 2002 a 2010 alors que les taux along terme représentent
les taux utilisés a compter de 2011. L'hypothése relative au rendement est déterminée en présumant que, si le RRAPSC était

pleinement capitalisé, les sommes seraient investies dans un portefeuille identique a celui de la caisse des participants
RREGOP.

du
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5. OBLIGATIONSRELATIVESAUX PRESTATIONS (suite)
Obligations dans un contexte de capitalisation

Les cotisations versées par les participants au Fonds consolidé du revenu pour financer les prestations a leur charge sont
déterminées avec une méthode et des hypothéses actuarielles différentes de celles requises selon les principes comptables
généralement reconnus du Canada pour la présentation de I'obligation actuarielle dans les états financiers.

En effet, depuis la création du RRAPSC, la méthode retenue par les parties négociantes pour déterminer le taux de cotisation des
participants et de I'employeur est la méthode de répartition globale des cotisations selon I'age actuel, nette d'actif. Selon cette
méthode, les cotisations sont rajustées en fonction de I'actif constitué pour que le paiement futur des prestations soit assuré, autant
al'égard du service effectué a la date de I'évaluation que de celui effectué apres cette date par les participants actifs a la date de
I'évaluation. Par conséguent, la valeur des obligations actuarielles correspond a la valeur de I'actif qui aurait été constitué; il ne
peut donc en résulter un déficit ou un excédent d'actif.

Ainsi, dans un contexte de capitalisation, la valeur des obligations actuarielles séléve a 779 253 000 $ au 31 décembre 2004, ce
qui correspond & la caisse que les parties auraient constituée.
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EVALUATION ACTUARIELLE

Les actuaires de la Commission administrative des régimes de retraite et d'assurances ont effectué une évaluation actuarielle du
Régime de retraite des agents de la paix en services correctionnels. Cette évaluation est produite en fonction du profil des
participants arrété au 31 décembre 2001 dans le but de déterminer la valeur des obligations découlant du Régime ainscrire al'état
financier; elle révéle que cette valeur est de 465 454 000 $ a cette date.

OPINION ACTUARIELLE FAISANT PARTIE INTEGRANTE DU RAPPORT D'EVALUATION ACTUARIELLE DU
REGIME DE RETRAITE DES AGENTS DE LA PAIX EN SERVICES CORRECTIONNELS AU 31 DECEMBRE 2001,
REALISEE AUX FINS DE LA PRESENTATION DE LA VALEUR DES OBLIGATIONS DECOULANT DU REGIME A
L'ETAT FINANCIER

A notre avis,

- lesdonnées sur lesquelles sappuie I'éval uation sont suffisantes et fiables aux fins de I'évaluation;

- leshypotheéses utilisées sont, dans I'ensemble, appropriées aux fins de I'évaluation;

- l'évaluation a été produite conformément aux exigences du chapitre 4100 du Manuel de comptabilité de I'Institut canadien
des comptables agréés.

Nous avons produit ce rapport et exprimé les opinions qui y figurent conformément a la pratique actuarielle reconnue.

Daniel Cantin, FICA, FSA
Actuaire

André Simard, FICA, FSA
Actuaire

Québec, le 18 février 2004
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RAPPORT DU VERIFICATEUR

A I'Assemblée nationale

Jai vérifié I'état des cotisations et des prestations du Régime de retraite des agents de la paix en services correctionnels de
I'exercice terminé le 31 décembre 2004. La responsabilité de cet état financier incombe a la direction de la Commission
administrative des régimes de retraite et d’ assurances. Ma responsabilité consiste a exprimer une opinion sur cet état financier en
me fondant sur ma vérification.

Ma vérification a été effectuée conformément aux normes de vérification généralement reconnues du Canada. Ces normes
exigent que la vérification soit planifiée et exécutée de maniére a fournir I'assurance raisonnable que I'état financier est exempt
d'inexactitudes importantes. La vérification comprend le contrdle par sondages des éléments probants a I’ appui des montants et
des autres ééments d'information fournis dans I'état financier. Elle comprend également I’ évaluation des principes comptables
suivis et des estimations importantes faites par la direction, ainsi qu'une appréciation de la présentation d’ensemble de I'état
financier.

A mon avis, cet état financier donne, &tous les égards importants, une image fidéle des cotisations et des prestations de ce régime
pour |'exercice terminé le 31 décembre 2004 selon les principes comptables généralement reconnus du Canada. Conformément
aux exigences de la Loi sur le Vérificateur généra (L.R.Q., chapitre V-5.01), je déclare qu'a mon avis ces principes ont &été
appliqués de laméme maniére qu'au cours de I’ exercice précédent.

Le vérificateur général du Québec,
Renaud Lachance, CA

Queébec, le 19 mars 2005
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(L.R.Q. c.R-10)

REGIME DE RETRAITE DES EMPLOY ES FEDERAUX INTEGRES DANS UNE FONCTION

AUPRES DU GOUVERNEMENT DU QUEBEC

ACTIF NET DISPONIBLE POUR LE SERVICE DES PRESTATIONS
au 31 décembre 2004

(en milliers de dollars)

ACTIF
Placements
Fonds confiés ala Caisse de dépbt et placement
du Québec (note 4)
Créances

Cotisations salariales a recevoir
Sommes arecevoir pour service antérieur

PASSIF
Rentes et frais d'administration a payer

ACTIF NET DISPONIBLE POUR LE SERVICE
DES PRESTATIONS (note 7)

ENGAGEMENTS DU GOUVERNEMENT A L'EGARD DU RREFQ (note 6)

Le président,
Duc Vu

Le directeur des ressources
financiéres et matérielles,
Martin Fortier, CA

2004 2003
137588 124 329
74 73

167 177
241 250
137 829 124 579
6 5

137 823 124 574
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REGIME DE RETRAITE DES EMPLOYES FEDERAUX INTEGRES DANS UNE FONCTION

AUPRES DU GOUVERNEMENT DU QUEBEC

EVOLUTION DE L'ACTIF NET DISPONIBLE POUR LE SERVICE DES PRESTATIONS

de I'exercice terminé le 31 décembre 2004
(en milliers de dollars)

211

AUGMENTATION DE L'ACTIF NET

Cotisations salariales, y compris les cotisations
pour service antérieur

Revenus des fonds confiés ala Caisse de dépodt
et placement du Québec (note 8)

Modification de lajuste valeur des fonds confiés

ala Caisse de dépot et placement du Québec (note 8)

Sommes regues du gouvernement du Québec
pour payer lesfrais d'administration

DIMINUTION DE L'ACTIF NET
Prestations aux participants
Rentes
Remboursements de cotisations et transferts,
y compris lesintéréts

Frais d'administration

AUGMENTATION NETTE DE L'EXERCICE

ACTIF NET DISPONIBLE POUR LE SERVICE
DESPRESTATIONS—-AU DEBUT

ACTIF NET DISPONIBLE POUR LE SERVICE
DESPRESTATIONS-A LA FIN

2004 2003
939 933
4833 4761
9686 11336
15458 17 030
18 31
o Ibae 17061
2103 1964
106 205
18 31
zzzm 2200
13249 14 861
124 574 109 713
137 823 124574
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NOTES COMPLEMENTAIRES

31 décembre 2004

(en milliers de dollars)

1. DESCRIPTION DU RREFQ

La description du Régime de retraite des employés fédéraux intégrés dans une fonction aupres du gouvernement du Québec
(RREFQ) fournie ci-dessous I’ est atitre d'information. Pour obtenir des renseignements plus complets concernant ce régime, les
lecteurs devront se référer aux décrets 429-93 et 430-93 du gouvernement du Québec.

a) Généralités

Le RREFQ est administré par la Commission administrative des régimes de retraite et d assurances (CARRA). 1l s'agit d'un
régime a prestations déterminées offert aux employés fédéraux mutés au gouvernement du Québec pour administrer les
programmes d'immigration et |a taxe sur les produits et services. Le RREFQ a été établi par le gouvernement du Québec en
vertu du décret 430-93 du 31 mars 1993, qui a pris effet le 1% janvier 1992,

b) Financement

Les prestations sont financées par les participants selon le taux de cotisation fixé par le décret 430-93, par les sommes transférées
du gouvernement fédéral et par |e gouvernement du Québec, qui assume le solde des obligations relatives aux prestations.

Lesfraisreliés al'administration du RREFQ sont assumés par le gouvernement du Québec.
¢) Rentesderetraite

Les participants acquiérent le droit & une rente de retraite & 60 ans s'ils comptent cing années de service ou plus, ou a55 anss'ils
comptent 30 années de service ou plus.

lls acquiérent le droit & une rente de retraite avec réduction actuarielle & 50 ans sils comptent 25 années de service.

La rente de retraite est calculée en multipliant le salaire admissible moyen des six années consécutives au cours desquelles le
salaire a été le plus élevé par 2% par année de service. La rente de retraite est réduite a 65 ans afin de tenir compte de la
coordination au Régime de rentes du Québec.

d) Prestationsd’invalidité

Une prestation d'invalidité est payable au participant qui est devenu invalide. Cette derniére est calculée comme une rente
réguliére en fonction du nombre d'années de service accumul ées au RREFQ.

€) Prestationsdedéces

Si une personne décede alors qu’ elle comptait au moins cing années de service ou qu’elle bénéficiait d' une rente de retraite, son
conjoint a droit & une rente égale a 50 % de la rente qu'aurait eu le droit de recevoir ou que recevait cette personne, sans tenir
compte de la réduction résultant de la coordination au Régime de rentes du Québec. Chaque enfant a charge a droit a une rente
égale a 10 % de cette rente de retraite, sans que le total n'excede 40 % de celle-ci, si une rente est versée au conjoint, ou a 20 %,
sans que le total n'excéde 80 %, S'il N’y a pas de rente versée au conjoint.

Si, au moment du déces, le participant compte moins de cing années de service, le conjoint ou, a défaut, les héritiers ont droit au
remboursement des cotisations avec intéréts.

f)  Prestations de cessation d'emploi

La personne qui cesse de participer au RREFQ avant d'ére admissible & une rente de retraite immédiate a droit au
remboursement de ses cotisations avec intéréts si elle compte moins de cing années de service. Si elle compte cing années de
service ou plus, elle adroit a une rente de retraite différée indexée payable a 60 ans.

g) Indexation desrentes

Lesrentes versées par le RREFQ sont pleinement indexées en fonction de la hausse du co(t de lavie.
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2. CONVENTIONSCOMPTABLES

Ces états financiers ont été préparés par la direction selon les principes comptables généralement reconnus du Canada. Ils
comprennent des montants fondés sur les meilleurs jugements et estimations.

Cotisations salariales et patronales
Les rajustements apportés aux cotisations salariales et patronal es sont comptabilisés au moment ou leur montant est déterminé.
Fonds confiés ala Caisse de dépbt et placement du Québec

Les dépbts a participation au fonds particulier de la Caisse de dépét et placement du Québec sont comptabilisés a la juste valeur.
Celle-ci est établie en fonction de la juste valeur des unités telle qu'elle a été déterminée par la Caisse de dépbt et placement du
Québec.

Les placements de ce fonds particulier sont composés principalement d'unités de participation dans des portefeuilles spécialisés
de la Caisse de dépdt et placement du Québec. Les gains nets sur les ventes de placements réalisés par ces portefeuilles
spécialisés qui ne sont pas distribués au fonds particulier sont inclus dans I'avoir net des portefeuilles spécialisés. Ces revenus
sont ajoutés au colt des dépots a participation.

3. POLITIQUE DE CAPITALISATION
La cotisation salariale séléve & 5,2 % de la partie du salaire admissible qui excéde I'exemption personnelle selon la Loi sur le
régime de rentes du Québec (L.R.Q., chapitre R-9) jusgu'a concurrence du maximum des gains admissibles au sens de cette

méme loi, et a 7,5 % du solde du salaire admissible. Toutefais, lorsque I'employé atteint 35 années de service, sa cotisation
sdaridleséléveal % de son saaire.

Les cotisations salariales et les sommes transférées du gouvernement fédéral sont déposées a la Caisse de dépét et placement du
Québec. En vertu du décret, le gouvernement du Québec n'a pas I'obligation de verser de cotisations au RREFQ.

Les sommes nécessaires au paiement des prestations sont puisées dans les fonds confiés & la Caisse de dép6t et placement du
Québec. Lorsgue cesderniers seront épuises, elles seront puisées dans le Fonds consolidé du revenu.

4. FONDSCONFIESA LA CAISSE DE DEPOT ET PLACEMENT DU QUEBEC

2004 2003

Dépots a participation au fonds particulier —alajuste valeur
(colit 2004 : 151 321; 2003 : 142 574) * 136 659 124 220
Avances du fonds général (M (104)
Revenus arecevoir du fonds particulier 936 213
137 588 124 329
* Co0t des unités 125019 121181

Cumulatif des gains réalisés mais non encore distribués

par les portefeuilles spécialisés 26 302 21 393
151 321 142 574

5. INSTRUMENTSFINANCIERS

La juste valeur des créances et des éléments du passif est équivalente a leur valeur comptable en raison de leurs échéances
rapprochées.
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6. ENGAGEMENTSDU GOUVERNEMENT A L'EGARD DU RREFQ

Selon les dispositions du RREFQ, le gouvernement assume une cotisation égale aux cotisations salariales pour les années
précédant la premiére évaluation actuarielle. Les engagements du gouvernement a I’égard du RREFQ correspondent a ces
cotisations, auxquelles sgjoutent les intéréts calculés en fonction du rendement annuel du fonds des employés du Régime de
retraite des employés du gouvernement et des organismes publics qui est confié ala Caisse de dép6t et placement du Québec. Ce
rendement annuel est déterminé selon la valeur au colt. Quant aux engagements, ils sont estimés a 8 211 000 $ au 31 décembre
2004 (2003 : 7 617 000 $).

7. OBLIGATIONSRELATIVES AUX PRESTATIONS

Conformément aux principes comptables généralement reconnus du Canada, les obligations relatives aux prestations ont été
déterminées selon la méthode de répartition des prestations au prorata des services et les hypotheses les plus probables selon
I'administrateur du RREFQ.

Les hypotheses retenues par la CARRA sont celles qui ont été jugées les plus probables par ses actuaires dans le cadre de
I'évaluation actuarielle du Régime de retraite des employés du gouvernement et des organismes publics préparée sur la base des
données arrétées au 31 décembre 1999 et présentée au comité de retraite le 7 novembre 2001. Des modifications ont été
apportées a certaines hypothéses pour tenir compte du profil des participants et des dispositions particuliéres du RREFQ. Les
hypothéeses économiques a court terme tiennent compte des données connues ala date du dépdt de I'évaluation.

Les actuaires de la CARRA ont établi la valeur actuarielle des prestations constituées a 62 836 427 $ au 31 décembre 2000 et
I'ont estimée &84 557 000 $ au 31 décembre 2004.

Evolution des obligations relatives aux prestations

2004 2003
Valeur actuarielle des prestations constituées — au début 78 758 73484
Augmentation
Intéréts 2485 4971
Prestations constituées 5523 2472
o......8oo8 7443
Diminution
Prestations aux participants 2209 2169
Augmentation nette de I'exercice 5799 5274

Valeur actuarielle des prestations constituées— alafin 84 557 78 758
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AUPRES DU GOUVERNEMENT DU QUEBEC

NOTES COMPLEMENTAIRES (site)

31 décembre 2004

(en milliers de dollars)

7. OBLIGATIONSRELATIVESAUX PRESTATIONS (suite)
Principales hypothéses économiques

L es hypotheses économiques utilisées pour déterminer la valeur actuarielle des prestations constituées sont les suivantes:

Taux along Taux amoyen
terme terme

Inflation 4,00 % 2,75 %
Rendement net d'inflation 4,75 4,75
Progression des salaires nette d'inflation 1,25 0,90

Les taux a moyen terme représentent les taux moyens pour la période de 2001 a 2010 alors que les taux along terme représentent
les taux utilisés a compter de 2011.

8. REVENUSDESFONDSCONFIESA LA CAISSE DE DEPOT ET PLACEMENT DU QUEBEC

2004 2003
Revenus nets de placements du fonds particulier 4830 4762
Intéréts sur dépdts a vue au fonds général 3 (1)
4833 4761

Modification de lajuste valeur
Gains (pertes) réalisés ala vente de placements 1105 (1384)
Gains réalisés par les portefeuilles spéciaisés 4889 2379
Gains non réalisés 3692 10341

9 686 11 336




216

COMMISSION ADMINISTRATIVE DESREGIMES DE RETRAITE ET D'ASSURANCES

REGIME DE RETRAITE DES EMPLOYES FEDERAUX INTEGRES DANS UNE FONCTION
AUPRES DU GOUVERNEMENT DU QUEBEC
EVALUATION ACTUARIELLE

Les actuaires de la Commission administrative des régimes de retraite et d'assurances ont effectué une évaluation actuarielle du
Régime de retraite des employés fédéraux intégrés dans une fonction auprés du gouvernement du Québec. Cette évaluation est
produite en fonction du profil des participants arrété au 31 décembre 2000 dans le but de déterminer la valeur des obligations
découlant du Régime ainscrire aux états financiers; elle révéle que cette valeur est de 62 836 427 $ a cette date.

OPINION ACTUARIELLE FAISANT PARTIE INTEGRANTE DU RAPPORT D'EVALL’JATI’ON ACTUARIELLE AU 31
DECEMBRE 2000 DU REGIME DE RETRAITE DES EMPLOYES FEDERAUX INTEGRES DANS UNE FONCTION
AUPRES DU GOUVERNEMENT DU QUEBEC, REALISEE AUX FINS DE LA PRESENTATION DE LA VALEUR DES
OBLIGATIONS DECOULANT DU REGIME AUX ETATS FINANCIERS

A notre avis,

- lesdonnées sur lesquelles sappuie I'éval uation sont suffisantes et fiables aux fins de I'évaluation;

- leshypotheses utilisées sont, dans I'ensemble, appropriées aux fins de I'évaluation;

- l'évauation a été produite conformément aux exigences du chapitre 4100 du Manuel de comptabilité de I'Institut canadien
des comptables agréés.

Nous avons produit ce rapport et exprimé les opinions qui y figurent conformément a la pratique actuarielle reconnue.

Jean Dessureault, FICA, FSA
Actuaire

André Simard, FICA, FSA
Actuaire

Québec, le 30 septembre 2002
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REGIME DE RETRAITE DES EMPLOYES FEDERAUX INTEGRES DANS UNE FONCTION
AUPRES DU GOUVERNEMENT DU QUEBEC
RAPPORT DU VERIFICATEUR

A I'Assemblée nationale

Jai vérifié I état de I’ actif net disponible pour le service des prestations du Régime de retraite des employés fédéraux intégrés
dans une fonction auprés du gouvernement du Québec au 31 décembre 2004 ainsi que I'état de I'évolution de I'actif net
disponible pour le service des prestations de I’ exercice terminé a cette date. Laresponsabilité de ces états financiersincombe ala
direction de la Commission administrative des régimes de retraite et d' assurances. Ma responsabilité consiste a exprimer une
opinion sur ces états financiers en me fondant sur ma vérification.

Ma vérification a été effectuée conformément aux normes de vérification généralement reconnues du Canada. Ces normes
exigent que la vérification soit planifiée et exécutée de maniére a fournir I'assurance raisonnable que les états financiers sont
exempts d'inexactitudes importantes. La vérification comprend le contréle par sondages des éléments probants a I’ appui des
montants et des autres éléments d'information fournis dans les états financiers. Elle comprend également |’évaluation des
principes comptables suivis et des estimations importantes faites par la direction, ains qu'une appréciation de la présentation
d’ ensemble des états financiers.

A mon avis, ces états financiers donnent, a tous les égards importants, une image fidéle de la situation financiére de ce régime au
31 décembre 2004 ainsi que de son évolution pour I’ exercice terminé a cette date selon les principes comptables généralement
reconnus du Canada. Conformément aux exigences de laLoi sur le Vérificateur général (L.R.Q., chapitre V-5.01), je déclare qu'a
mon avis ces principes ont été appliqués de la méme maniére qu'au cours de |’ exercice précédent.

Le vérificateur général du Québec,
Renaud Lachance, CA

Québec, le 19 mars 2005
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(L.R.Q. c.R-10)

REGIMES DE RETRAITE DES ELUS MUNICIPAUX

(L.RQ. c.R-9.3)

ACTIF NET DISPONIBLE POUR LE SERVICE DES PRESTATIONS

au 31 décembre 2004
(en milliers de dollars)

ACTIF

Placements
Fonds confiés ala Caisse de dépbt et placement
du Québec (note 4)

Créances
Cotisations salariales a recevoir
Cotisations patronal es a recevoir
Sommes arecevoir des prestataires

Sommes a recevoir des municipalités et des organismes

Encaisse

PASSIF

Cotisations a rembourser et rentes a payer

Frais d'administration a payer

Sommes averser aux municipalités et aux organismes

ACTIF NET DISPONIBLE POUR LE SERVICE
DES PRESTATIONS (note 6)

Le président,
Duc Vu

Le directeur des ressources
financiéres et matérielles,
Martin Fortier, CA

2004 2003
114504 98115

221 308

928 3723

13 40

8 400
i 12471
R A 60

115733 110 646

249 363

331 184

8 400

580 8 947

115153 101 699
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REGIMES DE RETRAITE DES ELUS MUNICIPAUX

EVOLUTION DE L'ACTIF NET DISPONIBLE POUR LE SERVICE DES PRESTATIONS

de I'exercice terminé le 31 décembre 2004
(en milliers de dollars)

2004

2003

AUGMENTATION DE L'ACTIF NET

Cotisations salariales, y compris les cotisations
pour service antérieur 2132
Cotisations patronales, y compris les cotisations
pour service antérieur
Régime de retraite des € us municipaux 6271
Régime de prestations supplémentaires
des éus municipaux 2616 8 887
Revenus des fonds confiés ala Caisse de dépot
et placement du Québec (note 7)
Régime de retraite des éus municipaux 3943
Régime de prestations supplémentaires
des élus municipaux (45) 3898
Modification de lajuste valeur des fonds
confiés ala Caisse de dépbt et placement
du Québec (note 7)
Régime de retraite des éus municipaux 8014

Autres revenus d'intéréts 6

22 937

DIMINUTION DE L'ACTIF NET

Prestations aux participants
Rentes
Régime de retraite des €l us municipaux 6511
Régime de prestations supplémentaires
des éus municipaux 2295 8 806
Remboursements de cotisations et transferts,
y comprislesintéréts
Régime de retraite des élus municipaux 289
Régime de prestations supplémentaires
des élus municipaux 21 310
Frais d'administration
Régime de retraite des éus municipaux 108
Régime de prestations supplémentaires
des éus municipaux 259 367

1691

5707

2266 7973

3840

(37) 3803

8849

22319

6 185

2017 8202

176
6 182
124

206 330

9483

AUGMENTATION NETTE DE L'EXERCICE 13454

ACTIF NET DISPONIBLE POUR LE
SERVICE DESPRESTATIONS

—AU DEBUT 101 699

ACTIF NET DISPONIBLE POUR LE
SERVICE DESPRESTATIONS

—ALAFIN 115 153

8714

13 605

88 094

101 699
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REGIMES DE RETRAITE DES ELUS MUNICIPAUX
NOTES COMPLEMENTAIRES

31 décembre 2004
(en milliers de dollars)

1. DESCRIPTION DESREGIMES

Régime de retraite des élus municipaux
Régime de prestations supplémentair es des € us municipaux

La description des régimes fournie ci-dessous I'est & titre d'information. Pour obtenir des renseignements plus complets
concernant ces régimes, les lecteurs devront se référer alaLoi sur le régime de retraite des élus municipaux (L.R.Q., chapitre R-
9.3) et au décret 1440-2002 du gouvernement du Québec.

a) Généralités

Le Régime de retraite des élus municipaux (RREM) et le Régime de prestations supplémentaires des élus municipaux (RPSEM)
sont administrés par la Commission administrative des régimes de retraite et d’ assurances (CARRA). |l sagit de régimes a
prestations déterminées offerts aux membres élus du conseil d'une municipalité qui y a adhéré par lavoie d’ un reglement adopté
acettefin.

Le RPSEM, en vigueur depuisle 1¥ janvier 2002, s'applique aux élus municipaux en poste le 31 décembre 2000 et aux personnes
ayant droit a une rente du RREM a cette date.

b) Financement

Dans le cas du RREM, les prestations sont financées par les participants et les municipalités selon les taux de cotisation prévus
par laLoi et lesréglementsy afférents.

Dans le cas du RPSEM, les prestations sont financées par |es municipalités assujetties au RREM au 31 décembre 2000.
L es montants nécessaires pour couvrir les frais d'administration de I'exercice sont assumés par les municipalités.
Cc) Rentesderetraite

Les participants acquierent le droit a une rente de retraite sans réduction actuarielle a 69 ans, ou a 60 ans S'ils cessent d’ étre
membres du conseil d’une municipalité et qu’ils comptent au moins deux années de service.

Ils acquiérent le droit a une rente de retraite avec réduction actuarielle a 50 ans s'ils comptent au moins deux années de service.

L es participants ont droit, pour chague année de service antérieure au 1% janvier 1992, a un crédit de rente égal 43,5 % du salaire
admissible moins 0,7 % du moindre de ce salaire et du maximum des gains admissibles au sens de la Loi sur le régime de rentes
du Québec et, pour chague année de service postérieure au 31 décembre 1991, a un crédit de rente égal a 2% du salaire
admissible. Ce crédit de rente est pleinement indexé en fonction de la hausse du codt de la vie a chague année jusqu'au moment
ou le participant prend saretraite.

Les personnes visées par le RPSEM acquiérent le droit a une prestation supplémentaire a la méme date ou elles deviennent
admissibles a une rente de retraite du RREM. Pour les participants en poste au 31 décembre 2000, la prestation correspond a
I'excédent de 3,75 % du salaire admissible sur |e crédit de rente calculé au RREM pour chague année antérieure au 1% janvier
2002. Ces montants sont indexés de la méme fagon que les crédits de rente du RREM.

Pour les retraités et les conjoints survivants, la prestation supplémentaire correspond a 24,1 % de la rente annuelle payable le
31 décembre 2001. Pour les participants non actifs au 31 décembre 2000, |a prestation supplémentaire correspond a 24,1 % de la
rente annuelle payable a la date de la mise en paiement.

d) Prestationsdedéces

Si la personne décede aors qu'elle participait au RREM et était admissible a une rente de retraite sans réduction actuarielle ou
alors qu'dle bénéficiait d'une rente de retraite, son conjoint a droit a une rente égale a 60 % de la rente qu'aurait eu le droit de
recevoir ou que recevait cette personne. Sil n'y a pas de conjoint, les cotisations avec intéréts sont remboursées aux héritiers,
déduction faite de toute prestation versée par le RREM.
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REGIMES DE RETRAITE DES ELUS MUNICIPAUX
NOTES COMPLEMENTAIRES (suite)

31 décembre 2004
(en milliers de dollars)

1. DESCRIPTION DESREGIMES (suite)

Régime deretraite des élus municipaux (suite)
Régime de prestations supplémentair es des é us municipaux (suite)

d) Prestationsde déces (suite)

Si la personne décéde avant d'étre admissible a une rente de retraite sans réduction actuarielle, alors qu'elle compte moins de deux
années de service, les cotisations avec intéréts sont remboursées aux héritiers. Si elle compte deux années de service ou plus, ses
héritiers ont droit ala valeur actuarielle de larente acquise au RREM et au RPSEM.

€) Prestationsde cessation d'emploi

La personne qui cesse de participer au RREM avant d'étre admissible & une rente de retraite a droit au remboursement de ses
cotisations avec intéréts. Si la personne a moins de 50 ans et compte deux a sept années de service, elle a le choix entre le
remboursement de ses cotisations avec intéréts ou une rente différée indexée payable a 60 ans. Si elle a moins de 50 ans et
compte au moins huit années de service, elle adroit a une rente différée indexée payable 4 60 ans.

Larente différée comprend la somme des crédits de rente acquis au RREM et au RPSEM.

f)  Indexation desrentes

Les rentes versées par le RREM sont partiellement indexées en fonction de la hausse du colt delavie.

2. CONVENTIONSCOMPTABLES

Ces états financiers ont été préparés par la direction selon les principes comptables généralement reconnus du Canada. lls
comprennent des montants fondés sur les meilleurs jugements et estimations.

Cotisations salariales et patronales

Les rajustements apportés aux cotisations salariales et patronal es sont comptabilisés au moment ou leur montant est déterminé.
Fonds confiés ala Caisse de dépbt et placement du Québec

Les dépbts a participation au fonds particulier de la Caisse de dépét et placement du Québec sont comptabilisés a la juste valeur.
Celle-ci est établie en fonction de la juste valeur des unités telle qu'elle a été déterminée par la Caisse de dépbt et placement du
Québec.

Les placements de ce fonds particulier sont composés principalement d'unités de participation dans des portefeuilles spécialisés
de la Caisse de dépdt et placement du Québec. Les gains nets sur les ventes de placements réalisés par ces portefeuilles
spécialisés qui ne sont pas distribués au fonds particulier sont inclus dans I'avoir net des portefevilles spécialisés. Ces revenus
sont ajoutés au colt des dépots a participation.

3. POLITIQUE DE CAPITALISATION

Lacotisation salariale au RREM s éléve & 5,55 % du salaire admissible.

La municipalité, la régie intermunicipale, |'organisme supramunicipal ou l'organisme mandataire verse une cotisation
provisionnelle calculée selon un facteur déterminé par un reglement du gouvernement du Québec. Pour I'exercice 2004, le

facteur servant a établir cette cotisation provisionnelle est fixé a 3,37 fois le montant de la cotisation salariale.

Les cotisations salariales et patronales sont déposees a la Caisse de dépbt et placement du Québec et les sommes nécessaires au
paiement des prestations sont puisées dans les fonds confiés ala Caisse de dépét et placement du Québec.
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REGIMES DE RETRAITE DES ELUS MUNICIPAUX
NOTES COMPLEMENTAIRES (suite)

31 décembre 2004
(en milliers de dollars)

3. POLITIQUE DE CAPITALISATION (suite)

Le RPSEM n'est pas capitalisé et la cotisation des municipalités correspond aux prestations et aux frais d'administration versés
par ce régime durant |'exercice.

4. FONDSCONFIESA LA CAISSE DE DEPOT ET PLACEMENT DU QUEBEC

2004 2003

Dépots a participation au fonds particulier —alajuste valeur
(colit 2004 : 124 788; 2003 : 113 154) * 113838 97 907
Dépbts a vue au fonds général 148 8
Revenus arecevoir du fonds particulier 518 200
114 504 98115
* Co0t des unités 103199 95031

Cumulatif des gains réalisés mais non encore distribués

par les portefeuilles spécialisés 21 589 18123
124 788 113154

5. INSTRUMENTSFINANCIERS

La juste valeur des créances, de |'encaisse et des éléments du passif est équivalente a leur valeur comptable en raison de leurs
échéances rapprochées.

6. OBLIGATIONSRELATIVESAUX PRESTATIONS

Conformément aux principes comptables généralement reconnus du Canada, les obligations relatives aux prestations ont été
déterminées selon la méthode de répartition des prestations au prorata des services et les hypotheses les plus probables selon
I'administrateur du RREM.

Les hypotheses retenues par la CARRA sont celles qui ont été jugées les plus probables par ses actuaires dans le cadre de
I'évaluation actuarielle du RREM produite en avril 2002 aux fins du financement de ce régime et préparée sur |a base des données
arrétées au 31 décembre 2000. Les hypothéses économiques a court terme tiennent compte des données connues a la date du
dépbt de |'évaluation.

Les actuaires de la CARRA ont établi la valeur actuarielle des prestations constituées du RREM a 94 289 000 $ au 31 décembre
2000 et celle du RPSEM a 43 150 000 $ au 31 décembre 2001 et ont estimé la valeur totale des prestations constituées pour ces
régimes a 165 549 000 $ au 31 décembre 2004.
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REGIMES DE RETRAITE DES ELUS MUNICIPAUX
NOTES COMPLEMENTAIRES (suite)

31 décembre 2004
(en milliers de dollars)

6. OBLIGATIONSRELATIVESAUX PRESTATIONS (suite)

Evolution des obligations relatives aux prestations

2004 2003
Valeur actuarielle des prestations constituées — au début 158 162 151 500
Augmentation
Intéréts 10 946 10110
Prestations constituées 5557 4936
o188 15046
Diminution
Prestations aux participants 911 8384
Augmentation nette de I'exercice 7387 6 662
Valeur actuarielle des prestations constituées— alafin 165 549 158 162
Composée de :
RREM 119 467 112 854
RPSEM 46 082 45 308
165 549 158 162

Principales hypothéses économiques

L es hypothéses économiques utilisées pour déterminer la valeur actuarielle des prestations constituées sont les suivantes :

Taux along Taux amoyen
terme terme

Inflation 4,00 % 2,75 %
Rendement net d'inflation 4,75 4,75
Progression des salaires nette d'inflation 0,00 0,00

Les taux a moyen terme représentent les taux moyens pour la période de 2001 & 2010 alors que les taux along terme représentent
les taux utilisés a compter de 2011.

7. REVENUSDESFONDSCONFIESA LA CAISSE DE DEPOT ET PLACEMENT DU QUEBEC

2004 2003
Revenus nets de placements du fonds particulier 3885 3802
Intéréts sur dépdts a vue au fonds général 13 1

3898 3803
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31 décembre 2004
(en milliers de dollars)

7. REVENUSDESFONDSCONFIESA LA CAISSE DE DEPOT ET PLACEMENT DU QUEBEC (suite)

2004 2003

Modification de lajuste valeur
Pertes réalisées ala vente de placements (471) (1063)
Gains réalisés par les portefeuilles spécialisés 4188 1865
Gains non réalisés 4297 8 047

8014 8 849
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REGIMES DE RETRAITE DES ELUS MUNICIPAUX

EVALUATION ACTUARIELLE

Les actuaires de la Commission administrative des régimes de retraite et d'assurances ont effectué une évaluation actuarielle du
Régime de retraite des élus municipaux. Cette évaluation est produite en fonction du profil des participants arrété au
31 décembre 2000 dans le but de déterminer la valeur des obligations découlant du Régime a inscrire aux états financiers; elle
révele que cette valeur est de 94 289 000 $ a cette date.

OPINION ACTUARIELLE FAISANT PARTIE INTEGRANTE DU RAPPORT D’EVAL’UATIQN ACTUARIELLE DU
REGIME DE RETRAITE DES ELUS MUNICIPAUX AU 31 DECEMBRE 2000, REALISEE AUX FINS DE LA
PRESENTATION DE LA VALEUR DES OBLIGATIONS DECOULANT DU REGIME AUX ETATS FINANCIERS

A notre avis,

- lesdonnées sur lesquelles s appuie |’ évaluation sont suffisantes et fiables aux fins de I’ évaluation;

- leshypotheses utilisées sont, dans I’ ensemble, appropriées aux fins de I’ évaluation;

- I"évauation a été produite conformément aux exigences du chapitre 4100 du Manuel de comptabilité de I'Institut canadien
des comptables agréeés.

Nous avons produit ce rapport et exprimé les opinions qui y figurent conformément a la pratique actuarielle reconnue.
Daniel Cantin, FICA, FSA

Actuaire

Alain Jacob, FICA, FSA

Actuaire

Québec, le 4 avril 2002
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REGIMES DE RETRAITE DES ELUS MUNICIPAUX

EVALUATION ACTUARIELLE

Les actuaires de la Commission administrative des régimes de retraite et d'assurances ont effectué une évaluation actuarielle du
Régime de prestations supplémentaires des élus municipaux. Cette évaluation est produite en fonction du profil des participants
arrété au 31 décembre 2000 dans le but de déterminer la valeur des obligations découlant du Régime a inscrire aux états
financiers; elle révéle que cette valeur est de 43 150 000 $ au 31 décembre 2001.

OPINION ACTUARIELLE FAISANT PARTIE INTEGRANTE DU RAPPORT D’EVALUATION ACTUARIELLE DU
REGIME DE PRESTATIONS SUPPLEMENTAIRES DES ELUS MUNICIPAUX AU 31 DECEMBRE 2001, REALISEE AUX
FINS DE LA PRESENTATION DE LA VALEUR DES OBLIGATIONS DECOULANT DU REGIME AUX ETATS
FINANCIERS

A notre avis,

- lesdonnées sur lesquelles s appuie |” évaluation sont suffisantes et fiables aux fins de I’ évaluation;

- leshypotheses utilisées sont, dans I’ ensemble, appropriées aux fins de I’ évaluation;

- I’évauation a été produite conformément aux exigences du chapitre 4100 du Manuel de comptabilité de I'Institut canadien
des comptables agréés.

Nous avons produit ce rapport et exprimé les opinions qui y figurent conformément a la pratique actuarielle reconnue.
Daniel Cantin, FICA, FSA

Actuaire

Alain Jacob, FICA, FSA

Actuaire

Queébec, le 14 mars 2003
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REGIMES DE RETRAITE DES ELUS MUNICIPAUX

RAPPORT DU VERIFICATEUR

A I'Assemblée nationale

Jai vérifié I'état de I'actif net disponible pour le service des prestations des régimes de retraite des élus municipaux au
31 décembre 2004 ainsi que I’ état de I’ évolution de I’ actif net disponible pour le service des prestations de I’ exercice terminé a
cette date. La responsabilité de ces états financiers incombe a la direction de la Commission administrative des régimes de
retraite et d’assurances. Ma responsabilité consiste a exprimer une opinion sur ces états financiers en me fondant sur ma
vérification.

Ma vérification a été effectuée conformément aux normes de vérification généralement reconnues du Canada. Ces normes
exigent que la vérification soit planifiée et exécutée de maniére a fournir I'assurance raisonnable que les états financiers sont
exempts d'inexactitudes importantes. La vérification comprend le contréle par sondages des éléments probants a I’ appui des
montants et des autres éléments d'information fournis dans les états financiers. Elle comprend également I’évaluation des
principes comptables suivis et des estimations importantes faites par la direction, ains qu'une appréciation de la présentation
d’ ensemble des états financiers.

A mon avis, ces états financiers donnent, a tous les égards importants, une image fidéle de la situation financiére de ces régimes
au 31 décembre 2004 ainsi que de leur évolution pour I’ exercice terminé a cette date selon les principes comptables généralement
reconnus du Canada. Conformément aux exigences de laLoi sur le Vérificateur général (L.R.Q., chapitre V-5.01), je déclare qu'a
mon avis ces principes ont été appliqués de la méme maniére qu'au cours de |’ exercice précédent.

Le vérificateur général du Québec,
Renaud Lachance, CA

Québec, le 14 mars 2005
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(L.R.Q. c.R-10)

REGIME DE RETRAITE DES MAIRES ET DES CONSEILLERS DES MUNICIPALITES

(L.RQ. c.R-16)

ACTIF NET DISPONIBLE POUR LE SERVICE DES PRESTATIONS

au 31 décembre 2004
(en milliers de dollars)

ACTIF
Placements
Fonds confiés ala Caisse de dépdt et placement
du Québec (note 3)
PASSIF

Rentes a payer

ACTIF NET DISPONIBLE POUR LE SERVICE
DES PRESTATIONS (note 5)

Le président,
Duc Vu

Le directeur des ressources
financiéeres et matérielles,
Martin Fortier, CA

2004 2003
11126 10982
122 47

11 004 10935




COMMISSION ADMINISTRATIVE DESREGIMES DE RETRAITE ET D'ASSURANCES
REGIME DE RETRAITE DES MAIRES ET DES CONSEILLERS DES MUNICIPALITES
EVOLUTION DE L'ACTIF NET DISPONIBLE POUR LE SERVICE DES PRESTATIONS

de I'exercice terminé le 31 décembre 2004
(en milliers de dollars)
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AUGMENTATION DE L'ACTIF NET

Revenus des fonds confiés ala Caisse de dépodt
et placement du Québec (note 6)

Modification de lajuste valeur des fonds confiés a la Caisse de dépot
et placement du Québec (note 6)

DIMINUTION DE L'ACTIF NET

Prestations aux participants
Rentes
Remboursements de cotisations et transferts,
y compris les intéréts

AUGMENTATION NETTE DE L'EXERCICE

ACTIF NET DISPONIBLE POUR LE SERVICE
DESPRESTATIONS—-AU DEBUT

ACTIF NET DISPONIBLE POUR LE SERVICE
DESPRESTATIONS—A LA FIN

2004 2003
409 434
1048 1135
1457 1569
1228 1184
160 32
1388 1216
69 353
10935 10 582
11 004 10935
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REGIME DE RETRAITE DES MAIRES ET DES CONSEILLERS DES MUNICIPALITES
NOTES COMPLEMENTAIRES

31 décembre 2004
(en milliers de dollars)

1. DESCRIPTION DU RRMCM

La description du Régime de retraite des maires et des conseillers des municipalités (RRMCM) fournie ci-dessous I'est a titre
d'information. Pour obtenir des renseignements plus complets concernant ce régime, les lecteurs devront se référer alaLoi sur le
régime de retraite des maires et des conseillers des municipalités (L.R.Q., chapitre R-16).

a) Généralités

Le RRMCM est administré par la Commission administrative des régimes de retraite et d' assurances (CARRA). 1l s'agit d'un
régime a cotisation déterminée offert aux membres du conseil d'une municipalité qui y a adhéré en vertu d’un réglement adopté a
cettefin.

Depuis le 1¥ janvier 1989, le droit de participer a ce régime a été aboli avec I’ entrée en vigueur du Régime de retraite des élus
municipaux (L.R.Q., chapitre R-9.3).

b) Financement

Les prestations sont puisées dans la caisse de retraite constituée pour le RRMCM. Par conséquent, lorsqu'il n'y aura plus de
prestataires, il en découlera vraisemblablement un surplus ou un déficit. Puisque la loi sur ce régime ne précise pas a qui
appartiendra le surplus a la fin du RRMCM ou, dans le cas contraire, qui assumera le paiement des prestations jusqu'a leur
échéance, |es parties concernées (gouvernement, employeurs et participants) devront éventuellement statuer sur cette question.

Lesfraisreliés al'administration du RRMCM sont assumés par |e gouvernement du Québec.

c) Rentesderetraite

Un participant acquérait le droit a une rente de retraite s'il avait accumulé au moins huit années de service. La prestation dépend
de la somme des cotisations salariales et patronales accumulées avec intéréts au compte du participant. Elle est payable a 60 ans
et n’est pas indexée en fonction de la hausse du co(t de lavie.

d) Prestationsdedéces

Si une personne décede alors qu'elle bénéficiait d’ une rente de retraite depuis moins de quinze ans, son conjoint ou ses héritiers
ont droit alarente jusqu'a l'expiration de cette période de quinze ans ou, sur demande, & une somme égale ala valeur actuelle de

larente.

Si une personne décede avant la mise en paiement de sa rente de retraite, son conjoint ou ses héritiers ont droit au remboursement
des sommes accumul ées dans son compte.

2. CONVENTIONSCOMPTABLES

Ces états financiers ont été préparés par la direction selon les principes comptables généralement reconnus du Canada. lls
comprennent des montants fondés sur les meilleurs jugements et estimations.

Fonds confiés ala Caisse de dépbt et placement du Québec

L es dépbts a participation au fonds particulier de la Caisse de dépbt et placement du Québec sont comptabilisés alajuste valeur.
Celle-ci est établie en fonction de la juste valeur des unités telle qu'elle a été déterminée par la Caisse de dépbt et placement du
Québec.

Les placements de ce fonds particulier sont composés principalement d'unités de participation dans des portefeuilles spécialisés
de la Caisse de dépdt et placement du Québec. Les gains nets sur les ventes de placements réalisés par ces portefeuilles
spécialisés qui ne sont pas distribués au fonds particulier sont inclus dans I'avoir net des portefeuilles spécialisés. Ces revenus
sont ajoutés au colit des dépots a participation.
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NOTES COMPLEMENTAIRES (suite)

31 décembre 2004
(en milliers de dollars)

3. FONDSCONFIESA LA CAISSE DE DEPOT ET PLACEMENT DU QUEBEC

2004 2003
Dépots a participation au fonds particulier —alajuste valeur
(colit 2004 : 12 136; 2003 : 12 667) * 11071 10 960
Dépbts a vue au fonds général 5
Revenus arecevoir du fonds particulier 50 22
11126 10982
* Co0t des unités 9370 10 141
Cumulatif des gains réalisés mais non encore distribués
par les portefeuilles spécialisés 2766 2526
12136 12 667

4. INSTRUMENTSFINANCIERS
Lajuste valeur des rentes a payer est équivalente aleur valeur comptable en raison de leur échéance rapprochée.
5. OBLIGATIONSRELATIVESAUX PRESTATIONS

Conformément aux principes comptables généralement reconnus du Canada, les obligations relatives aux prestations ont été
déterminées selon la méthode de répartition des prestations au prorata des services et les hypotheses les plus probables selon
I'administrateur du RRMCM.

Les hypotheses retenues par la CARRA sont celles qui ont été jugées les plus probables par ses actuaires dans le cadre de
I'évaluation actuarielle du Régime de retraite des employés du gouvernement et des organismes publics préparée sur la base des
données arrétées au 31 décembre 1999 et présentée au comité de retraite le 7 novembre 2001. Les hypotheses requises
concernent |'age auquel la rente de retraite des participants non actifs sera mise en paiement, le taux de mortalité des participants
non actifs et des retraités et le rendement de I'actif. Le taux moyen retenu pour les années 2003 & 2010 est de 7,65 % alors que le
taux along terme est de 8,75 % a compter de 2011.

Les actuaires de la CARRA ont établi la valeur actuarielle des prestations constituées a 13 860 000 $ au 31 décembre 2002 et
I’ ont estimée & 13 050 000 $ au 31 décembre 2004.

Evolution des obligations relatives aux prestations

2004 2003
Valeur actuarielle des prestations constituées — au début 13539 13 860
Augmentation
Intéréts 899 895
Diminution
Prestations aux participants 1388 1216
Diminution nette de I'exercice 4389 321

Valeur actuarielle des prestations constituées— alafin 13050 13539
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REGIME DE RETRAITE DES MAIRES ET DES CONSEILLERS DES MUNICIPALITES
NOTES COMPLEMENTAIRES (suite)

31 décembre 2004
(en milliers de dollars)

6. REVENUSDESFONDSCONFIESA LA CAISSE DE DEPOT ET PLACEMENT DU QUEBEC

2004 2003

Revenus nets de placements du fonds particulier 409 434
Modification de lajuste valeur

Pertes réalisées ala vente de placements (38) (209)

Gains réalisés par les portefeuilles spécialisés 444 217

Gains non réalisés 642 1127

1048 1135
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EVALUATION ACTUARIELLE

Les actuaires de la Commission administrative des régimes de retraite et d'assurances ont effectué une évaluation actuarielle du
Régime de retraite des maires et des conseillers des municipalités. Cette évaluation est produite en fonction du profil des
participants arrété au 31 décembre 2002 dans le but de déterminer la valeur des obligations découlant du Régime a inscrire aux
états financiers; elle révéle que cette valeur est de 13 860 000 $ a cette date.

OPINION ACTUARIELLE FAISANT PARTIE INTEGRANTE DU RAPPORT D'EVALUATION ACTUARIELLE DU
REGIME DE RETRAITE DES MAIRES ET DES CONSEILLERS DES MUNICIPALITES AU 31 DECEMBRE 2002,
REALISEE AUX FINS DE LA PRESENTATION DE LA VALEUR DES OBLIGATIONS DECOULANT DU REGIME AUX
ETATS FINANCIERS

A notre avis,

- lesdonnées sur lesgquelles s appuie |’ évaluation sont suffisantes et fiables aux fins de I’ évaluation;

- leshypotheéses utilisées sont, dans I’ ensemble, appropriées aux fins de I’ évaluation;

- I'évauation a été produite conformément aux exigences du chapitre 4100 du Manuel de comptabilité de I'lnstitut canadien
des comptables agréés.

Nous avons produit ce rapport et exprimé les opinions qui y figurent conformément ala pratique actuarielle reconnue.
André Simard, FICA, FSA

Actuaire

Alain Jacob, FICA, FSA

Actuaire

Queébec, le 11 mars 2003
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RAPPORT DU VERIFICATEUR

A I'Assemblée nationale

Jai vérifié I’ état de I’ actif net disponible pour le service des prestations du Régime de retraite des maires et des conseillers des
municipalités au 31 décembre 2004 ainsi que I’ état de I'évolution de I’ actif net disponible pour le service des prestations de
I’ exercice terminé a cette date. La responsabilité de ces états financiers incombe a la direction de la Commission administrative
des régimes de retraite et d' assurances. Ma responsabilité consiste a exprimer une opinion sur ces états financiers en me fondant
sur ma vérification.

Ma vérification a été effectuée conformément aux normes de vérification généralement reconnues du Canada. Ces normes
exigent que la vérification soit planifiée et exécutée de maniére a fournir I'assurance raisonnable que les états financiers sont
exempts d'inexactitudes importantes. La vérification comprend le contréle par sondages des éléments probants a I’ appui des
montants et des autres éléments d'information fournis dans les états financiers. Elle comprend également I’évaluation des
principes comptables suivis et des estimations importantes faites par la direction, ains qu'une appréciation de la présentation
d’ ensemble des états financiers.

A mon avis, ces états financiers donnent, a tous les égards importants, une image fidéle de la situation financiére de ce régime au
31 décembre 2004 ainsi que de son évolution pour I’ exercice terminé a cette date selon les principes comptables généralement
reconnus du Canada. Conformément aux exigences de laLoi sur le Vérificateur général (L.R.Q., chapitre V-5.01), je déclare qu'a
mon avis ces principes ont été appliqués de la méme maniére qu'au cours de |’ exercice précédent.

Le vérificateur général du Québec,
Renaud Lachance, CA

Québec, le 18 mars 2005
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(LRQ, c. R-10) ] ]
REGIME DE RETRAITE DES EMPLOYES EN FONCTION AU CENTRE HOSPITALIER COTE-DES-NEIGES

ACTIF NET DISPONIBLE POUR LE SERVICE DES PRESTATIONS
au 31 décembre 2004
(en milliers de dollars)

2004 2003
ACTIF
Placements
Fonds confiés ala Caisse de dépdt et placement
duQuébec (note4 62289 57684
Créances
Cotisations salariales a recevoir 10 11
Cotisations patronales a recevoir 4 5
R . 16
62 303 57 700
PASSIF
Cotisations salariales pergues en trop a rembourser 1 2
ACTIF NET DISPONIBLE POUR LE SERVICE
DES PRESTATIONS (note 6) 62 302 57 698

Le président,
Duc Vu

Le directeur des ressources
financiéres et matérielles,
Martin Fortier, CA
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REGIME DE RETRAITE DESEMPLOYESEN FONCTION AU CENTRE HOSPITALIER COTE-DES-NEIGES
EVOLUTION DE L'ACTIF NET DISPONIBLE POUR LE SERVICE DES PRESTATIONS

de I'exercice terminé le 31 décembre 2004
(en milliers de dollars)

2004 2003
AUGMENTATION DE L'ACTIF NET
Cotisations salariales, y compris les cotisations
pour service antérieur 27 32
Cotisations patronales, y compris les cotisations
pour service antérieur 22 21
Revenus des fonds confiés ala Caisse de dépot
et placement du Québec (note 7) 2225 2248
Modification de lajuste valeur des fonds confiés
ala Caisse de dépdt et placement du Québec (note 7) 4594 5489
6 868 7790
DIMINUTION DE L'ACTIF NET
Prestations aux participants
Rentes 2264 2218
Remboursements de cotisations, y compris
lesintéréts 22
2264 2240
AUGMENTATION NETTE DE L'EXERCICE 4604 5550
ACTIF NET DISPONIBLE POUR LE SERVICE
DESPRESTATIONS-AU DEBUT 57 698 52 148

ACTIF NET DISPONIBLE POUR LE SERVICE
DESPRESTATIONS-A LAFIN 62 302 57 698
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REGIME DE RETRAITE DESEMPLOYESEN FONCTION AU CENTRE HOSPITALIER COTE-DES-NEIGES
NOTES COMPLEMENTAIRES

31 décembre 2004
(en milliers de dollars)

1. DESCRIPTION DU RRCHCN

La description du Régime de retraite des employés en fonction au Centre hospitalier Cote-des-Neiges (RRCHCN) fournie ci-
dessous I’ est atitre d'information. Pour obtenir des renseignements plus complets concernant ce régime, les lecteurs devront se
référer au décret 2497-81 et al’ arrété en consell 397-78 du gouvernement du Québec.

a) Généralités

Le RRCHCN est administré par la Commission administrative des régimes de retraite et d’ assurances (CARRA). 1l sagit d'un
régime a prestations déterminées offert a certains employés en fonction au Centre hospitalier Cote-des-Neiges et dans certains
autres centres hospitaliers.

b) Financement

Les prestations sont financées par les participants selon le taux de cotisation fixé par le décret 2497-81 et |'arrété en conseil 397-
78 et par les centres hospitaliers, qui assument le solde des obligations relatives aux prestations.

Lesfraisreliés al'administration du RRCHCN sont assumés par le gouvernement du Québec.
¢) Rentesderetraite

L es participants acquiérent le droit & une rente de retraite a 60 ans sils comptent cing années de service ou plus, ou a55 ans s'ils
comptent 30 années de service ou plus.

Ils acquiérent le droit & une rente de retraite avec réduction actuarielle a 50 ans s'ils comptent 25 années de service.

La rente de retraite est calculée en multipliant le salaire admissible moyen des six années consécutives au cours desquelles le
salaire aété le plus élevé par 2 % par année de service (35 années de service au maximum). Elle est réduite a 65 ans afin de tenir
compte de la coordination au Régime de rentes du Québec.

d) Prestationsd’invalidité

Une prestation d'invalidité est payable au participant devenu invalide. Cette derniére est calculée comme une rente réguliére en
fonction du nombre d'années de service accumulées au RRCHCN.

€) Prestationsde déces

Si une personne décéde alors qu'elle comptait au moins cing années de service ou qu'elle bénéficiait d’ une rente de retraite, son
conjoint a droit a une rente égale a 50 % de la rente qu'aurait eu le droit de recevoir ou que recevait cette personne, sans tenir
compte de la réduction résultant de la coordination au Régime de rentes du Québec. Chaque enfant a charge a droit a une rente
égale & 10 % de cette rente de retraite, sans que le total n'excede 40 % de celle-ci, si une rente est versée au conjoint, ou a 20 %,
sans que le total n'excéde 80 %, S'il 'y a pas de rente versée au conjoint.

Si, au moment du déces, le participant compte moins de cing années de service, le conjoint ou, a défaut, les héritiers ont droit au
remboursement des coti sations avec intéréts.

f)  Prestations de cessation d'emploi

La personne qui cesse de participer au RRCHCN avant d’ étre admissible a une rente de retraite immeédiate et qui a au moins 45
ans et dix années de service a droit a une rente de retraite différée indexée payable a 60 ans, sinon elle a le choix entre une rente
différée ou le remboursement de ses cotisations avec intéréts.

g) Indexation desrentes

Les rentes versées par le RRCHCN sont pleinement indexées en fonction de la hausse du co(t de lavie.
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31 décembre 2004
(en milliers de dollars)

2. CONVENTIONSCOMPTABLES

Ces états financiers ont été préparés par la direction selon les principes comptables généralement reconnus du Canada. lls
comprennent des montants fondés sur les meilleurs jugements et estimations.

Cotisations salariales et patronales

Les rajustements apportés aux cotisations salariales et patronales sont comptabilisés au moment ou leur montant est déterminé.
Fonds confiés & la Caisse de dépbt et placement du Québec

Les dépbts a participation au fonds particulier de la Caisse de dépét et placement du Québec sont comptabilisés a la juste valeur.
Celle-ci est établie en fonction de la juste valeur des unités telle qu'elle a été déterminée par la Caisse de dépbt et placement du
Québec.

Les placements de ce fonds particulier sont composés principalement d'unités de participation dans des portefeuilles spécialisés
de la Caisse de dépdt et placement du Québec. Les gains nets sur les ventes de placements réalisés par ces portefeuilles
spécialisés qui ne sont pas distribués au fonds particulier sont inclus dans I'avoir net des portefeilles spécialisés. Ces revenus
sont ajoutés au colt des dépbts a participation.

3. POLITIQUE DE CAPITALISATION

Lacotisation salariale séléve a 7,6 % du salaire admissible moins les cotisations versées en vertu dela L oi sur le régime de rentes
du Québec (L.R.Q., chapitre R-9). La cotisation des centres hospitaliers pour le service courant correspond a 81 % de la

cotisation salariale.

Les cotisations salariales et patronales sont déposées a la Caisse de dépbt et placement du Québec et les sommes nécessaires au
paiement des prestations sont puisees dans les fonds confiés ala Caisse de dépbt et placement du Québec.

L'actif net disponible pour le service des prestations est plus que suffisant pour couvrir I'ensemble des prestations futures du
RRCHCN. Les parties concernées devront examiner le financement du RRCHCN compte tenu de |'excédent d'actif.

4. FONDSCONFIESA LA CAISSE DE DEPOT ET PLACEMENT DU QUEBEC

2004 2003
Dépdts a participation au fonds particulier —alajuste

valeur (colt 2004 : 68 511; 2003 : 66 115) * 61 858 57 584
Dépbts a vue au fonds général 6 1
Revenus arecevoir du fonds particulier 425 99
62 289 57 684
*  Co0t des unités 55 555 55 362

Cumulatif des gains réalisés mais non encore distribués
par les portefeuilles spécialisés 12 956 10 753
68 511 66 115

5. INSTRUMENTSFINANCIERS

La juste valeur des créances, des cotisations salariales percues en trop a rembourser et des rentes a payer est équivalente a leur
valeur comptable en raison de leurs échéances rapprochées.
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6. OBLIGATIONSRELATIVESAUX PRESTATIONS

Conformément aux principes comptables généralement reconnus du Canada, les obligations relatives aux prestations ont été
déterminées selon la méthode de répartition des prestations au prorata des services et les hypotheses les plus probables selon
I'administrateur du RRCHCN.

Les hypotheses retenues par la CARRA sont celles qui ont été jugées les plus probables par ses actuaires dans le cadre de
I'évaluation actuarielle du Régime de retraite des employés du gouvernement et des organismes publics préparée sur la base des
données arrétées au 31 décembre 1999 et présentée au comité de retraite le 7 novembre 2001. Des modifications ont été
apportées a certaines hypothéses pour tenir compte du profil des participants et des dispositions particulieres du RRCHCN. Les
hypothéses économiques a court terme tiennent compte des données connues ala date du dépét de I'évaluation.

Les actuaires de la CARRA ont établi la valeur actuarielle des prestations constituées a 30 728 006 $ au 31 décembre 2000 et
I'ont estimée &30 737 000 $ au 31 décembre 2004.

Evolution des obligations relatives aux prestations

2004 2003
Valeur actuarielle des prestations constituées — au début 30790 30 858
Augmentation
Intéréts 2080 2012
Prestations constituées 131 160
22 2172
Diminution
Prestations aux participants 2264 2240
Diminution nette de I'exercice 53 68
Valeur actuarielle des prestations constituées— alafin 30737 30790

Principales hypothéses économiques

L es hypotheses économiques utilisées pour déterminer la valeur actuarielle des prestations constituées sont les suivantes:

Taux along Taux amoyen
terme terme

Inflation 4,00 % 2,75 %
Rendement net d'inflation 4,75 4,75
Progression des salaires nette d'inflation 1,25 0,65

Les taux a moyen terme représentent les taux moyens pour la période de 2001 a 2010 alors que les taux along terme représentent
les taux utilisés & compter de 2011.
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REGIME DE RETRAITE DESEMPLOYESEN FONCTION AU CENTRE HOSPITALIER COTE-DES-NEIGES
NOTES COMPLEMENTAIRES (suite)

31 décembre 2004
(en milliers de dollars)

7. REVENUSDESFONDSCONFIESA LA CAISSE DE DEPOT ET PLACEMENT DU QUEBEC

2004 2003
Revenus nets de placements du fonds particulier 2223 2 246
Intéréts sur dépbts a vue au fonds général 2 2
2225 2248

Modification de lajuste valeur
Gains (pertes) réalisés ala vente de placements 468 (684)
Gains réalisés par les portefeuilles spécialisés 2247 1119
Gains non réalisés 1879 5054

4594 5489
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EVALUATION ACTUARIELLE

Les actuaires de la Commission administrative des régimes de retraite et d'assurances ont effectué une évaluation actuarielle du
Régime de retraite des employés en fonction au Centre hospitalier Cote-des-Neiges. Cette évaluation est produite en fonction du
profil des participants arrété au 31 décembre 2000 dans le but de déterminer la valeur des obligations découlant du Régime a
inscrire aux états financiers; elle révéle que cette valeur est de 30 728 006 $ a cette date.

OPINION ACTUARIELLE FAISANT PARTIE INTEGRANTE DU RAPPORT D'EVALUATION ACTUARIELLE AU 31
DECEMBRE 2000 DU REGIME DE RETRAITE DES EMPLOYES EN FONCTION AU CENTRE HOSPITALIER COTE-
DES-NEIGES, REALISEE AUX FINS DE LA PRESENTATION DE LA VALEUR DES OBLIGATIONS DECOULANT DU
REGIME AUX ETATS FINANCIERS

A notre avis,

- lesdonnées sur lesgquelles s appuie |’ évaluation sont suffisantes et fiables aux fins de I’ évaluation;

- leshypotheéses utilisées sont, dans I’ ensemble, appropriées aux fins de I’ évaluation;

- I"évauation a été produite conformément aux exigences du chapitre 4100 du Manuel de comptabilité de I'Institut canadien
des comptables agréés.

Nous avons produit ce rapport et exprimé les opinions qui y figurent conformément ala pratique actuarielle reconnue.
Jean Dessureault, FICA, FSA

Actuaire

André Simard, FICA, FSA

Actuaire

Queébec, le 24 octobre 2002
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RAPPORT DU VERIFICATEUR

A I'Assemblée nationale

Jai vérifié I'état de I’actif net disponible pour le service des prestations du Régime de retraite des employés en fonction au
Centre hospitalier Cote-des-Neiges au 31 décembre 2004 ainsi que I’ état de I’ évolution de I’ actif net disponible pour le service
des prestations de I'exercice terminé a cette date. La responsabilité de ces états financiers incombe a la direction de la
Commission administrative des régimes de retraite et d’assurances. Ma responsabilité consiste a exprimer une opinion sur ces
états financiers en me fondant sur ma vérification.

Ma vérification a été effectuée conformément aux normes de vérification généralement reconnues du Canada. Ces normes
exigent que la vérification soit planifiée et exécutée de maniére a fournir I'assurance raisonnable que les états financiers sont
exempts d'inexactitudes importantes. La vérification comprend le contréle par sondages des éléments probants a I’ appui des
montants et des autres éléments d'information fournis dans les états financiers. Elle comprend également |’évaluation des
principes comptables suivis et des estimations importantes faites par la direction, ains qu'une appréciation de la présentation
d’ ensemble des états financiers.

A mon avis, ces états financiers donnent, a tous les égards importants, une image fidéle de la situation financiére de ce régime au
31 décembre 2004 ainsi que de son évolution pour |’ exercice terminé a cette date selon les principes comptables généralement
reconnus du Canada. Conformément aux exigences de laLoi sur le Vérificateur général (L.R.Q., chapitre V-5.01), je déclare qu'a
mon avis ces principes ont été appliqués de la méme maniére qu'au cours de |’ exercice précédent.

Le vérificateur général du Québec,
Renaud Lachance, CA

Québec, le 18 mars 2005



COMMISSION ADMINISTRATIVE DESREGIMES DE RETRAITE ET D'ASSURANCES

(L.RQ. c.R-10)
REGIMES DE RETRAITE PARTICULIERS

ACTIF NET DISPONIBLE POUR LE SERVICE DES PRESTATIONS

243

au 31 décembre 2004
2004 2003
ACTIF
Placements
Fonds confiés ala Caisse de dépdt et placement
du Québec (note 3) 1376426 $ 1366041 $
Encaisse 266
1376 692 1366 041
PASSIF
Cotisations a rembourser 4182
ACTIF NET DISPONIBLE POUR LE SERVICE
DESPRESTATIONS (notes 5 et 6) 1376692 $ 1361859 $

Le président,
Duc Vu

Le directeur des ressources
financiéeres et matérielles,
Martin Fortier, CA
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REGIMES DE RETRAITE PARTICULIERS

EVOLUTION DE L'ACTIF NET DISPONIBLE POUR LE SERVICE DES PRESTATIONS

de I'exercice terminé le 31 décembre 2004

AUGMENTATION DE L'ACTIF NET

Cotisations patronales, y compris les cotisations
pour service antérieur

Revenus des fonds confiés ala Caisse de dépodt
et placement du Québec (note 7)

Modification de lajuste valeur des fonds confiés
ala Caisse de dépot et placement du Québec
(note 7)

DIMINUTION DE L'ACTIF NET
Prestations aux participants
Rentes
AUGMENTATION NETTE DE L'EXERCICE

ACTIF NET DISPONIBLE POUR LE SERVICE
DESPRESTATIONS—-AU DEBUT

ACTIF NET DISPONIBLE POUR LE SERVICE
DESPRESTATIONS—-A LA FIN

2004 2003
6859 $ 5958 $
52 211 54 029
112 885 139 757
171 955 199 744
157122 155181
14 833 44 563
1361 859 1317 296
1376692 $ 1361859 $
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REGIMES DE RETRAITE PARTICULIERS

NOTES COMPLEMENTAIRES
31 décembre 2004

1. DESCRIPTION DESREGIMES

Régime deretraite des anciens employés de la Ville de Saint-L aurent

La description du Régime de retraite des anciens employés de la Ville de Saint-Laurent fournie ci-dessous I'est a titre
d'information. Pour obtenir des renseignements plus complets concernant ce régime, les lecteurs devront se référer au décret
842-82 du gouvernement du Québec.

a) Généralités

Le Régime est administré par la Commission administrative des régimes de retraite et d'assurances (CARRA). Il s'agit d'un
régime a prestations déterminées offert aux anciens employés du réseau de la santé et des services sociaux de la Ville de Saint-
Laurent intégrés depuis le 19 septembre 1976 a une fonction a laquelle s appliquait le Régime de retraite des employés du
gouvernement et des organismes publics.

b) Financement

Les cotisations salariales et patronales ont été déposées a la Caisse de dépot et placement du Québec et les sommes nécessaires au
paiement des prestations sont puisées dans les fonds confiés ala Caisse de dépét et placement du Québec.

Lesfraisreliés al'administration du Régime sont assumés par le gouvernement du Québec.
c) Prestationsdedécés

Au déces d'un prestataire, son conjoint ou ses héritiers ont droit au remboursement de ses cotisations sans intéréts, déduction faite
de toute prestation versée.

d) Indexation desrentes

Les rentes versées par ce régime ne sont pas indexées en fonction de la hausse du co(t delavie.

Régime deretraite des anciens employés de la Cité de Westmount

La description du Régime de retraite des anciens employés de la Cité de Westmount fournie ci-dessous |’ est atitre d’information.
Pour obtenir des renseignements plus complets concernant ce régime, les lecteurs devront se référer au décret 2174-84 du
gouvernement du Québec.

a) Généralités

Le Régime est administré par la CARRA. |l s'agit d'un régime a prestations déterminées offert aux employés de la Cité de
Westmount qui participaient au régime général de retraite de la Cité de Westmount et qui ont été intégrés a I’ Hopital Montréal
Général le 1 avril 1976.

b) Financement

Les cotisations salariales et patronales ont été déposées a la Caisse de dépbt et placement du Québec et |es sommes nécessaires au
paiement des prestations sont puisées dans les fonds confiés ala Caisse de dépét et placement du Québec.

Lesfraisreliés al'administration du Régime sont assumés par le gouvernement du Québec.
c) Prestationsdedéces

Si une personne décede alors qu'elle bénéficiait d'une rente de retraite depuis moins de cing ans, son conjoint ou ses héritiers ont
droit alarente jusqu'al'expiration de cette période de cinq ans ou ala valeur actuelle de celle-ci.
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REGIMES DE RETRAITE PARTICULIERS

NOTES COMPLEMENTAIRES (suite)
31 décembre 2004

1. DESCRIPTION DESREGIMES (suite)

Régime deretraite des anciens employés de la Cité de Westmount (suite)
d) Indexation desrentes

Les rentes versées par ce régime ne sont pas indexées en fonction de la hausse du coit de lavie.

Régime deretraite pour le président du Conseil dela Communauté urbaine del'Outaouais

La description du Régime de retraite pour le président du Conseil de la Communauté urbaine de I'Outaouais fournie ci-dessous
I"est atitre d’information. Pour obtenir des renseignements plus complets concernant ce régime, les lecteurs devront se référer &
I'arrété en conseil 2661-76 et au décret 40-89 du gouvernement du Québec.

a) Généralités

Le Régime est administré par laCARRA. 11 s'agit d'un régime a cotisation déterminée.

b) Financement

Il Ny a plus de cotisation encaissée dans ce régime a |’ exception de la cotisation patronale pour I’indexation des rentes versées.
Les cotisations salariales et patronales sont déposées a la Caisse de dépbt et placement du Québec et les sommes nécessaires au
paiement des prestations sont puisées dans les fonds confiés ala Caisse de dépét et placement du Québec.

c) Prestationsdedéces

Si une personne décéde alors qu'elle bénéficiait d' une rente de retraite depuis moins de quinze ans, son conjoint ou ses héritiers
ont droit alarente jusqu’ al’ expiration de cette période de quinze ans ou alavaleur actuelle de celle-ci.

d) Indexation desrentes
Les rentes versées par ce régime sont pleinement indexées en fonction de la hausse du co(t de lavie.
2. CONVENTIONSCOMPTABLES

Ces états financiers ont été préparés par la direction selon les principes comptables généralement reconnus du Canada. Ils
comprennent des montants fondés sur les meilleurs jugements et estimations.

Cotisations salariales et patronales

L es rgjustements apportés aux cotisations salariales et patronales sont comptabilisés au moment ol leur montant est déterminé.
Fonds confiés ala Caisse de dépbt et placement du Québec

L es dépbts a participation au fonds particulier de la Caisse de dépbt et placement du Québec sont comptabilisés alajuste valeur.
Celle-ci est établie en fonction de la juste valeur des unités telle qu'elle a été déterminée par la Caisse de dépbt et placement du
Québec.

Les placements de ce fonds particulier sont composés principalement d'unités de participation dans des portefeuilles spécialisés
de la Caisse de dépdt et placement du Québec. Les gains nets sur les ventes de placements réalisés par ces portefeuilles

spécialisés qui ne sont pas distribués au fonds particulier sont inclus dans I'avoir net des portefeuilles spécialisés. Ces revenus
sont ajoutés au colt des dépdts a participation.
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REGIMES DE RETRAITE PARTICULIERS

NOTES COMPLEMENTAIRES (suite)
31 décembre 2004

3. FONDSCONFIESA LA CAISSE DE DEPOT ET PLACEMENT DU QUEBEC

2004 2003
Dépbts a participation au fonds particulier —alajuste valeur
(colt 2004 : 1 514 876 $; 2003 : 1 566 539 $) * 1368040 $ 1364780 $
Revenus arecevoir du fonds particulier 8 386 1261

1376426 $ 1366041 $

* Colt des unités 1234041 $ 1316907 $
Cumulatif des gains réalisés mais non encore distribués
par les portefeuilles spécialisés 280 835 249 632

1514876 $ 1566539 $

4. INSTRUMENTSFINANCIERS
La juste valeur de I'encaisse et des cotisations a rembourser est équivalente a leur valeur comptable en raison de leurs échéances

rapprochées.

5. ACTIF NET DISPONIBLE POUR LE SERVICE DESPRESTATIONS
DESREGIMESDE RETRAITE PARTICULIERS

2004 2003
Régime de retraite des anciens employés de
laVille de Saint-Laurent 876721 $ 874216 $
Régime de retraite des anciens employés de
la Cité de Westmount 263 420 251 089
Régime de retraite pour le président du Conseil
de la Communauté urbaine de I'Outaocuais 236 551 236 554

1376692 $ 1361859 $

6. OBLIGATIONSRELATIVESAUX PRESTATIONS
Evaluation des obligations relatives aux prestations

Conformément aux principes comptables généralement reconnus du Canada, les obligations relatives aux prestations ont été
déterminées selon la méthode de répartition des prestations au prorata des services et les hypotheses les plus probables selon
I'administrateur des régimes.

Les hypotheses retenues par la CARRA sont celles qui ont éé jugées les plus probables par ses actuaires dans le cadre de
I'évaluation actuarielle du Régime de retraite des employés du gouvernement et des organismes publics préparée sur la base des
données arrétées au 31 décembre 2002 et présentée au comité de retraite le 15 octobre 2004. Compte tenu qu'il n'y a plus de
participant actif, les hypothéses requises concernent le taux de mortalité des retraités et le rendement de I'actif. Le taux de
rendement moyen de I'actif pour la période de 2005 a 2013 est de 7,08 % et il est de 8,0 % apres 2013.
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REGIMES DE RETRAITE PARTICULIERS

NOTES COMPLEMENTAIRES (suite)
31 décembre 2004

6. OBLIGATIONSRELATIVESAUX PRESTATIONS (suite)

Evolution des obligations relatives aux prestations

Valeur actuarielle des prestations constituées — au début
Augmentation

Perte actuarielle

Modification des hypothéses actuarielles

Rectifications apportées aux données des participants
Intéréts

Diminution
Prestations aux participants

Augmentation (diminution) nette de I'exercice

Valeur actuarielle des prestations constituées—alafin
Composée de:
Régime de retraite des anciens employés de la

Ville de Saint-Laurent

Régime de retraite des anciens employés de la
Cité de Westmount

Régime de retraite pour le président du Conseil
de la Communauté urbaine de |'Outaouais

7. REVENUSDESFONDSCONFIESA LA CAISSE DE DEPOT ET PLACEMENT DU QUEBEC

Revenus nets de placements du fonds particulier
Intéréts sur dépbts a vue au fonds général

Modification de lajuste valeur
Gains (pertes) réalisés alavente de placements
Gains réalisés par les portefeuilles spécialisés
Gains non réalisés

2004 2003
1226475 $ 1299197 $
57919
60 201
766
80 352 82 459
199 238 82 459
157 122 155 181
42116 (72722)
1268591 $ 1226475 $
827358 $ 788609 $
137 780 132 569
303 453 305 297
1268591 $ 1226475 $
2004 2003
52108 $ 54029 $
103
52211 $ 54029 $
5973 $ (31182) $
51 989 27775
54 923 143 164
112885 $ 139757 $
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REGIMES DE RETRAITE PARTICULIERS

EVALUATION ACTUARIELLE

Les actuaires de la Commission administrative des régimes de retraite et d'assurances ont effectué une évaluation actuarielle du
Régime de retraite des anciens employés de la Ville de Saint-Laurent. Cette évaluation est produite en fonction du profil des
participants arrété au 31 décembre 2004 dans le but de déterminer la valeur des obligations découlant du Régime a inscrire aux
états financiers; elle réveéle que cette valeur est de 827 358 $ a cette date.

OPINION ACTUARIELLE FAISANT PARTIE INTEGRANTE DU RAPPORT D'EVALUATION ACTUARIELLE DU
REGIME DE RETRAITE DES ANCIENS EMPLOYES DE LA VILLE DE SAINT-LAURENT AU 31 DECEMBRE 2004,
REALISEE AUX FINS DE LA PRESENTATION DE LA VALEUR DES OBLIGATIONS DECOULANT DU REGIME AUX
ETATS FINANCIERS

A mon avis,

- lesdonnées sur lesquelles s appuie |” évaluation sont suffisantes et fiables aux fins de I’ évaluation;

- leshypothéses sont conformes ala pratique actuarielle reconnue;

- I"évduation a été produite conformément aux exigences du chapitre 4100 du Manuel de comptabilité de I'Institut canadien
des comptables agréés.

Jai produit ce rapport et exprimé les opinions qui y figurent conformément ala pratique actuarielle reconnue.

André Simard, FICA, FSA
Actuaire

Québec, le 23 février 2005
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REGIMES DE RETRAITE PARTICULIERS

EVALUATION ACTUARIELLE

Les actuaires de la Commission administrative des régimes de retraite et d'assurances ont effectué une évaluation actuarielle du
Régime de retraite des anciens employés de la Cité de Westmount. Cette évaluation est produite en fonction du profil des
participants arrété au 31 décembre 2004 dans le but de déterminer la valeur des obligations découlant du Régime a inscrire aux
états financiers; elle réveéle que cette valeur est de 137 780 $ a cette date.

OPINION ACTUARIELLE FAISANT PARTIE INTEQRANTE DU RAPPORT D'EVALUATION ACTUARIELLE DU
REGIME DE RETRAITE DES ANCIENS EMPLOYES DE LA CITE DE WESTMOUNT AU 31 DECEMBRE 2004,
REALISEE AUX FINS DE LA PRESENTATION DE LA VALEUR DES OBLIGATIONS DECOULANT DU REGIME AUX
ETATS FINANCIERS

A mon avis,

- lesdonnées sur lesquelles s appuie |” évaluation sont suffisantes et fiables aux fins de I’ évaluation;

- leshypothéses sont conformes ala pratique actuarielle reconnue;

- I’évduation a été produite conformément aux exigences du chapitre 4100 du Manuel de comptabilité de I'Institut canadien
des comptables agréés.

Jai produit ce rapport et exprimé les opinions qui y figurent conformément ala pratique actuarielle reconnue.

André Simard, FICA, FSA
Actuaire

Queébec, le 23 février 2005
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EVALUATION ACTUARIELLE

Les actuaires de la Commission administrative des régimes de retraite et d'assurances ont effectué une évaluation actuarielle du
Régime de retraite pour le président du Conseil de la Communauté urbaine de I'Outaouais. Cette évaluation est produite en
fonction du profil du participant arrété au 31 décembre 2004 dans le but de déterminer la valeur des obligations découlant du
Régime ainscrire aux états financiers; elle révéle que cette valeur est de 303 453 $ & cette date.

OPINION ACTUARIELLE FAISANT PARTIE INTEGRANTE DU RAPPORT D'EVAI:UATION ACTUARIELLE DU
REGIME DE RETRAITE POUR LE PRESIDENT DU CONSEIL DE LA COMMUNAUTE URBAINE DE L'OUTAOUAIS
AU 31 DECEMBRE 2004, REALISEE AUX FINS DE LA PRESENTATION DE LA VALEUR DES OBLIGATIONS
DECOULANT DU REGIME AUX ETATS FINANCIERS

A mon avis,

- lesdonnées sur lesquelles s appuie |” évaluation sont suffisantes et fiables aux fins de I’ évaluation;

- leshypothéses sont conformes ala pratique actuarielle reconnue;

- I"évduation a été produite conformément aux exigences du chapitre 4100 du Manuel de comptabilité de I'Institut canadien
des comptables agréés.

Jai produit ce rapport et exprimé les opinions qui y figurent conformément ala pratique actuarielle reconnue.

André Simard, FICA, FSA
Actuaire

Québec, le 23 février 2005
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REGIMES DE RETRAITE PARTICULIERS

RAPPORT DU VERIFICATEUR

A I'Assemblée nationale

Jai vérifié I état de I’ actif net disponible pour le service des prestations des régimes de retraite particuliers énumérés a la note 1
au 31 décembre 2004 ainsi que |’ état de I’ évolution de I’ actif net disponible pour |e service des prestations de I’ exercice terminé a
cette date. La responsabilité de ces états financiers incombe a la direction de la Commission administrative des régimes de
retraite et d’assurances. Ma responsabilité consiste a exprimer une opinion sur ces états financiers en me fondant sur ma
vérification.

Ma vérification a été effectuée conformément aux normes de vérification généralement reconnues du Canada. Ces normes
exigent que la vérification soit planifiée et exécutée de maniére a fournir I'assurance raisonnable que les états financiers sont
exempts d'inexactitudes importantes. La vérification comprend le contréle par sondages des éléments probants a I’ appui des
montants et des autres éléments d'information fournis dans les états financiers. Elle comprend également |’évaluation des
principes comptables suivis et des estimations importantes faites par la direction, ains qu'une appréciation de la présentation
d’ ensemble des états financiers.

A mon avis, ces états financiers donnent, a tous les égards importants, une image fidéle de la situation financiére de ces régimes
au 31 décembre 2004 ainsi que de leur évolution pour |’ exercice terminé a cette date selon les principes comptables généralement
reconnus du Canada. Conformément aux exigences de laLoi sur le Vérificateur général (L.R.Q., chapitre V-5.01), je déclare qu'a
mon avis ces principes ont été appliqués de la méme maniére qu'au cours de |’ exercice précédent.

Le vérificateur général du Québec,
Renaud Lachance, CA

Québec, 18 mars 2005



COMMISSION ADMINISTRATIVE DESREGIMES DE RETRAITE ET D'ASSURANCES
(L.R.Q. c.R-10)

REGIMES DE RETRAITE DES MEMBRES DE L'ASSEMBLEE NATIONALE ET PENSION SPECIALE

(L.RQ., c.C-52.1)

COTISATIONS ET PRESTATIONS

del’ exercice terminé le 31 décembre 2004
(en milliers de dollars)

253

2004

2003

COTISATIONS

Cotisations salariales, y compris les cotisations
pour service antérieur

Régime de retraite des membres de
I'Assemblée nationale 1138

SOMMES DEPOSEES AU FONDS
CONSOL IDE DU REVENU 1138

PRESTATIONS
Prestations aux participants

Rentes
Régime de retraite des membres de
I'Assembl ée nationale 8 545 8071
Régime de prestations supplémentaires
des membres de I'Assembl ée nationale 2248 1689

Pension spéciale 12 10805 12

Remboursements de cotisations et transferts,
y comprislesintéréts
Régime de retraite des membres de
I'Assemblée nationale 216

Frais d'administration
Régime de retraite des membres de
I'Assembl ée nationale 10

SOMMES PUISEES DANS LE FONDS
CONSOL IDE DU REVENU POUR
PAYER LESPRESTATIONSET LES
FRAISD'ADMINISTRATION 11031

OBLIGATIONSRELATIVES AUX PRESTATIONS (note 4)
PASSIF INSCRIT DANSLESETATSFINANCIERS DU GOUVERNEMENT (note 5)

Le président,
Duc Vu

Le directeur des ressources
financiéres et matérielles,
Martin Fortier, CA

1011

1011

9772

651

28

10451
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REGIMES DE RETRAITE DES MEMBRES DE L'ASSEMBLEE NATIONALE ET PENSION SPECIALE
NOTES COMPLEMENTAIRES

31 décembre 2004
(en milliers de dollars)

1. DESCRIPTION DESREGIMES

Régime deretraite des membres de I' Assemblée nationale
Régime de prestations supplémentair es des membres de I' Assemblée nationale
Pension spéciale

La description des régimes et de la pension spéciade fournie ci-dessous I'est a titre d'information. Pour obtenir des
renseignements plus complets, les lecteurs devront se référer aux textes officiels suivants:

- laLoi sur les conditions de travail et le régime de retraite des membres de I’ Assembl ée nationale (L.R.Q., chapitre C-52.1);
- le Réglement concernant le Régime de prestations supplémentaires des membres de I'Assembl ée nationale;

- laLoi accordant une pension alaveuve de M. Pierre Laporte (L.Q., 1970, chapitre 6).

a) Généralités

Le Régime de retraite des membres de I’ Assemblée nationale (RRMAN) et le Régime de prestations supplémentaires des
membres de I'Assemblée nationale (RPSMAN) sont administrés par la Commission administrative des régimes de retraite et
d assurances (CARRA). |l s agit de régimes a prestations déterminées offerts aux membres de I’ Assembl ée nationale.

La pension spéciale est la prestation accordée alaveuve de M. Pierre Laporte.
b) Financement

Dans le cas du RRMAN, les prestations sont financées par les participants selon le taux de cotisation fixé par la loi et par le
gouvernement, qui assume le solde des obligations relatives aux prestations.

Dansle cas du RPSMAN et de la pension spéciale, les prestations sont entiérement financées par le gouvernement.
¢) Rentesderetraite

Les participants qui cessent d’ étre députés acquiérent le droit a une rente de retraite sans réduction actuarielle al’ &ge de 60 ans ou
avec réduction actuarielle s'ils ont moins de 60 ans. Toutefois, cette rente de retraite devient payable au plus tard le 31 décembre
de |I’année au cours de laquelle le participant atteint I’ &ge de 69 ans, méme s'il N’ a pas cessé d’ étre député a cette date.

La rente de retraite équivaut ala somme des crédits de rente calculés annuellement en multipliant I'indemnité admissible recue
par 1,75 %, sans excéder 25 années de participation. Ces crédits de rente sont indexés en fonction de la hausse du co(t de lavie
jusqu'au moment ou le participant prend saretraite.

Tout participant, qui a été député avant le 1% janvier 1983 et qui était député le 1% janvier 1992, a également droit & une rente de
retraite égale a 75 % du total des cotisations portées a son crédit avant le 1¥ janvier 1983, qui n'ont pas été remboursées et qui ont
été indexées depuis le 1% janvier 1984. Ce pourcentage peut étre inférieur & 75 % si le député n'éait pas en fonction le 31
décembre 1991 et qu'il avait moins de huit années de service.

L es participants acquiérent le droit a une prestation du RPSMAN aladate ot ils acquiérent le droit a une rente de retraite selon le
régime de base. La prestation équivaut a la somme des montants calculés annuellement, qui correspond a I'excédent de 4 % de
I'indemnité annuelle totale sur le crédit de rente calculé selon le RRMAN. La prestation est indexée en fonction de la hausse du
colt de lavie jusqu'au moment ol le participant prend saretraite.

Le montant de la pension spéciale versée alaveuve de M. Pierre Laporte a été fixé par laloi.
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REGIMES DE RETRAITE DES MEMBRES DE L'ASSEMBLEE NATIONALE ET PENSION SPECIALE
NOTES COMPLEMENTAIRES (suite)

31 décembre 2004
(en milliers de dollars)

1. DESCRIPTION DESREGIMES (suite)

d) Prestationsde déces

Si une personne décéde alors qu'elle participait au RRMAN ou bénéficiait d’ une rente de retraite, son conjoint a droit & une rente
égale a 60 % de la rente qu'aurait eu le droit de recevoir ou que recevait cette personne. Chague enfant a charge a droit a une

rente égale a 10 % de cette rente de retraite ou a 20 % S'il n'y a pas de rente versée au conjoint.

Pour le participant qui, avant le 1% janvier 1992, avait opté pour une continuité a 50 % ou 100 % de la rente en faveur du conjoint
survivant, |’ option choisie reste en vigueur.

Les rentes versées au conjoint et aux enfants a charge, ou a ces derniers seulement, ne peuvent excéder le montant de la rente de
retraite que le participant aurait eu le droit de recevoir ou que le retraité recevait.

Les mémes regles que celles du régime de base sappliquent aux prestations payables selon le RPSMAN.
e) Prestationsde cessation d'emploi

La personne qui cesse de participer au RRMAN avant d'étre admissible & une rente de retraite immédiate peut recevoir, a
certaines conditions, le remboursement de la valeur actuarielle de larente.

f)  Indexation desrentes

Les rentes versées par le RRMAN et le RPSMAN sont pleinement indexées en fonction de la hausse du co(t de la vie pour la
portion de la rente qui correspond au service acquis avant le 1% janvier 1983 et sont partiellement indexées pour la portion de la
rente qui correspond au service acquis apres le 31 décembre 1982.

2. CONVENTIONSCOMPTABLES

Cet état financier a été préparé par la direction selon les principes comptables généralement reconnus du Canada. |l comprend
des montants fondés sur les meilleurs jugements et estimations. Comme les régimes ne possedent pas d'actif, I'état de I'actif net
disponible pour le service des prestations n'est pas présenté.

Cotisations salariales

L es rajustements apportés aux cotisations salariales sont comptabilisés au moment ou leur montant est déterminé.

3. POLITIQUE DE CAPITALISATION

Pour I'exercice, la cotisation salariale au RRMAN séléve a9 % de I'indemnité admissible. Le RPSMAN n'est pas contributif.

Les cotisations salariales sont déposées au Fonds consolidé du revenu. En vertu de la Loi sur les conditions de travail et le
régime de retraite des membres de I'Assemblée nationale, le gouvernement n'a pas I'obligation de verser de cotisations aux
régimes. Toutefois, il est tenu de pourvoir au paiement de I'ensembl e des prestations au moment ol elles deviennent payables, en
puisant les sommes dans |e Fonds consolidé du revenu.

4. OBLIGATIONSRELATIVESAUX PRESTATIONS

Conformément aux principes comptables généralement reconnus du Canada, |es obligations relatives aux prestations doivent étre
déterminées selon la méthode de répartition des prestations au prorata des services et les hypotheses les plus probables selon
I'administrateur des régimes.

Les hypotheses retenues par la CARRA sont celles qui ont éé jugées les plus probables par ses actuaires dans le cadre de
I'évaluation actuarielle du Régime de retraite des employés du gouvernement et des organismes publics préparée sur la base des
données arrétées au 31 décembre 1999 et présentée au comité de retraite le 7 novembre 2001. Des modifications ont été
apportées a certaines hypothéses pour tenir compte du profil des participants et des dispositions particuliéres des régimes. Les
hypothéeses économiques a court terme tiennent compte des données connues ala date du dépdt de I'évaluation.
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4. OBLIGATIONSRELATIVESAUX PRESTATIONS (suite)

Les actuaires de la CARRA ont établi la valeur actuarielle des prestations constituées du RRMAN et du RPSMAN a
140 341 000 $ au 31 décembre 2001 et I'ont estimée a 151 510 000 $ au 31 décembre 2004.

Evolution des obligations relatives aux prestations

2004 2003
Valeur actuarielle des prestations constituées — au début 147 522 144 067
Augmentation
Intéréts 10113 9520
Prestations constituées 4 896 4358
o.15009 13878
Diminution
Prestations aux participants 1o 10423
Augmentation nette de I'exercice 3988 3455
Valeur actuarielle des prestations constituées— alafin 151 510 147 522

Principales hypothéses économiques

L es hypotheses économiques utilisées pour déterminer la valeur actuarielle des prestations constituées sont les suivantes :

Taux along Taux amoyen
terme terme

Inflation 4,00 % 2,80 %
Rendement net d'inflation 4,75 4,75
Progression des indemnités nette d'inflation 1,25 1,30

Les taux a moyen terme représentent les taux moyens pour la période de 2002 a 2010 aors que les taux along terme représentent
les taux utilisés a compter de 2011. L'hypothése relative au rendement est déterminée en présumant que, i les régimes étaient
pleinement capitalisés, les sommes seraient investies dans un portefeuille identique a celui de la caisse des participants du
Régime de retraite des employés du gouvernement et des organismes publics.

5. PASSIF INSCRIT DANSLESETATSFINANCIERS DU GOUVERNEMENT

Comme le gouvernement n'a pas constitué de caisse de retraite pour ces régimes, il inscrit au passif dans ses états financiers un
montant déterminé en fonction de la valeur des prestations promises dont il a la charge, conformément aux principes comptables
généralement reconnus du Canada applicables au secteur public. Ce montant correspond a l'accumulation de sa charge de retraite
et des intéréts sur les obligations, moins les prestations quiil a versées. A ce montant Sajoutent les sommes déposées au Fonds
consolidé du revenu pour les régimes.
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5. PASSIF INSCRIT DANSLESETATSFINANCIERS DU GOUVERNEMENT (sLite)

La charge de retraite relative aux régimes correspond ala somme du codit des prestations constituées, des modifications apportées
a ces régimes durant I'année et des amortissements des redressements rel atifs aux estimations des gains ou des pertes actuariels.

Le colt des prestations constituées est évalué selon la méthode actuarielle de répartition des prestations au prorata des services et
selon les hypothéses |es plus probables déterminées par le gouvernement.

Evolution du passif inscrit dans les états financiers du gouver nement

2004 2003
Passif inscrit dans les états financiers du gouvernement
au 31 mars de |'exercice antérieur 152 496 151 404
Augmentation
Cotisations encaissées 1064 1032
Charge deretraite
Service courant 3545 3434
Service antérieur (2709) (2709)
Intéréts 9585 9343
11485 11 100
Diminution
Prestations et frais d'administration acquittés par
le gouvernement 10532 10 008
Augmentation nette de I'exercice 953 1092
Passif inscrit dans | es états financiers du gouvernement
au 31 mars de |'exercice courant 153 449 152 496
Estimation au 31 décembre 153 399 152 807

LaLoi sur I'administration financiére (L.R.Q., chapitre A-6) autorise le ministre des Finances a créer un fonds d’ amortissement a
la Caisse de dépbt et placement du Québec en vue de pourvoir au paiement d’'une partie ou de I’ ensemble des prestations des
régimes de retraite gouvernementaux. Le gouvernement peut placer along terme des sommes dans ce fonds jusqu'a concurrence
du montant comptabilisé au passif dans ses états financiers au titre des régimes de retraite, avant déduction du solde de ce fonds
(52 485 milliards de dollars au 31 mars 2004). Au 31 décembre 2004, la juste valeur des fonds confiés a la Caisse de dépbt et
placement du Québec a cet égard est de 14 986 milliards de dollars, dont 7 159 milliards de dollars sont prévus pour le Régime de
retraite des employés du gouvernement et des organismes publics et 1 018 milliard de dollars pour le Régime de retraite du
personnel d'encadrement.
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EVALUATION ACTUARIELLE

Les actuaires de la Commission administrative des régimes de retraite et d'assurances ont effectué une évaluation actuarielle du
Régime de retraite des membres de I'Assemblée nationale. Cette évaluation est produite en fonction du profil des participants
arrété au 31 décembre 2001 dans le but de déterminer la valeur des obligations découlant du Régime ainscrire a I'état financier;
elle révele que cette valeur est de 103 322 000 $ & cette date.

OPINION ACTUARIELLE FAISANT PARTIE INTEGRANTE DU RAPPORT D'EVALUATION ACTUARIELLE DU
REGIME DE RETRAITE DES MEMBRES DE L'ASSEMBLEE NATIONALE AU 31 DECEMBRE 2001, REALISEE AUX
FINSDE LA PRESENTATION DE LA VALEUR DES OBLIGATIONS DECOULANT DU REGIME A L'ETAT FINANCIER
A notre avis,

- lesdonnées sur lesquelles s appuie |’ évaluation sont suffisantes et fiables aux fins de I’ évaluation;

- leshypotheses utilisées sont, dans I’ ensembl e, appropriées aux fins de I’ évaluation;

- I"évauation a été produite conformément aux exigences du chapitre 4100 du Manuel de comptabilité de I'Institut canadien
des comptables agréeés.

Nous avons produit ce rapport et exprimé les opinions qui y figurent conformément a la pratique actuarielle reconnue.

Jean Dessureault, FICA, FSA
Actuaire

Alain Jacaob, FICA, FSA
Actuaire

Québec, le 8 janvier 2003
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EVALUATION ACTUARIELLE

Les actuaires de la Commission administrative des régimes de retraite et d'assurances ont effectué une évaluation actuarielle du
Régime de prestations supplémentaires des membres de I'Assemblée nationale. Cette évaluation est produite en fonction du
profil des participants arrété au 31 décembre 2001 dans le but de déterminer la valeur des obligations découlant du Régime a
inscrire al'état financier; elle révele que cette valeur est de 37 019 000 $ & cette date.

OPINION ACTUARIELLE FAISANT PARTIE INTEGRANTE DU RAPPORT D'EVALUATIO[\I ACTUARIELLE DU
REGIME DE PRESTATIONS SUPPLEMENTAIRES DES MEMBRES DE L'ASSEMBLEE NATIONALE AU
31 DECEMBRE 2001, REALISEE AUX FINS DE LA PRESENTATION DE LA VALEUR DES OBLIGATIONS
DECOULANT DU REGIME A L'ETAT FINANCIER

A notre avis,

- lesdonnées sur lesquelles s appuie |” évaluation sont suffisantes et fiables aux fins de I’ évaluation;

- leshypotheses utilisées sont, dans I’ ensemble, appropriées aux fins de I’ évaluation;

- I’évduation a été produite conformément aux exigences du chapitre 4100 du Manuel de comptabilité de I'Institut canadien
des comptables agréés.

Nous avons produit ce rapport et exprimé les opinions qui y figurent conformément a la pratique actuarielle reconnue.

Jean Dessureault, FICA, FSA
Actuaire

Alain Jacob, FICA, FSA
Actuaire

Québec, le 8 janvier 2003
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RAPPORT DU VERIFICATEUR

A I'Assemblée nationale

Jai vérifié I'état des cotisations et des prestations des régimes de retraite des membres de I'Assemblée nationale et pension
spéciale de I'exercice terminé le 31 décembre 2004. La responsabilité de cet état financier incombe a la direction de la
Commission administrative des régimes de retraite et d’assurances. Ma responsahilité consiste a exprimer une opinion sur cet
état financier en me fondant sur ma vérification.

Ma vérification a été effectuée conformément aux normes de vérification généralement reconnues du Canada. Ces normes
exigent que la vérification soit planifiée et exécutée de maniére a fournir I'assurance raisonnable que I'état financier est exempt
d'inexactitudes importantes. La vérification comprend le contrdle par sondages des ééments probants a I’ appui des montants et
des autres ééments d'information fournis dans I'état financier. Elle comprend également I’ évaluation des principes comptables
suivis et des estimations importantes faites par la direction, ainsi qu'une appréciation de la présentation d’ensemble de I'état
financier.

A mon avis, cet &at financier donne, a tous les égards importants, une image fid&le des cotisations et des prestations de ces
régimes pour |'exercice terminé le 31 décembre 2004 selon les principes comptables généralement reconnus du Canada.
Conformément aux exigences de la Loi sur le Vérificateur général (L.R.Q., chapitre V-5.01), je déclare qu'a mon avis ces
principes ont été appliqués de la méme maniére qu'au cours de |’ exercice précédent.

Le vérificateur général du Québec,
Renaud Lachance, CA

Queébec, le 14 mars 2005
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(L.R.Q. c.R-10)

RESULTATSET EXCEDENT
de I'exercice terminé le 31 décembre 2004
(en milliers de dollars)
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DEPENSES

Traitements et avantages sociaux
Honoraires professionnels
Communications et transport
Location de locaux et d'équipement
Matériel et équipement

Fournitures de bureau

Entretien et réparations

Intéréts sur dette along terme
Autres dépenses

Radiation de développement de systémes informatiques
Amortissement des immobilisations

REVENUS

Frais assumés par le RREGOP
Fonds des cotisations salariales
Fonds des cotisations patronales

Frais assumés par le RRPE
Fonds des cotisations salariales
Fonds des cotisations patronales

Autres régimes de retraite

Autres sources de financement

DEFICIT DE L'EXERCICE
EXCEDENT —AU DEBUT

EXCEDENT —A LA FIN

2004 2003
27785 27378
5319 5813
1808 1618
2332 2212
1029 748
364 329
776 712
39 45

73

68 1744
2823 2697
42 343 43 369
16 273 14 261
16 068 18120
1664 1954
1379 1715
6 755 6 866
195 370

42 334 43 286
9) (83)

18 101

9 18
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BILAN
au 31 décembre 2004
(en milliers de dollars)

ACTIF

A court terme
Encaisse
Débiteurs

Dépbt avue ala Caisse de dépbt et placement
du Québec — au colt (2,52 %)

Immobilisations (note 3)

D0 par lesrégimesderetraite (note 6)

PASSIF
A court terme

Créditeurs et frais courus
Versements sur la dette along terme (note 4)

Dette along ter me (note 4)
Apportsreportés (note 5)

Provision pour les congés de maladie et
les vacances (note 6)

EXCEDENT

ENGAGEMENTS (note 10)

Le président,
Duc Vu

Le directeur des ressources
financiéeres et matérielles,
Martin Fortier, CA

2004 2003
558 469
3054 2476
3109 3172
6721 6117
13 386 11090
6772 6403
20158 17 493
26879 23610
3082 2242
237 214
3319 2456
291 493
13 386 11090
9874 9553
26 870 23592
9 18

26 879 23610
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FLUX DE TRESORERIE
de I'exercice terminé le 31 décembre 2004
(en milliers de dollars)
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ACTIVITESD'EXPLOITATION

Déficit de I'exercice

Eléments sansincidence sur lesliquidités
Amortissement des immobilisations
Radiation de développement de systémes informatiques
Amortissement des apports reportés

Variation des éléments d'actif et de passif liés
al'exploitation
Débiteurs
D0 par le Secrétariat du Conseil du trésor
D0 par les régimes deretraite
Créditeurs et frais courus
Apports reportés — financement provenant des régimes
Provision pour les congés de maladie
et les vacances

Flux de trésorerie provenant des activités
d'exploitation
ACTIVITESDE FINANCEMENT

Flux de trésorerie provenant des activités
de financement

Remboursement de |a dette along terme

ACTIVITESD'INVESTISSEMENT

Flux de trésorerie utilisés pour les activités
d'investissement

Acquisitions d'immobilisations

AUGMENTATION DESESPECESET QUASI-ESPECES

ESPECESET QUASI-ESPECES—AU DEBUT

ESPECESET QUASI-ESPECES—A LA FIN (note7)

2004 2003
© (83)
2823 2697
1744
(2823) (4789)
____________ ©. .43
(578) 369
563
(369) (408)
840 (327)
5119 6 508
321 375
N -2 < < S 7080
5324 6 649
(218) (186)
(5 080) (6 272)
26 191
3641 3450
3667 3641
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1. CONSTITUTION, OBJET ET FINANCEMENT

La Commission administrative des régimes de retraite et d assurances (CARRA), constituée par la Loi sur le régime de retraite
des employés du gouvernement et des organismes publics (L.R.Q., chapitre R-10), a pour mandat d’ administrer ce régime et tout
autre régime de retraite ou d’ assurances dont |I'administration lui est confiée en vertu d'une loi ou par |e gouvernement du Québec.
Le gouvernement détermine le montant global du budget annuel de la CARRA. 1l détermine également, conformément & une
entente applicable lorsqu'il y a lieu, la partie de ce montant qui est attribuable aux participants du Régime de retraite du
gouvernement et des organismes publics (RREGOP), celle qui est attribuable aux participants du Régime de retraite du personnel
d'encadrement (RRPE) et enfin celle qui est attribuable aux participants des autres régimes de retraite administrés par la
CARRA.

2. CONVENTIONSCOMPTABLES

Les états financiers de la CARRA ont été préparés par la direction selon les principes comptables généralement reconnus du
Canada. Ces états comprennent des montants fondés sur les meilleurs jugements et estimations.

Immobilisations

Les immobilisations sont comptabilisées au cot. Le développement de systémes informatiques inclut e colt pour la conception
administrative, laréalisation et I'implantation.

Les immobilisations sont amorties selon la méthode de I’ amortissement linéaire sur leur durée de vie utile de 5 ans.

L’ amortissement d’ une immobilisation en développement débute lors de la mise en service du systéme informatique.
Dépreéciation d’'actifsalong terme

Les actifs along terme sont passés en revue pour déterminer s'ils ont subi une réduction de valeur lorsque des événements ou des
changements de situation permettent de croire que la valeur comptable d’un actif pourrait ne pas étre recouvrable. La
dépréciation est estimée en comparant la valeur comptable d’un actif avec les flux de trésorerie nets non actualisés prévus a
I"utilisation et a la cession éventuelle de I'actif. Si la CARRA considére que la valeur des actifs a subi une dépréciation, le
montant de cette dépréciation sera alors comptabilisé aux charges de I’ exercice.

Apportsreportés

Les apports regus relativement aux acquisitions d’ immobilisations amortissables sont reportés et virés aux résultats selon la
méme méthode et les mémes taux que ceux utilisés pour I’ amortissement des immoabilisations auxquelles ils se rapportent.

Régimes deretraite

La comptabilité des régimes a cotisation déterminée est appliquée aux régimes interentreprises a prestations déterminées
auxquels participent les employés de la CARRA, compte tenu que cette derniére ne dispose pas de suffisamment d'information
pour appliquer la comptabilité des régimes a prestations déterminées.

Espéces et quasi-espéces

La politique de la CARRA consiste a présenter dans les especes et quasi-especes les soldes bancaires et les placements a court
terme dont I'échéance n'excéde pas trois mois a partir de la date d'acquisition.
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3. IMMOBILISATIONS

2004 2003
Amortissement

Cot cumulé Net Net
Mobilier intégré et aménagement 2913 2124 789 932
Matériel informatique et logiciels 3241 1607 1634 1017

Equipement 44 8 36

Développement de systémes informatiques *

Projet RISE 3075 3075 1578
Autres projets 16 388 8536 7 852 7563
25 661 12 275 13 386 11 090

Le colt des immobilisations inclut un montant de 5 370 634 $ qui n'a pas été amorti, car les travaux de développement n’ étaient
pas terminés et les systémes n’étaient pas encore opérationnels a la fin de I'exercice. Ce montant se détaille comme suit :
596 142 $ pour le matériel informatique et les logiciels et 4 774 492 $ (2003 : 2 460 972 $) pour le développement de systemes
informatiques.

* Afin de pallier les différents problémes inhérents a I’administration des régimes de retraite, la CARRA a entrepris une
démarche compléte et globale de modernisation de ses processus d affaires et de ses systemes. Cette démarche s'est
concrétisée lors de I’ @ aboration d’ un plan global d’investissement qui propose une vision d’ affaires renouvel ée et une nouvelle
architecture d' entreprise. C'est dans ce contexte que la CARRA présente distinctement dans ses états financiers, a la section
« Immobilisations », les projets en développement de systémes informatiques, soit, d’ une part, le projet de renouvellement et
d’intégration des systémes essentiels (RISE) et, d' autre part, les autres projets.

4, DETTEALONG TERME

2004 2003
Emprunts ala Société immobiliere du Québec
Au taux de 5,00 %, remboursable par versements
mensuels de 792 $, échéant le 31 octobre 2006 16
Au taux de 5,52 %, remboursable par versements
mensuels de 403 $, échéant |e 28 février 2009 18
Au taux de 5,52 %, remboursable par versements
mensuels de 615 $, échéant e 30 juin 2005 4 11
Au taux de 5,52 %, remboursable par versements
mensuels de 1 526 $, échéant le 30 avril 2008 56 70
Au taux de 5,52 %, remboursable par versements
mensuels de 2 697 $, échéant le 30 avril 2008 98 124
Au taux de 6,68 %, remboursable par versements
mensuels de 4 898 $, échéant le 31 mars 2006 70 122
Au taux de 6,68 %, remboursable par versements
mensuels de 7 152 $, échéant |e 30 septembre 2006 141 215
Au taux de 6,08 %, remboursable par versements
mensuels de 3 613 $, échéant |e 30 septembre 2007 110 145
Au taux de 6,08 %, remboursable par versements
mensuels de 494 $, échéant e 30 septembre 2007 15 20
528 707
Portion échéant au cours du prochain exercice 237 214

291 493
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4. DETTE A LONG TERME (stite)

Versements en capital a effectuer au cours des cing prochains exer cices

2005 237
2006 180
2007 89
2008 21
2009 1

528

5. APPORTSREPORTES

2004 2003

Solde — au début 11 090 9371
Apports reportés de |'exercice

Financement provenant des régimes 5119 6 508

Amortissement des apports reportés (2823) (4 789)

Solde—alafin 13 386 11 090

6. AVANTAGESSOCIAUX FUTURS
Régimesderetraite

Les membres du personnel de la CARRA participent au RREGOP, au RRPE ou au Régime de retraite des fonctionnaires. Ces
régimes interentreprises sont a prestations déterminées et comportent des garanties alaretraite et au déces.

Les cotisations patronales de la CARRA imputées aux résultats de I'exercice sélevent a 1 633002 $ (2003 : 1276 393 $). Les
obligations de la CARRA envers ces régimes gouvernementaux se limitent a ses cotisations atitre d'employeur.

Provision pour les congés de maladie et les vacances

2004 2003
Congésde
maladie Vacances Total Total
Solde — au début 6 667 2 886 9553 9178
Plus

Dépenses de I'exercice 962 2468 3430 3301
Moins

Prestations versées au cours de I'exercice 783 2 326 3109 2926

Solde—alafin 6 846 3028 9874 9553

La provision pour les congés de maladie et les vacances est entiérement récupérable auprés des différents régimes de retraite. Au
31 décembre 2004, le solde arecevoir a cet égard est de 6 772 508 $ (2003 : 6 402 804 $).
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7. FLUX DE TRESORERIE

Les especes et les quasi-especes figurant dans I'état des flux de trésorerie comprennent les montants suivants comptabilisés dans
lebilan:

2004 2003

Encaisse 558 469
Dépdt avue ala Caisse de dépbt et placement

du Québec 3109 3172

3667 3641

Au cours de I’exercice, la CARRA a acquis des immobilisations au colt de 39 336 $ (2003 : 235 945 $) et elle a pris en charge
une dette along terme du méme montant.

Lesintéréts payés par la CARRA au cours de I'exercice sélévent a38 673 $ (2003 : 45115 $).

8. FONDSLOCAL POUR LE PROGRAMME DE PREPARATION A LA RETRAITE

La CARRA administre un programme de préparation a la retraite a I'intention des employés du gouvernement du Québec. Elle
est autorisée a facturer aux ministéres et aux organismes les frais reliés a la tenue des rencontres et a détenir a cette fin un fonds
local. Les opérations de ce fonds se détaillent comme suit :

2004 2003
Solde du fonds local — au début 111 14
Encaissements 922 831
Déboursés (968) (734)
Solde du fondslocal —alafin 65 111

9. INSTRUMENTSFINANCIERS
Risque de crédit

La CARRA ne court aucun risque important al’égard de ses débiteurs et al’égard du poste D( par les régimes de retraite, car la
quasi-totalité des sommes a recevoir proviennent des fonds des régimes de retraite.

Risque detaux d’intér ét

Les actifs et les passifs financiers qui portent un taux d'intérét fixe n’exposent pas la CARRA a des risgues importants de
fluctuation de taux. Pour les instruments financiers a taux variable, chaque fluctuation de 1 % du taux d'intérét sur leur solde en
fin d’ exercice ferait varier les résultats nets d’ environ 31 020 $.

Justevaleur desinstrumentsfinanciers

La juste valeur des instruments financiers a court terme est équivalente a la valeur comptable en raison de leur échéance
rapprochée.
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NOTES COMPLEMENTAIRES (site)
31 décembre 2004
(en milliers de dollars)

9. INSTRUMENTSFINANCIERS (suite)
Juste valeur desinstrumentsfinanciers (suite)

La juste valeur du poste D0 par les régimes de retraite ne peut étre estimée avec suffisamment de fiabilité, compte tenu de
|'absence de marché pour ce type d'actif financier.

La juste vaeur de la dette a long terme est évaluée en utilisant des analyses de flux de trésorerie actualisés d’ aprés le taux
d emprunt courant correspondant qui s applique a des emprunts semblables. La juste valeur de la dette a long terme au 31
décembre 2004 est de 541 462 $ (2003 : 716 898 $).

10. ENGAGEMENTS

Au 31 décembre 2004, les engagements contractuels pour I’ acquisition de biens et services relatifs a des contrats de location
d’ équipement et d' honoraires professionnels se détaillent comme suit :

2005 3794
2006 1503
2007 48
2008 39

5384

11. CHIFFRES COMPARATIFS

Certains chiffres de 2003 ont été reclassés afin de les rendre conformes ala présentation adoptée en 2004.
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RAPPORT DE LA DIRECTION

Les états financiers ci-joints ont été dressés par la direction de la Commission administrative des régimes de retraite et
d'assurances (CARRA), qui est responsable de leur préparation et de leur présentation. Cette responsabilité comprend le choix de
conventions comptables qui respectent les principes comptables généralement reconnus du Canada. Les renseignements
financiers contenus dans le rapport annuel de gestion concordent avec I'information donnée dans les états financiers. Lorsgue la
direction a di procéder a des estimations, elle I'afait au meilleur de sa connaissance.

Pour sacquitter de ses responsabilités, la direction maintient un systeme de contréles comptables internes, congu en vue de
fournir |'assurance raisonnable que les biens sont protégés et que les opérations sont comptabilisées correctement et en temps
opportun, qu'elles sont ddment approuvées et qu'elles permettent de produire des états financiers fiables.

Le Service de la véification interne procéde a des vérifications périodiques de différents secteurs d'activité de la CARRA. Sa
vérification comprend I'examen et I'évaluation de I'existence, de la pertinence et de la suffisance du controle interne.

La CARRA reconnait qu'elle est responsable de gérer ses affaires conformément aux lois et réglements qui la régissent.

Les actuaires de la CARRA procedent a une évaluation actuarielle triennale et & une estimation annuelle des obligations relatives
aux prestations figurant dans les états financiers préparés par la CARRA en tenant compte de la pratique actuarielle reconnue et
font part de leurs conclusions ala CARRA.

Les projets des états financiers du RREGOP, du RRPE et du RREM ont été présentés aux comités de vérification concernés pour
examen et rapport ala CARRA.

Le Vérificateur général du Québec a pour mandat de procéder & la vérification des états financiers préparés par la CARRA,
conformément aux normes de vérification généralement reconnues du Canada; son rapport expose la nature et I'étendue de cette
vérification et comporte I'expression de son opinion. Le Vérificateur général rencontre, sans aucune restriction, les comités de
vérification pour discuter de tout éément qui concerne sa vérification.

Le président,
Duc Vu
Le directeur des ressources

financiéres et matérielles,
Martin Fortier, CA

Queébec, le 31 mars 2005
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RAPPORT DU VERIFICATEUR

A I'Assemblée nationale

Jai vérifié le bilan de la Commission administrative des régimes de retraite et d’ assurances au 31 décembre 2004, I'état des
résultats et de I'excédent ainsi que I'état des flux de trésorerie de I'exercice terminé a cette date. La responsabilité de ces états
financiers incombe a la direction de la Commission administrative des régimes de retraite et d'assurances. Ma responsabilité
consiste a exprimer une opinion sur ces états financiers en me fondant sur ma vérification.

Ma vérification a été effectuée conformément aux normes de vérification généralement reconnues du Canada. Ces normes
exigent que la vérification soit planifiée et exécutée de maniére a fournir I'assurance raisonnable que les états financiers sont
exempts d’inexactitudes importantes. La vérification comprend le contréle par sondages des éléments probants a |’ appui des
montants et des autres éléments d'information fournis dans les états financiers. Elle comprend également |’évaluation des
principes comptables suivis et des estimations importantes faites par la direction ainsi qu'une appréciation de la présentation
d’ ensemble des états financiers.

A mon avis, ces éats financiers donnent, a tous les égards importants, une image fiddle de la situation financiére de la
Commission administrative des régimes de retraite et d'assurances au 31 décembre 2004 ainsi que des résultats de son
exploitation et de ses flux de trésorerie pour |'exercice terminé a cette date selon les principes comptables généralement reconnus
du Canada. Conformément aux exigences de la Loi sur le Vérificateur général (L.R.Q., chapitre V-5.01), je déclare qu'a mon
avis ces principes ont été appliqués de laméme maniére qu'au cours de I’ exercice précédent.

Le vérificateur général du Québec,
Renaud Lachance, CA

Québec, le 20 mars 2005
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PRODUITS

Subventions du gouvernement du Québec (note 3)
Contributions des partenaires (note 4)

Intéréts

Locations

Autres

CHARGES

Aide financiére (note 5)

Salaires et charges sociales

Taxes fonciéres et scolaires

Services professionnels et administratifs
Transport et communication

Entretien et réparations

Fournitures et approvisionnements

Loyers

Amortissement des immobilisations corporelles
Frais financiers (note 6)

EXCEDENT (INSUFFISANCE) DES
PRODUITS SUR LESCHARGES

2005 2004

Fonds pour

la mise en

Opérations valeur de
courantes la capitale Total Total

14407992 § 14407992 § 16999 185 §
2001 924 2001 924 3408010
153 971 41973 195 944 331571
98 678 98 678 84 740
71304 71304 21 094
16 733 869 41973 16 775 842 20 844 600
6263 580 110 000 6373 580 5508 406
2 064 933 2 064 933 2334336
925 568 925568 1224422
3275718 375191 3650909 8526 706
273 300 273 300 297935
348 792 348 792 400 850
290 580 31 640 322220 370 188
456 533 456 533 456 526
488 582 488 582 810 351
1 664 284 1 664 284 1 830 604
16 051 870 516 831 16 568 701 21760 324
681999 $ (474 858) $ 207 141 $ (915724) $

Les notes afférentes font partie intégrante des états financiers.
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EVOLUTION DES SOLDES DE FONDS
de I'exercice terminé le 31 mars 2005

2005 2004
Opérations courantes
Investis en Fonds pour
immobili- la mise en
sations Solde du valeur de
corporelles fonds la capitale Total Total
SOLDE AU DEBUT 1059855 § 2181268 $ 3241123 $ 4156847 §
(Insuffisance) excédent des
produits sur les charges (488 582) 1170581 $ (474 858) 207 141 (915 724)
Investissements en immobili-
sations corporelles 375 766 (375 766)
947 039 794 815 1706 410 3448 264 3241123
Virement interfonds (note 2) (794 815) 794 815
SOLDE A LAFIN 947039 $ 2501225 $ 3448264 $ 3241123 $

Les notes afférentes font partie intégrante des états financiers.
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ACTIF
A court terme

Encaisse

Débiteurs et intéréts courus

Créances interfonds, sans intérét
ni modalités de remboursement

Frais payés d'avance

Subventions a recevoir du
gouvernement du Québec

Contributions a recevoir (note 7)

Encaisse réservée pour des
acquisitions d'immaobilisations
corporelles

Subventions arecevoir du
gouver nement du Québec

Contributions arecevoir (note 7)
Fraisreportés, au colit amorti

Immobilisations cor porelles
(note 8)

2005 2004
Fonds pour Elimination
la mise en des
Opérations valeur de transactions
courantes la capitale interfonds Total Total
8806295 $ 1417036 $ 10223331 $ 7037751 $
110 526 3077 113 603 56 053
1266 126 (1266 126) $
256 142 256 142 238 663
2374014 2374014 2 391 693
186 348 186 348 233 224
11733 325 2 686 239 (1266 126) 13 153 438 9957 384
479 324 479 324 542 443
25607 193 25607 193 27976 571
50 000 50 000 40 000
158 185 158 185 180270
16 491 109 16 491 109 16 571 026
54519136 $ 2686239 $ (1266126) $§ 55939249 § 55267694 §
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BILAN (suite)
au 31 mars 2005

PASSIF
A court terme

Fournisseurs et autres créditeurs
(note 10)
Créances interfonds, sans intérét
ni modalités de remboursement
Subventions du gouvernement du
Québec reportées (note 11)
Contributions reportées (note 12)
Dette a long terme échéant au cours
du prochain exercice (note 13)

Contributionsreportées (note 12)

Apportsreportésdestinésa
I"acquisition d'immobilisations
corporelles

Dette a long terme (note 13)

AVOIR

Apport du gouvernement du
Québec (note 14)
Solde de fonds
Investis en immobilisations
Fonds pour la mise en valeur
de la capitale

ENGAGEMENTS (note 15)

2005 2004
Fonds pour Elimination
la mise en des
Opérations valeur de transactions
courantes la capitale interfonds Total Total
7265407 $ 185014 $ 7450421 $ 2215672 $
1266 126 (1266126) $
1307 495 1307 495 2673 963
165216 165216 1168 975
2369 356 2369 356 2 386 708
12 373 600 185014 (1266 126) 11292 488 8445318
76 133 76 133 48 652
479 324 479 324 542 443
25134 622 25134 622 27 504 001
38 063 679 185014 (1266 126) 36 982 567 36 540 414
15508 418 15508 418 15486 157
947 039 947 039 1059 855
2 501 225 2 501 225 2 181268
16 455 457 2 501225 18 956 682 18 727 280
54519136 $ 2686239 $ (1266126) $ 55939249 $§ 55267694 $

EVENEMENT POSTERIEUR A LA DATE DU BILAN (note 19)

Les notes afférentes font partie intégrante des états financiers.

Pour le Conseil d'administration,
Jacques Lemieux
Pierre Boulanger
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FLUX DE TRESORERIE
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2005 2004
Fonds pour
la mise en
Opérations valeur de
courantes la capitale Total Total
ACTIVITESD'EXPLOITATION
Rentrées de fonds

Subventions du gouvernement du Québec 15428 581 $ 15428 581 $ 16428273 $

Contributions des partenaires et clients 1182132 1182132 4 698 829

Créances interfonds (1080 867) $ (1 080 867) 1 754 693

Intéréts regus 145 628 43 138 188 766 335538
Sorties de fonds

Fournisseurs et membres du personnel (8672 794) (484 238) (9157 032) (22 549 832)

Créances interfonds 1 080 867 1 080 867 (1 754 693)

Intéréts versés (1683 732) (1683 732) (1755212)
Flux de trésorerie provenant des (utilisés pour

les) activités d'exploitation 7 480 682 (1521967) 5958715 (2 842 404)
ACTIVITESD'INVESTISSEMENT
Flux de trésorerie utilisés pour les activités

d'investissement
Acquisition d'immobilisations corporelles (408 665) (408 665) (861 305)
ACTIVITESDE FINANCEMENT
Encaisse réservée pour les acquisitions

d'immobilisations corporelles 63119 63119 213 075
Remboursement de la dette a long terme (2386 731) (2386 731) (3341 167)
Apports reportés destinés a l'acquisition

d'immobilisations (63 119) (63 119) (213 075)
Apport du gouvernement du Québec 22 261 22 261 380 687
Flux de trésorerie utilisés pour les

activités de financement (2364 470) (2364 470) (2 960 480)
AUGMENTATION (DIMINUTION)

DE L'ENCAISSE 4707 547 (1521 967) 3185580 (6 664 189)
ENCAISSE AU DEBUT 4893 563 2 144 188 7037 751 13701 940
Virement interfonds (794 815) 794 815
ENCAISSE A LA FIN 8806295 § 1417036 $ 10223331 § 7037751 $

Les notes afférentes font partie intégrante des états financiers.
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NOTES AFFERENTES AUX ETATS FINANCIERS
31 mars 2005

1. CONSTITUTIONET OBJET

La Commission de la capitale nationale du Québec, personne morale instituée en vertu de la Loi sur la Commission de la capitale
nationale (L.R.Q., chapitre C-33.1) a pour objet de :

— contribuer a 'aménagement et a I'amélioration des édifices et équipements majeurs qui caractérisent une capitale;

—  ¢établir des places, des parcs et jardins, des promenades, des monuments et ceuvres d'art;

— contribuer a I'amélioration de la qualité de l'architecture et du paysage;

— contribuer a la conservation, a la mise en valeur et a l'accessibilité de places, de parcs et jardins, de promenades et voies
publiques de méme que de sites, ouvrages, monuments et biens historiques assurant 1'embellissement ou le rayonnement de
la capitale;

— contribuer a la réalisation de travaux destinés a améliorer l'accés a la capitale;

— contribuer a I'organisation et a la promotion d'activités et de manifestations a caractere historique, culturel et social destinées
a mettre en valeur la capitale.

La Commission conseille le gouvernement sur :
— lalocalisation des bureaux et des effectifs du gouvernement, de ses ministéres et de tout organisme gouvernemental;

— la construction, la conservation, 'aménagement et le développement sur le territoire de la communauté métropolitaine de
Québec, des immeubles ou logent le gouvernement, ses ministéres et tout organisme gouvernemental;

— l'aménagement, sur le territoire de la communauté métropolitaine de Québec, des infrastructures de transport et de
communication qui donnent accés a la capitale, la désignation des parcours cérémoniels, la localisation des missions

diplomatiques et des organisations internationales et les conditions d'une présence internationale;

— l'aménagement et le développement du territoire de la communauté métropolitaine de Québec ainsi que de celui des
municipalités locales et des municipalités régionales de comté qui en font partie.

En vertu de 1'article 984 de la Loi sur les imp6ts du Québec et de l'article 149 de la Loi de I'imp6t sur le revenu du Canada, la
Commission n'est pas assujettie aux imp0ts sur le revenu.

2. CONVENTIONSCOMPTABLES

Les états financiers de la Commission ont été préparés par la direction conformément aux principes comptables généralement
reconnus du Canada. Ces états comprennent des montants fondés sur les meilleurs jugements et estimations.

Comptabilité par fonds

En vertu de sa loi constitutive, les sommes regues par la Commission doivent étre affectées au paiement de ses obligations et le
solde doit étre versé dans le Fonds pour la mise en valeur de la capitale dont l'utilisation a été autorisée par le gouvernement.

Constatation des produits

La Commission applique la méthode du report pour comptabiliser les produits. Les produits affectés sont constatés dans
l'exercice au cours duquel les charges connexes sont engagées. Les produits non affectés sont constatés a titre de produits
lorsqu'ils sont regus ou a recevoir si le montant a recevoir peut faire 1’objet d’une estimation raisonnable et que sa réception est
raisonnablement assurée.

Subventions a recevoir du gouver nement du Québec

Les subventions a recevoir relatives aux immobilisations et a leur maintien sont inscrites dans l'exercice au cours duquel la
Commission a obtenu le financement ou réalisé les travaux donnant droit & ces subventions.
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NOTES AFFERENTES AUX ETATS FINANCIERS (suite)
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2. CONVENTIONS COMPTABLES (suite)
Aidefinanciére

L'aide financiére est comptabilisée aux charges lorsque surviennent les faits qui lui donnent lieu, dans la mesure ou elle a été
autorisée et que les bénéficiaires ont satisfait aux critéres d'admissibilité, s'il en est.

Fraisreportés

Les frais reportés sont constitués des frais d'émission et de gestion de la dette a long terme. L'amortissement est calculé selon la
méthode d'amortissement linéaire, sur la durée de la dette a laquelle elle s'y rapporte.

Immobilisations cor porelles

Les immobilisations corporelles sont comptabilisées au cofit d'acquisition et 'amortissement est calculé selon les méthodes et les
taux suivants :

Meéthode Taux

Equipement et logiciel informatiques Linéaire 3313 %

Equipement et mobilier de bureau Dégressif 20 %

Améliorations locatives Linéaire 20 %

Aménagement dans les parcs Linéaire 20 %
Equipement et logiciel informatiques loués

en vertu de contrats de location-acquisition Linéaire 3313 %

Compte tenu de leur valeur historique, de leur caractére éternel ainsi que de leur classement par le ministére de la Culture et des
Communications, aucun amortissement n'est calculé sur les biens culturels.

Régimes deretraite
La comptabilité des régimes a cotisations déterminées est appliquée aux régimes interentreprises a prestations déterminées

gouvernementaux compte tenu que la Commission ne dispose pas de suffisamment d’informations pour appliquer la comptabilité
des régimes a prestations déterminées.

3. SUBVENTIONSDU GOUVERNEMENT DU QUEBEC

2005 2004
Ministére des Ressources naturelles et de la Faune :
Fonctionnement 11248428 $ 11775412 $
Remboursement des intéréts sur la dette a long terme 1573319 1709 056
Projets spécifiques :
Réaménagement de l'avenue Honoré-Mercier 91736 199 000
Mise en valeur de 'édifice de I'Assemblée nationale 549 457 122 358
Plan d'accélération des investissements publics 933 485 3116 965
Conseil du trésor 24 687
Ministére de la Culture et des Communications :
Remboursement des intéréts sur la dette a long terme 68 880 76 394

14407992 $ 16999 185 $
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4. CONTRIBUTIONSDESPARTENAIRES

Ville de Québec

Assemblée nationale

Hydro-Québec

Société immobiliére du Québec

Ministére des Transports

Ministére de I'Education

Société des traversiers du Québec

Société des établissements de plein air du Québec
Séminaire du Québec

Autres

5. AIDE FINANCIERE

Ville de Québec

Société des jeux mondiaux policiers pompiers — Québec 2005
Etablissements scolaires québécois

Télé-Québec

Assemblée nationale

Ministére des Transports

Musée national des beaux-arts du Québec

Autres

6. FRAISFINANCIERS

Amortissement des frais reportés
Intéréts sur la dette a long terme

7. CONTRIBUTIONSA RECEVOIR

Ville de Québec

Ministére de I'Education *

Société immobiliére du Québec *

Hydro-Québec *

Société des établissements de plein air du Québec *
Assemblée nationale *

Autres

Contributions exigibles au cours du prochain exercice

2005 2004
1199985 $ 2502603 $
516 208 20 815
103 030 364 784
27288 173 357
29950 12 500
20 000 15 000
5000 24284
326 16 759
250 000
100 137 27908
2001924 $ 3408010 $
2005 2004
5587678 $ 4820000 $
400 000
162 510 197 585
50 000 50 000
12 500
25205
5000 5000
155 892 410 616
6373580 $ 5508406 $
2005 2004
22085 $ 22085 $
1642 199 1808 519
1 664284 $ 1830604 $
2005 2004
136 740 $ 24185 $
30 000
3000
168 611
16 759
9 669
66 608 54000
236 348 273224
(186 348) (233 224)
50000 $ 40000 $

*  Au 31 mars 2005, un montant de 33 000 $ représente des contributions a recevoir provenant d'apparentés (2004 : 195 039 §).
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8. IMMOBILISATIONS CORPORELLES

2005 2004
Amortissement
Cout accumulé Total Total
Terrains 7968293 $ 7968293 $ 7946 032 $
Parc du Bois-de-Coulonge 1 1 1
Parc de 'Amérique Francaise 1 1 1
Parc du Cavalier du Moulin * 1 1
Equipement et logiciel informatiques 354 026 313548 § 40478 57702
Equipement et mobilier de bureau 339 605 239 711 99 894 123 461
Améliorations locatives 127 004 61767 65237 90 638
Aménagement dans les parcs 4534901 4021339 513 562 786 400
Aménagements en cours de réalisation 1019 571 1019 571 1019 571
Equipement et logiciel informatiques loués
en vertu de contrats de location-
acquisition 1 969
14 343 403 4 636 365 9707 038 10 025 775
Biens culturels :
Domaine de Maizerets 6 545 250 6 545 250 6 545 250
Domaine Cataraqui 238 821 238 821 1
6784071 6784 071 6 545 251
21127474 § 4636365 § 16491109 $ 16571026 $

*  Au cours de l'exercice, la Commission a fait l'acquisition du parc du Cavalier du Moulin auprés de la Société immobiliere du
Québec pour une valeur symbolique de 1 $.

9. EMPRUNT BANCAIRE

La Commission dispose d'un emprunt bancaire autorisé de 500 000 $ portant intérét au taux préférentiel, renouvelable
annuellement mais non utilisé au 31 mars 2005.

10. FOURNISSEURSET AUTRES CREDITEURS

2005 2004

Fournisseurs — opérations courantes 6535931 § 1297088 $
Fournisseurs — Fonds pour la mise en valeur de la capitale 185014 152 421
Salaires et charges sociales 46 497 12 137
Vacances a payer 190 858 219 155
Congés de maladie a payer 25676 26 893
Intéréts a payer sur la dette a long terme 466 445 507 978

7450421 $ 2215672 $

Au 31 mars 2005, un montant de 102 626 $ représente des montants a verser a des apparentés (2004 : 58 704 $).
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11. SUBVENTIONS DU GOUVERNEMENT DU QUEBEC REPORTEES

Les subventions du gouvernement du Québec reportées dans le fonds des opérations courantes se rapportent aux subventions
regues au cours des exercices considérés qui sont destinées a couvrir les charges de I’exercice subséquent. Les variations
survenues dans le solde des subventions reportées sont les suivantes :

2005 2004
Solde au début 2673963 $ 5538057 $
Subventions regues au cours de I'exercice 743 797 1300 541
3417 760 6 838 598
Subventions constatées a titre de produits
de I'exercice (2 110 265) (4 164 635)
Solde a la fin 1307495 $ 2673963 $

12. CONTRIBUTIONS REPORTEES

Les contributions reportées dans le fonds des opérations courantes se rapportent aux contributions recues au cours des exercices
considérés qui sont destinées a couvrir les charges des exercices futurs. Les variations survenues dans le solde des contributions
reportées sont les suivantes :

2005 2004
Solde au début 1217627 $ 94680 $
Contributions constatées a titre de produits
de I'exercice (1 158 085) (61 497)
59 542 33183
Contributions regues au cours de I'exercice destinées
a courir les charges des exercices futurs 181 807 1184 444
241349 1217 627
Contributions destinées a couvrir les charges
du prochain exercice (165 216) (1 168 975)
Solde a la fin 76133 $ 48652 $

Au 31 mars 2005, un montant de 64 158 $ représente des contributions reportées provenant d'apparentés (2004 : 26 573 $).
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13. DETTE A LONG TERME

Taux
effectif 2005 2004
Emprunts sur billet du Fonds de financement du gouvernement

du Québec, garantis par le gouvernement du Québec :
5,37 %, remboursable par versements semestriels en capital

de 171 198 $ et un versement final de 2 225 779 §

le 1 décembre 2010 * 551 % 4108761 $ 4451158 $
6,06 %, remboursable par versements semestriels en capital

de 345 842 $, échéant le 1% décembre 2010 * 6,21 4150 104 4 841788

6,06 %, remboursable par versements semestriels en capital

de 103 333 § et un versement final de 1 343 333 §

le 1 décembre 2010 * 6,16 2480 000 2 686 667
6,06 %, remboursable par versements semestriels en capital

de 42 000 $ et un versement final de 1 386 000 $

le 1 décembre 2010 * 6,15 1 848 000 1932 000
6,09 %, remboursable par versements semestriels en capital

de 112 205 $ et un versement final de 2 244 109 $

le 1% octobre 2012 * 6,21 3927 190 4151 601
4,10 %, remboursable par versements semestriels en capital

de 52 447 § et un versement final de 1 678 312 §

le 5 mars 2007 * 4,24 1 835 654 1940 549
5,64 %, remboursable par versements semestriels en capital
de 318 623 § échéant le 16 janvier 2018 5,78 8284 204 8921 450

Emprunts garantis par le ministére de la Culture et des
Communications :

7,60 %, remboursable par versements mensuels de

10 034 $, capital et intéréts échéant le 5 avril 2015 * 7,60 846 306 900 155

6,16 %, remboursable par versements mensuels de
1 198 $, capital et intéréts échéant le 12 décembre 2006 * 6,16 23 759 36 246
Emprunt remboursé au cours de 1’exercice * 29 095
27503 978 29 890 709
Portion échéant au cours du prochain exercice (2369 356) (2386 708)

25134622 § 27504001 $

*  Les versements en capital sur ces emprunts sont acquittés annuellement 8 méme les subventions du gouvernement du Québec

et du ministére de la Culture et des Communications prévues a ces fins.

Les versements en capital a effectuer au cours des cinq prochains exercices sont les suivants :

2006 2369356 $
2007 3996 646
2008 2259090
2009 2262999

2010 2274037
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14. APPORT DU GOUVERNEMENT DU QUEBEC

Le montant de I'apport du gouvernement du Québec correspond au cofit des terrains, des biens culturels et des aménagements en
cours de réalisation financés par des emprunts a long terme dont les versements en capital seront assumés par des subventions du
gouvernement du Québec. L'apport se détaille comme suit :

2005 2004
Terrains 7943596 $ 7921335 §
Biens culturels 6 545 251 6 545 251
Aménagement en cours de réalisation 1019571 1019 571

15508418 $ 15486 157 $

15. ENGAGEMENTS

La Commission s'est engagée a participer financiérement a la réalisation de divers projets pour la mise en valeur, la promotion et
le rayonnement culturel de la capitale. Au 31 mars 2005, la Commission a des engagements concernant 'achat de biens et
services, au cours de I’exercice 2006, qui totalisent 829 672 $ (2004:: 2 838 275 $).

16. AVANTAGES SOCIAUX FUTURS

Les membres du personnel de la Commission participent au Régime de retraite du personnel d'encadrement (RRPE), au Régime
de retraite des employés du gouvernement et des organismes publics (RREGOP) ou au Régime de retraite des fonctionnaires

(RRF). Ces régimes interentreprises sont a prestations déterminées et comportent des garanties a la retraite et au déces.

Les obligations de la Commission envers ces régimes gouvernementaux se limitent a ses cotisations a titre d’employeur; ces
cotisations imputées aux résultats de ’exercice s’élevent a 69 842 $ (2004 : 65 114 3).

Provision pour les congés de maladie et les vacances

2005 2004
Congés de
maladie Vacances Total Total
Solde au début 26893 $ 219155 § 246 048 $ 189282 $
Charge de I’exercice 34272 180 034 214 306 232 881
Prestations versées au cours de 1’exercice (35 489) (208 331) (243 820) (176 115)
Solde a la fin 25676 $ 190 858 $ 216534 $ 246 048 $

17. INSTRUMENTSFINANCIERS

La juste valeur des actifs et des passifs a court terme ainsi que I'encaisse réservée pour l'acquisition d'immobilisations corporelles
représentent une estimation raisonnable de leur juste valeur.

La juste valeur des subventions a recevoir du gouvernement du Québec ainsi que la juste valeur de la dette a long terme sont
déterminées en actualisant les flux de trésorerie futurs a des taux d'actualisation représentant les taux dont la Commission pourrait
se prévaloir a la date du bilan pour des emprunts comportant des conditions et des échéances semblables.

La juste valeur marchande des contributions a recevoir et reportées a long terme est établie en actualisant les flux de trésorerie
futurs a un taux d'actualisation représentant les taux dont la Commission pourrait se prévaloir a la date du bilan pour des
placements comportant des conditions et des échéances semblables.
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17. INSTRUMENTS FINANCIERS (suite)

Le tableau qui suit indique la valeur comptable et la juste valeur des autres instruments financiers.

2005 2004
Valeur Juste Valeur Juste
comptable valeur comptable valeur
Subvention & recevoir du gouvernement
du Québec 27981207 $ 30278402 $ 30368 264 $ 32587038 $
Contributions a recevoir 236 348 231598 273224 268 696
Contributions reportées 241 349 234 629 1217 627 1212632
Dette a long terme :
Emprunts sur billet du Fonds
de financement 26 633913 28 842 356 28925 213 31019472
Emprunt garantis par le ministére 870 065 963 475 965 496 1094 995

18. OPERATIONS ENTRE APPARENTES

En plus des opérations entre apparentés déja divulguées dans les états financiers qui sont mesurées a la valeur d'échange, la
Commission est apparentée avec tous les ministeres et les fonds spéciaux ainsi qu'avec tous les organismes et entreprises
contrdlés directement ou indirectement par le gouvernement du Québec ou soumis, soit a un contrdle conjoint, soit a une
influence notable commune de la part du gouvernement du Quebec.

La Commission conclut des opérations commerciales avec les apparentés dans le cours normal de ses activités et aux conditions
commerciales habituelles. Ces opérations ne sont pas divulguées distinctement aux états financiers. Les transactions d'achat et
de vente d'immobilisations conclues entre les apparentés sont comptabilisées a la valeur comptable du cédant et présentées a la
note 8.

19. EVENEMENT POSTERIEUR A LA DATE DU BILAN

Le 9 mai 2005, la Commission a signé une offre d’achat pour I’acquisition de terrains au montant de 2292000$. La
Commission s’est engagée envers le vendeur a déposer le montant total en fidéicommis au plus tard le 5 décembre 2005. La
Commission sera propriétaire desdits terrains seulement au cours de I’exercice 2006-2007.

20. CHIFFRES COMPARATIFS

Certains chiffres de I'exercice 2004 ont été reclassés pour rendre leur présentation comparable a celle adoptée en 2005.
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RAPPORT DE LA DIRECTION

Les états financiers de la Commission de la capitale nationale du Québec ont été dressés par la direction, qui est responsable de
leur préparation et de leur présentation, y compris les estimations et les jugements importants. Cette responsabilité comprend le
choix de conventions comptables appropriées et qui respectent les principes comptables généralement reconnus du Canada. Les
renseignements financiers contenus dans le reste du rapport annuel d'activités concordent avec l'information donnée dans les états
financiers.

Pour s'acquitter de ses responsabilités, la direction maintient un systéme de contrdles comptables internes, congu en vue de
fournir 1'assurance raisonnable que les biens sont protégés et que les opérations sont comptabilisées correctement et en temps
voulu, qu'elles sont diiment approuvées et qu'elles permettent de produire des états financiers fiables.

La Commission reconnait qu'elle est responsable de gérer ses affaires conformément aux lois et réglements qui la régissent.

Le conseil d’administration surveille la fagon dont la direction s’acquitte des responsabilités qui lui incombent en matiere
d’information financiére et il approuve les états financiers.

Le Vérificateur général du Québec a procédé a la vérification des états financiers de la Commission conformément aux normes
de vérification généralement reconnues du Canada, et son rapport du vérificateur expose la nature et 1'étendue de cette
vérification et I'expression de son opinion. Le Vérificateur général du Québec peut, sans aucune restriction, rencontrer le conseil
d'administration pour discuter de tout élément qui concerne sa vérification.

Pierre Boulanger

Président et directeur général

Héléne Turcotte

Directrice des affaires administratives

Québec, le 23 juin 2005
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RAPPORT DU VERIFICATEUR

A 1'Assemblée nationale

J'ai vérifié le bilan de la Commission de la capitale nationale du Québec au 31 mars 2005 ainsi que I'état des résultats, 1’état de
1'évolution des soldes de fonds et 1'état des flux de trésorerie de l'exercice terminé a cette date. La responsabilité de ces états
financiers incombe a la direction de la Commission. Ma responsabilité consiste a exprimer une opinion sur ces états financiers en
me fondant sur ma vérification.

Ma vérification a été effectuée conformément aux normes de vérification généralement reconnues du Canada. Ces normes
exigent que la vérification soit planifiée et exécutée de maniére a fournir I'assurance raisonnable que les états financiers sont
exempts d'inexactitudes importantes. La vérification comprend le contrdle par sondages des ¢éléments probants a I'appui des
montants et des autres éléments d'information fournis dans les états financiers. Elle comprend également 1'évaluation des
principes comptables suivis et des estimations importantes faites par la direction, ainsi qu'une appréciation de la présentation
d'ensemble des états financiers.

A mon avis, ces états financiers donnent, a tous les égards importants, une image fidéle de la situation financiére de la
Commission au 31 mars 2005 ainsi que des résultats de son exploitation et de ses flux de trésorerie pour l'exercice terminé a cette
date selon les principes comptables généralement reconnus du Canada. Conformément aux exigences de la Loi sur le
Vérificateur général (L.R.Q., chapitre V-5.01), je déclare qu'a mon avis ces principes ont été appliqués de la méme maniére qu’au
cours de I’exercice précédent.

Le vérificateur général du Québec,
Renaud Lachance, CA

Québec, le 23 juin 2005
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COMMISSION DE LA CONSTRUCTION DU QUEBEC
(LR.Q., c. R-20)
FONDS GENERAL D'ADMINISTRATION

REVENUS ET DEPENSES ET SOLDE DU FONDS
de I'exercice terminé le 31 décembre 2004
(en milliers de dollars)

REVENUS

Prélévements

Tarification de services

Participations volontaires

Pénalités

Virement d'indemnités et de réclamations
non identifiées ou non réclamées

Revenus de placements (note 4)

Autres

DEPENSES

Rémunération et administration du personnel

Dépenses administratives

Gestion immobiliere

Amortissement des immobilisations

Relations publiques et publicité

Contribution au Fonds du commissaire de l'industrie de la construction
Autres dépenses

Dépenses avant les ééments suivants
Dépenses imputées aux régimes supplémentaires
de rentes et d'assurance
Dépenses imputées au Fonds de formation et au Plan de formation
Virement d'intéréts provenant du Fonds d'indemnités de congés
annuels obligatoires et de jours fériés chomés

Subventions du gouvernement du Québec pour la
lutte contre le travail au noir

EXCEDENT DES REVENUS SUR LES DEPENSES
SOLDE DEFICITAIRE DU FONDS AU DEBUT

SOL DE (DEFICITAIRE) DU FONDSA LA FIN

Les notes complémentaires font partie intégrante des états financiers.

2004 2003
54 425 48 142
6958 6557
665 639
1035 1463
72 14
874 811
936 581
64 965 58 207
62925 59 856
13 780 13 703
3151 3032
2829 2314
604 627
1 000 963
366 1031
84 655 81526
(15 886) (14 346)
(1453) (1210)
(3 747) (2 912)
(9 543) (8 382)
54026 54 676
10 939 3531
(4397) (7 928)
6542 (4397)
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(en milliers de dollars)
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ACTIF
A court terme

Encaisse

Placements et revenus courus (note 5.2a)
Prélévements a recevoir

Débiteurs

Subventions a recevoir du gouvernement du Québec
Frais payés d'avance

Subventions a recevoir du gouvernement
du Québec

Immobilisations (note 7)

PASSIF
A court terme

Découvert de banque

Emprunt bancaire (note 8)

Créditeurs et frais courus

Revenus reportés

Subventions du gouvernement du Québec reportées

Obligation découlant d’un contrat de location-
acquisition (note 9)

Subventions du gouver nement du Québec reportées

Obligation découlant d’un contrat de location-
acquisition (note 9)

Passif au titre des prestations constituées en
vertu des avantages sociaux futurs (note 18)

SOL DE (DEFICITAIRE) DU FONDS

ENGAGEMENTS (note 16)
EVENTUALITES (note 17)

Les notes complémentaires font partie intégrante des états financiers.

Pour le Conseil d'administration,
André Ménard
Pierre Labelle

2004 2003
682
62 038 29193
5091 4618
2568 1761
3550 3350
484 261
74413 39183
3550
12 673 11206
87 086 53939
477
20 250
12 445 11115
354 405
7480 7323
239
40 768 19 320
3550
244
39532 35 466
80 544 58 336
6542 (4397)
87 086 53939
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FONDS GENERAL D'ADMINISTRATION

FLUX DE TRESORERIE
de I'exercice terminé le 31 décembre 2004
(en milliers de dollars)

ACTIVITESD'EXPLOITATION
Excédent des revenus sur les dépenses
Ajustements pour :
Amortissement des immobilisations
Perte sur cession d'immobilisations
Augmentation des prestations constituées
en vertu des avantages sociaux futurs

Variations des éléments hors caisse du fonds
de roulement (note 10)

Flux de trésorerie liés aux activités d'exploitation

ACTIVITESD'INVESTISSEMENT
Acquisitions de placements
Acquisitions d'immobilisations

Produit de la vente d'immobilisations

Flux de trésorerie liés aux activités d'investissement

ACTIVITESDE FINANCEMENT

Augmentation de I’obligation découlant d’un
contrat de location-acquisition

Flux de trésorerie liés aux activités de financement

AUGMENTATION (DIMINUTION) DES ESPECES

ET QUASI-ESPECES

ESPECESET QUASI-ESPECES AU DEBUT

ESPECESET QUASI-ESPECESA LA FIN (note 10)

Les notes complémentaires font partie intégrante des états financiers.

2004 2003
10 939 3531
2829 2314
115 62
4066 4044
17 949 9951
(267) 92
17 682 10 043
(6 560) (11 105)
(4 412) (2 966)
1 10
(10 971) (14 061)
483
483
7194 (4 018)
8 897 12915
16 091 8 897
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FONDS D'INDEMNITES DE CONGES ANNUELS OBLIGATOIRES
ET DE JOURS FERIES CHOMES

ACTIF ET PASSIF

au 31 décembre 2004

(en milliers de dollars)

2004 2003
ACTIF
Placements et revenus courus (note 5.2a) 180 239 164 044
Indemnités de congés annuels a recevoir 27938 23 206
208 177 187 250
PASSIF
Cheques en circulation moins encaisse 1734 1712
Créditeurs 447 621
Indemnités de congés annuels et intéréts a verser
aux salariés 205 875 184917
Passifs liés aux instruments financiers dérivés (note 6) 121
208 177 187 250

Les notes complémentaires font partie intégrante des états financiers.

Pour le Conseil d'administration,
André Ménard
Pierre Labelle
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FONDS D'INDEMNITES DE CONGES ANNUELS OBLIGATOIRES
ET DE JOURS FERIES CHOMES

EVOLUTION DE L'ACTIF

de l'exercice terminé le 31 décembre 2004

(en milliers de dollars)

PROVENANCE DES FONDS

Indemnités pergues de congés annuels obligatoires
et de jours fériés chomés

Revenus de placements

Augmentation des passifs liés aux instruments
financiers dérivés

UTILISATION DESFONDS

Diminution des chéques en circulation moins
encaisse et créditeurs
Versements aux salariés
Indemnités de congés annuels obligatoires
et de jours fériés chomés
Intéréts sur indemnités
Remboursement des intéréts sur congés payés d'avance
Virements au fonds général d'administration
Intéréts
Indemnités pergues a verser aux salariés non identifiés
ou non réclamées et antérieures a 3 ans
Pertes sur instruments financiers dérivés

AUGMENTATION DE L'ACTIF
ACTIF AU DEBUT

ACTIFA LA FIN

Les notes complémentaires font partie intégrante des états financiers.

2004 2003
365 442 328928
11129 7 786
121
376 692 336 714
152 120
345 858 308 438
5786 299
1 640
3747 2912
101 94
121
355765 313 503
20927 23211
187250 164 039
208 177 187 250
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(en milliers de dollars)

291

ACTIF

Placements (note 5.2a)
Réclamations des employeurs a recevoir
Débiteurs

PASSIF

Cheques en circulation moins encaisse
Créditeurs
Réclamations a verser aux salariés

Les notes complémentaires font partie intégrante des états financiers

Pour le Conseil d'administration,
André Ménard
Pierre Labelle

2004 2003
1161 1229
1068 2309
16

2229 3554
361 213

31

1837 3341
2229 3554
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FONDS DE RECLAMATIONS DE SALAIRES
EVOLUTION DE L'ACTIF

de I'exercice terminé le 31 décembre 2004
(en milliers de dollars)

PROVENANCE DES FONDS
Réclamations pergues des employeurs
Augmentation des chéques en circulation moins encaisse

et créditeurs
Revenus de placements

UTILISATION DESFONDS
Réclamations versées aux salariés

Virement au fonds général d'administration de réclamations pergues a
verser aux salariés non identifiés et antérieures a 3 ans

DIMINUTION DE L'ACTIF
ACTIF AU DEBUT

ACTIFA LA FIN

Les notes complémentaires font partie intégrante des états financiers.

2004 2003
1248 2432
179 30
26 30
1453 2492
2807 2777
(29) (80)
2778 2697
(1325) (205)
3554 3759
2229 3554
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FONDS DE COTISATIONS PATRONALES
ACTIF ET PASSIF

au 31 décembre 2004
(en milliers de dollars)

2004 2003
ACTIF
Placements (notes 4 et 5.2a) 870 1610
Avances sur cotisations 130 130
Cotisations des employeurs a recevoir 476 391
1476 2131
PASSIF
Créditeurs 4 7
Cotisations a remettre 1472 2124
1476 2131
Les notes complémentaires font partie intégrante des états financiers.
Pour le Conseil d'administration,
André Ménard
Pierre Labelle
EVOLUTION DE L'ACTIF
de l'exercice terminé le 31 décembre 2004
(en milliers de dollars)
2004 2003
PROVENANCE DES FONDS
Cotisations des employeurs 9708 9003
UTILISATION DESFONDS
Remises de cotisations 10 360 8389
Diminution des créditeurs 3 7
10 363 8 396
(DIMINUTION) AUGMENTATION DE L'ACTIF (655) 607
ACTIF AU DEBUT 2131 1524
ACTIFALAFIN 1476 2131

Les notes complémentaires font partie intégrante des états financiers.
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FONDS DE COTISATIONS SYNDICALES
ACTIF ET PASSIF

au 31 décembre 2004
(en milliers de dollars)

2004 2003
ACTIF
Placements (notes 4 et 5.2a) 4322 5711
Avances sur cotisations 1599 1506
Cotisations des salariés a recevoir 4231 3488
10 152 10 705
PASSIF
Cheques en circulation moins encaisse 1 060 440
Créditeurs 43 69
Cotisations a remettre 9 049 10 196
10 152 10 705
Les notes complémentaires font partie intégrante des états financiers.
Pour le Conseil d'administration,
André Ménard
Pierre Labelle
EVOLUTION DE L'ACTIF
de l'exercice terminé le 31 décembre 2004
(en milliers de dollars)
2004 2003
PROVENANCE DES FONDS
Cotisations des salariés 53 840 49 106
Augmentation des avances sur cotisations 93 195
Augmentation des chéques en circulation moins encaisse
et créditeurs 594 318
54 527 49 619
UTILISATION DESFONDS
Remises de cotisations 55 080 47512
55 080 47512
(DIMINUTION) AUGMENTATION DE L'ACTIF (553) 2107
ACTIF AU DEBUT 10 705 8598
ACTIFALAFIN 10 152 10 705

Les notes complémentaires font partie intégrante des états financiers.
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ACTIF ET PASSIF
au 31 décembre 2004
(en milliers de dollars)
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2004 2003
ACTIF
Placements (note 5.2a) 63 63
Contributions des employeurs a recevoir 142 143

205 206

PASSIF
Contributions a remettre 205 206
Les notes complémentaires font partie intégrante des états financiers.
Pour le Conseil d'administration,
André Ménard
Pierre Labelle
EVOLUTION DE L'ACTIF
de I'exercice terminé le 31 décembre 2004
(en milliers de dollars)

2004 2003
PROVENANCE DESFONDS
Contributions des employeurs 880 700
UTILISATION DESFONDS
Remises de contributions 881 643
(DIMINUTION) AUGMENTATION DE L'ACTIF 0))] 57
ACTIF AU DEBUT 206 149
ACTIFALAFIN 205 206

Les notes complémentaires font partie intégrante des états financiers.
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FONDS SPECIAL D'INDEMNISATION
BILAN

au 31 décembre 2004
(en milliers de dollars)

2004 2003
ACTIF
Placements (notes 4 et 5.2a) 5388 4058
Contributions des employeurs a recevoir 262 226
Recouvrement d’indemnités a recevoir 946 1 680
6 596 5964
PASSIF
Cheques en circulation moins encaisse 7 1
Créditeurs 2 3
Indemnités a verser aux salariés 1115 1197
1201
AVOIR 5472 4763
6 596 5964

Les notes complémentaires font partie intégrante des états financiers.

Pour le Conseil d'administration,
André Ménard
Pierre Labelle
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FONDS SPECIAL D'INDEMNISATION
EVOLUTION DE L'AVOIR

de I'exercice terminé le 31 décembre 2004
(en milliers de dollars)
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PROVENANCE DES FONDS
Contributions des employeurs
Recouvrement d'indemnités
Pénalités

UTILISATION DESFONDS

Provision pour recouvrement d’indemnités
Indemnités versées aux salariés

AUGMENTATION DE L'AVOIR
AVOIR AU DEBUT

AVOIR A LA FIN

Les notes complémentaires font partie intégrante des états financiers.

2004 2003
2259 2058
1 104
178 168
2437 3330
332
1396 1547
1728 1547
709 1783
41763 2 980
5472 4763
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FONDS DE QUALIFICATION
BILAN

au 31 décembre 2004
(en milliers de dollars)

2004 2003
ACTIF
Placements et revenus courus (note 5.2a) 2 844 2452
Contributions des employeurs a recevoir 75 85
2919 2537
PASSIF
Indemnités a verser aux salariés 16 14
AVOIR (note 11) 2903 2523
2919 2537
Les notes complémentaires font partie intégrante des états financiers.
Pour le Conseil d'administration,
André Ménard
Pierre Labelle
EVOLUTION DE L'AVOIR
de l'exercice terminé le 31 décembre 2004
(en milliers de dollars)
2004 2003
PROVENANCE DES FONDS
Contributions des employeurs 527 504
Revenus de placements 56 67
583 571
UTILISATION DESFONDS
Indemnités versées aux salariés 203 196
AUGMENTATION DE L'AVOIR 380 375
AVOIR AU DEBUT 2523 2 148
AVOIRA LA FIN 2903 2523

Les notes complémentaires font partie intégrante des états financiers.
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FONDS DE FORMATION DES TRAVAILLEURS DE L'INDUSTRIE DE LA CONSTRUCTION

BILAN
au 31 décembre 2004
(en milliers de dollars)
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ACTIF

Placements et revenus courus (note 5.2a)
Contributions des employeurs a recevoir
Frais d'activités de formation payés d'avance
Matériaux réutilisables pour la formation

PASSIF

Cheéques en circulation moins encaisse

Créditeurs

Activités de formation a payer

Passifs liés aux instruments financiers dérivés (note 6)

AVOIR

Les notes complémentaires font partie intégrante des états financiers.

Pour le Conseil d'administration,
André Ménard
Pierre Labelle

2004 2003
132 487 117 603
1 580 1296
1392 675
1419 1255
136 878 120 829
41 40

16 21
2989 2688

268

3314 2749
133 564 118 080
136 878 120 829
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FONDS DE FORMATION DES TRAVAILLEURS DE L'INDUSTRIE DE LA CONSTRUCTION

EVOLUTION DE L'AVOIR
de 1'exercice terminé le 31 décembre 2004
(en milliers de dollars)

PROVENANCE DES FONDS

Contributions des employeurs
Revenus de placements

UTILISATION DESFONDS

Coit de réalisation des activités de formation
Incitatifs a la formation

Contribution au C.G.U.F.F.*

Dépenses imputées par le fonds général d'administration
Pertes sur instruments financiers dérivés

AUGMENTATION DE L'AVOIR
AVOIR AU DEBUT

AVOIR A LA FIN

* Comité de gestion de I'utilisation du fonds de formation

Les notes complémentaires font partie intégrante des états financiers.

2004 2003
19321 17 871
13 628 6 440
32949 24311
10 129 8754

3937 3741

1 980 779
1151 974

268

17 465 14 248
15 484 10 063
118 080 108 017
133 564 118 080
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PLAN DE FORMATION DES TRAVAILLEURS DU SECTEUR RESIDENTIEL
BILAN

au 31 décembre 2004
(en milliers de dollars)
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ACTIF

Placements et revenus courus (note 5.2a)
Contributions des employeurs a recevoir

PASSIF
Créditeurs

Activités de formation a payer
Passifs liés aux instruments financiers dérivés (note 6)

AVOIR

Les notes complémentaires font partie intégrante des états financiers.

Pour le Conseil d'administration,
André Ménard
Pierre Labelle

2004 2003
23 071 19 824
330 290
23 401 20114
3 5
32 1

47
82 6
23319 20108
23 401 20114
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PLAN DE FORMATION DES TRAVAILLEURS DU SECTEUR RESIDENTIEL
EVOLUTION DE L'AVOIR

de I'exercice terminé le 31 décembre 2004
(en milliers de dollars)

2004 2003
PROVENANCE DES FONDS
Contributions des employeurs 5045 4300
Revenus de placements 2159 1108

7204 5408
UTILISATION DESFONDS
Cot de réalisation des activités de formation 1674 1127
Incitatifs a la formation 1379 845
Contribution au Comité du plan de formation 591 553
Dépenses imputées par le fonds général d'administration 302 236
Pertes sur instruments financiers dérivés 47

3993 2761
AUGMENTATION DE L'AVOIR 3211 2 647
AVOIR AU DEBUT 20 108 17 461
AVOIRA LA FIN 23319 20 108

Les notes complémentaires font partie intégrante des états financiers.
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REGIME SUPPLEMENTAIRE DE RENTES

ACTIF NET DISPONIBLE POUR LE SERVICE DES PRESTATIONS

au 31 décembre 2004
(en milliers de dollars)
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ACTIF
Placements

Fonds confiés a la Caisse de dépdt
et placement du Québec (note
5.1)

Placements et intéréts courus (note
5.2b)

Créances

Cotisations des salariés a recevoir

Cotisations des employeurs a
recevoir

Transfert a recevoir du compte
général

Transfert a recevoir du compte
complémentaire

PASSIF

Cheques en circulation moins
encaisse

Créditeurs

Cotisations & rembourser apres
retraite

Rentes et prestations forfaitaires a
payer

Transferts a payer au compte des
retraités

ACTIF NET DISPONIBLE
POUR LE SERVICE DES
PRESTATIONS (note 12)

2004 2003
Compte Compte
Compte complémen- des
général taire retraités Total Total
3492 134 1469 952 3443 348 8405 434 7467011
46 371 17 676 57 549 121 596 123 833
3538505 1487628 3500897 8527030 7590844
8998 9602 18 600 16 281
29 248 29 248 17 869
545793
2 796
....38246 9602 48589 . 47848 . 34150
3576751 1497 230 4 049 486 8574 878 7 624 994
308 (84) 224 237
370 99 469 660
39493 39493 34 470
5480 2106 4398 11984 9170
545793 2 796
551951 44 494 4314 52 170 44 537
3024 800 1452 736 4045172 8 522708 7 580 457

EVENEMENT POSTERIEUR A LA DATE DU BILAN (note 19)

Les notes complémentaires font partie intégrante des états financiers.

Pour le Conseil d'administration,
André Ménard
Pierre Labelle
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REGIME SUPPLEMENTAIRE DE RENTES
EVOLUTION DE L'ACTIF NET DISPONIBLE POUR LE SERVICE DES PRESTATIONS

de I'exercice terminé le 31 décembre 2004
(en milliers de dollars)

2004 2003
Compte Compte
Compte complémen- des
général taire retraités Total Total
AUGMENTATION DE
L'ACTIF
Cotisations des salariés (note 12.c) 95 348 123 700 219 048 195 576
Cotisations des employeurs
(note 12.c) 332261 332261 232 764
Cotisations et contributions apres
retraite 28 788 28 788 26 701
Revenus des fonds confiés a la
Caisse de dépot et placement du
Québec 122 699 51500 127919 302 118 278 541
Autres revenus d'intéréts 944 647 720 2311 2308
Transfert du compte général 751 532
Transfert du compte
complémentaire 44736
Modification de la juste valeur
des placements 241713 99 654 248 949 590316 670 255
792 965 304 289 1173 856 1474 842 1 406 145
DIMINUTION DE L'ACTIF
Rentes et prestations forfaitaires 24 483 8615 444 137 477 235 469 560
Remboursement des heures apres
retraite 39335 39335 34 369
Dépenses imputées par le fonds
général d'administration 15 547 192 15739 14 190
Transferts au compte des retraités
(note 19) 751 532 44736
Dépenses administratives 282 282 712
791 844 92 878 444 137 532 591 518 831
AUGMENTATION NETTE DE
L'EXERCICE 1121 211411 729 719 942 251 887314
ACTIF NET DISPONIBLE
POUR LE SERVICE DES
PRESTATIONS- AU DEBUT 3023 679 1241 325 3315453 7 580457 6693 143
ACTIF NET DISPONIBLE
POUR LE SERVICE DES
PRESTATIONS-A LA FIN 3024 800 1452 736 4045172 8522708 7 580 457

Les notes complémentaires font partie intégrante des états financiers.
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REGIMES D'ASSURANCE

BILAN
au 31 décembre 2004
(en milliers de dollars)
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ACTIF

Placements et revenus courus (note 5.2a )
Contributions des employeurs a recevoir

PASSIF

Cheques en circulation moins encaisse
Réclamations a payer
Créditeurs
Provisions pour bénéfices éventuels
Cotisations volontaires d'assurance non utilisées
Contributions des employeurs non utilisées
Passifs actuariels (note 13)
Passifs liés aux instruments financiers

dérivés (note 6)

AVOIR (notes 14 et 15)

2004 2003

Régimes

Régimes supplé-

d'assurance mentaires
de base d'assurance Total Total
308 105 34289 342 394 262 353
18 759 1 546 20 305 13 688
326 864 35 835 362 699 276 041
2274 2274 1673
441 441 386
5767 23 5790 4268
62208 3266 65 474 40 376
7732 7732 6 100
188 134 9 643 197 777 148 010
64 682 64 682 65223

478 57 535

331716 12 989 344 705 266 036
(4 852) 22 846 17 994 10 005
326 864 35 835 362 699 276 041

Les notes complémentaires font partie intégrante des états financiers.

Pour le Conseil d'administration,
André Ménard
Pierre Labelle
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REGIMES D'ASSURANCE

EVOLUTION DE L'AVOIR
de I'exercice terminé le 31 décembre 2004
(en milliers de dollars)

PROVENANCE DES FONDS

Contributions des employeurs

Cotisations volontaires des salariés

Diminution des passifs actuariels

Primes regues des régimes supplémentaires
d'assurance

Revenus de placements

UTILISATION DESFONDS

Primes d'assurance versées aux régimes de base

Dépenses imputées par le fonds général
d'administration

Réclamations

Taxe sur le capital

Frais de gestion de réclamations et primes

Augmentation des provisions pour bénéfices
éventuels

Augmentation des passifs actuariels

Pertes sur instruments financiers dérivés

AUGMENTATION (DIMINUTION) DE
L'AVOIR

AVOIR AU DEBUT

AVOIRA LAFIN

2004 2003
Régimes
Régimes supplé-
d'assurance mentaires
de base d'assurance Total Total
159 048 10 402 169 450 144 391
12 403 12 403 5839
541 541
8 679
24 723 3421 28 144 13 623
205 394 13 823 210538 163 853
8679
147 147 156
169 360 169 360 155790
4314 226 4540 3441
2 869 2 869 2 667
24 643 455 25098 6 025
1724
478 57 535
201 664 9 564 202 549 169 803
3730 4259 7 989 (5950)
(8 582) 18 587 10 005 15955
(4 852) 22 846 17 994 10 005

Les notes complémentaires font partie intégrante des états financiers.
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NOTES COMPLEMENTAIRES
31 décembre 2004
(en milliers de dollars)

1. CONSTITUTIONET OBJET

La Commission de la construction du Québec, constituée en vertu de la Loi sur les relations du travail, la formation
professionnelle et la gestion de la main-d'ceuvre dans l'industrie de la construction (L.R.Q., chapitre R-20) est une personne
morale au sens du Code civil et est chargée de la mise a exécution des conventions collectives propres a l'industrie de la
construction, de tout régime relatif aux avantages sociaux ainsi que la formation professionnelle et la gestion de la main-d'ceuvre
dans l'industrie de la construction.

A cette fin, la Commission administre neuf fonds en fidéicommis ainsi que le régime supplémentaire de rentes et les régimes
d'assurance. Quant au fonds général d'administration, il est établi pour rendre compte des opérations de la Commission exercées
pour la mise a exécution des conventions collectives conclues en vertu de la Loi sur les relations du travail, la formation
professionnelle et la gestion de la main-d'ceuvre dans l'industrie de la construction, incluant I'administration de tout régime
complémentaire d'avantages sociaux et des autres fonctions que cette loi lui confére.

En vertu des lois fédérale et provinciale de I’'imp6t sur le revenu, la Commission n’est pas assujettie aux impdts sur le revenu.

2. VOCATION ET DESCRIPTION DES FONDSEN FIDEICOMMIS
ET DESREGIMESADMINISTRES

2.1 Vocation desfonds en fidéicommis

a) Fondsd'indemnités de congés annuels obligatoires et de joursfériés chdmés

Ce fonds est établi pour rendre compte des indemnités de congés annuels obligatoires et de jours fériés chomés et des revenus de
placements qu'elles produisent pour le compte des salariés de l'industrie de la construction, conformément aux conventions
collectives de 1'industrie de la construction.

b) Fondsderéclamations de salaires

Ce fonds est établi pour rendre compte des réclamations de salaires faites par la Commission pour le compte des salariés de
l'industrie de la construction, conformément a l'article 81 de la Loi sur les relations du travail, la formation professionnelle et la
gestion de la main-d'ceuvre dans l'industrie de la construction.

¢) Fondsde cotisations patronales

Ce fonds est établi pour rendre compte des cotisations des employeurs pour le compte de 1'Association des entrepreneurs en
construction du Québec, conformément a l'article 40 de la Loi sur les relations du travail, la formation professionnelle et la
gestion de la main-d'ceuvre dans l'industrie de la construction.

d) Fondsde cotisations syndicales

Ce fonds est établi pour rendre compte des cotisations syndicales des salariés de I'industrie de la construction pour le compte des
associations syndicales, conformément a l'article 38 de la Loi sur les relations du travail, la formation professionnelle et la gestion
de la main-d'ceuvre dans 1'industrie de la construction.

€) Fondsdecontributions sectoriellesrésidentielles

Ce fonds est établi pour rendre compte des contributions des employeurs afin de permettre aux parties patronale et syndicale de
conduire en chantier, la mise en place harmonieuse et la diffusion des conditions de travail applicables et, d'en mesurer la
pertinence et 'efficacité et de mener toutes autres démarches et analyses destinées a favoriser le rapprochement et la concertation
des parties conformément a la convention collective du secteur résidentiel de 1'industrie de la construction.

f)  Fonds spécial d'indemnisation
Ce fonds est établi pour rendre compte des contributions des employeurs pour indemniser les salariés de l'industrie de la

construction des pertes de salaires et d'avantages sociaux qu'ils subissent par suite de l'insolvabilité¢ de leur employeur ou
lorsqu'ils sont appelés a agir comme juré, conformément aux conventions collectives de I'industrie de la construction.
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NOTES COMPLEMENTAIRES (site)
31 décembre 2004
(en milliers de dollars)

2. VOCATION ET DESCRIPTION DESFONDSEN FIDEICOMMIS
ET DESREGIMES ADMINISTRES (suite)

2.1 Vocation desfonds en fidéicommis (suite)

g) Fondsdequalification

Ces fonds sont établis pour rendre compte des contributions des employeurs pour indemniser les salariés des frais reliés au
renouvellement de leur certificat de compétence émis par le Bureau canadien de la soudure, conformément aux conventions
collectives de I'industrie de la construction. Les fonds de qualification des mécaniciens, serruriers, monteurs, ferrailleurs,
électriciens, ferblantiers, chaudronniers, tuyauteurs et soudeurs en tuyauterie ont été regroupés aux fins de présentation des états
financiers.

h) Fondsdeformation destravailleursdel'industrie dela construction

Ce fonds est établi pour rendre compte des contributions des employeurs pour le financement de la formation des travailleurs de
I'industrie de la construction, conformément aux conventions collectives des secteurs institutionnel-commercial, industriel et des
travaux de génie civil et voirie de I'industrie de la construction.

i) Plan deformation destravailleursdu secteur résidentiel

Ce fonds est établi pour rendre compte des contributions des employeurs pour le financement de la formation des travailleurs du
secteur résidentiel, conformément &la convention collective de ce secteur de I'industrie de la construction.

2.2 Description du régime supplémentaire derentes

La description fournie ci-dessous ne constitue qu'un résumé du Régime supplémentaire de rentes pour les employés de l'industrie
de la construction du Québec. Pour obtenir des renseignements plus complets concernant ce régime, les lecteurs devront se
référer au Réglement sur les régimes complémentaires d'avantages sociaux dans I'industrie de la construction (R-20, r. 14.01). Ce
réglement est publié dans la Gazette officielle du Québec.

a) Généralités
Le régime supplémentaire de rentes est un régime de retraite interentreprises qui a été élaboré par le Comité des avantages
sociaux de I'industrie de la construction et a remplacé, a compter du 1% janvier 1976, les régimes en vigueur antérieurement. En

vertu du régime, les cotisations sont versées par les employeurs et les participants. Le régime est enregistré conformément a la
Loi sur les régimes complémentaires de retraite (L.R.Q., chapitre R-15.1), sous le numéro 25299.

Une caisse de retraite est établie aux fins de recevoir les cotisations des participants et des employeurs et de pourvoir au paiement
des prestations payables en vertu du régime.

Le régime est constitué selon trois comptes distincts : le compte général, le compte complémentaire et |e compte des retraités.

Jusqu’au 25 décembre 2004, le compte général est alimenté par les cotisations des employeurs et celles que les participants
versent en vertu de laformule générale applicable a tous les participants; il constitue une disposition a prestations déterminées et
prévoit I"accumulation de crédits de rentes sur la base des heures travaillées gjustées. Depuis le 26 décembre 2004, le compte
général est alimenté uniquement par des cotisations patronales pour service passé et les participants n'y accumulent plus de
nouveaux crédits de rente. Les cotisations patronal es pour service passé sont versées pour amortir le déficit actuariel du régime.

Le compte général assume les dépenses imputées par le fonds général d’administration concernant I’ administration du régime
supplémentaire de rentes et des régimes d’ assurance de base ainsi que |es autres dépenses administratives du compte des retraités.

Jusqu’au 25 décembre 2004, le compte complémentaire regoit les cotisations versées par les participants selon des formules
spécifiques a chaque métier ou occupation. Le compte complémentaire constitue une disposition a cotisations déterminées, et la
rente payable est égale au montant de |la rente constituée par la valeur accumulée du compte du participant ala date de sa retraite.
Depuis le 26 décembre 2004, il recoit les cotisations patronales pour service courant, les cotisations que les participants versent
en vertu de la formule générale applicable a tous les participants ainsi que celles qu'ils versent selon des formules spécifiques a
chague métier ou occupation.
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NOTES COMPLEMENTAIRES (suite)
31 décembre 2004
(en milliers de dollars)

2. VOCATION ET DESCRIPTION DES FONDSEN FI DEICOMMIS
ET DESREGIMES ADMINISTRES (suite)

2.2 Description du régime supplémentair e de rentes (suite)

a) Généralités (suite)

Ces comptes pourvoient au paiement de la prestation payable a 1'occasion du déceés ou du départ d'un participant non retraité.
Lors de la retraite d'un participant, une partie de l'actif des deux comptes est transférée au compte des retraités afin de pourvoir a
la constitution de la rente viagére payable au retraité ou a son conjoint.

Le compte des retraités bénéficie des revenus de son actif propre.
b) Poalitique de capitalisation

Au sens de la Loi sur les régimes complémentaires de retraite (L.R.Q., chapitre R-15.1), il n'y a pas de promoteur du régime car
ce dernier a été créé en vertu du Réglement sur les régimes complémentaires d'avantages sociaux dans l'industrie de la
construction (R-20, r. 14.01). Ce Réglement vise a donner effet a des clauses des conventions collectives de 1l'industrie de la
construction, dont la Commission doit assurer 1'application. Conformément a l'article 118 de ce Reéglement, la Commission fait
évaluer, au plus tard trois ans aprés la derniére évaluation, le Régime supplémentaire de rentes pour les employés de I'industrie de
la construction du Québec, par un actuaire qui n'est pas a son emploi. L'évaluation est effective le 31 décembre de I'année.
L'opinion actuarielle vaut pour les trois années qui suivent la date effective de 1'évaluation. L'approche préconisée pour se
prémunir contre les fluctuations du rendement de l'actif et les ajustements des hypothéses économiques et démographiques est
l'utilisation d'une réserve pour fluctuations économiques pour le compte général et d'une réserve pour indexations futures pour le
compte des retraités.

Les objectifs de 1'évaluation actuarielle sont les suivants : recommander, s’il y a lieu, un ajustement de la cotisation patronale
entre la cotisation patronale pour le service passé et celle pour le service courant et recommander un ajustement, s'il y a lieu, de la
rente de base accumulée et des rentes en cours de paiement a la date effective de I'évaluation. Cette évaluation repose sur des
hypothéses déterminées par les actuaires externes de la Commission (voir note 12a,b).

c) Prestationsderetraite

Le participant acquiert droit & une rente de retraite sans réduction a 1'dge de 65 ans; a 1'dge de 60 ans, si la somme de son age et de
ses heures travaillées divisée par 1400 atteint ou dépasse 70 et, a I'dge de 55 ans, si la somme de son age et de ses heures
travaillées divisée par 1 400 atteint ou dépasse 80 et si la somme de son age et de ses années de service atteint ou dépasse 80.

Dans le cas d'un participant 4gé de 55 ans dont la somme de 1'dge et des heures travaillées divisée par 1 400 atteint ou dépasse 80
mais dont la somme de 1'dge et des années de service est inférieure a 80, sa rente n'est pas réduite, sauf pour la portion relative a
des heures travaillées aprés 1991, qui est réduite de 1/4 % par mois compris entre la date de sa retraite et la date la plus
rapprochée entre celle a laquelle la somme de son age et de ses années de service aurait atteint 80 s'il avait continué d'accumuler
des années de service et celle ou il aurait atteint 1'dge de 60 ans.

Le participant acquiert droit a une rente de retraite anticipée avec réduction actuarielle a I'age de 55 ans ou a 1'age de 50 ans si la
somme de son age et de ses heures travaillées divisée par 1 400 atteint ou dépasse 60.

La rente de retraite est égale au total de la rente payable en vertu du compte général et de la rente payable en vertu du compte
complémentaire.

La rente payable en vertu du compte général, pour service antérieur au 26 décembre 2004, est égale a la rente de base résultant
des heures travaillées ajustées du participant selon les taux de rentes de base stipulés a I'annexe II du Réglement.

La rente payable en vertu du compte complémentaire est égale a la rente constituée par la valeur accumulée du compte du
participant a la date de sa retraite.
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NOTES COMPLEMENTAIRES (suite)
31 décembre 2004
(en milliers de dollars)

2. VOCATION ET DESCRIPTION DES FONDSEN FI DEICOMMIS
ET DESREGIMES ADMINISTRES (suite)

2.2 Description du régime supplémentair e de rentes (suite)

c) Prestationsderetraite (suite)

Le participant qui prend sa retraite avant 65 ans peut choisir de recevoir une rente majorée pour ensuite recevoir une rente réduite
a compter de 1'dge de 65 ans.

Les rentes sont sujettes a des ajustements déterminés par la Commission a la suite d’une évaluation actuarielle du régime.
d) Prestationsd'invalidité

Tout participant frappé d'invalidité totale qui a accumulé au moins 21 000 heures travaillées et a atteint 1'dge de 50 ans, est
admissible a la retraite pour invalidité & compter de la 53° semaine qui suit le début de son invalidité. Le cas échéant, la rente
payable en vertu du compte général, pour service antérieur au 26 décembre 2004, est réduite de 1/4 % par mois compris entre la
date de retraite du participant et la date la plus rapprochée a laquelle il aurait ét¢ admissible & une rente de retraite sans réduction.
La rente payable en vertu du compte complémentaire est égale a la rente constituée en fonction des facteurs d’équivalents
actuariels applicables. La rente d’invalidité totale demeure payable méme si I’invalidité cesse.

€) Prestationsau déces

Au déces d'un participant non retraité, son conjoint survivant admissible regoit une prestation forfaitaire égale a la valeur
actuarielle de la rente constituée par le participant.

Lorsqu'un retraité décéde avant d'avoir regu 60 versements mensuels, son conjoint regoit une rente égale a 100 % de la rente que
recevait le retraité, et ce, jusqu'a ce qu'un total de 60 versements mensuels aient été payés au retraité et a son conjoint. A partir de
ce moment, la rente payable au conjoint est réduite a 60 % de la rente que recevait le retraité (50 % si le conjoint, au moment de
la retraite du participant, a renoncé a la rente réversible a 60 %).

Lorsqu'un retraité décéde aprés avoir recu 60 versements mensuels, son conjoint recoit une rente ¢gale a 60 % de la rente que
recevait le retraité (50 % si le conjoint, au moment de la retraite du participant, a renoncé a la rente réversible a 60 %).

Si un retraité décede sans conjoint et avant d'avoir recu 60 versements mensuels, son bénéficiaire désigné regoit une prestation
forfaitaire égale a la valeur actuarielle du solde des 60 versements mensuels garantis au moment de la retraite.

Depuis le 26 décembre 2004, le participant peut choisir que sa rente soit remplacée par une rente dont le paiement garanti est de
10 ans. Dans ce cas, il faut remplacer 60 versements par 120 versements partout ou ils s’y retrouvent.

f)  Prestations de départ

Un participant qui n’a eu aucune heure de travail a son crédit pendant 24 mois consécutifs, a droit a une rente différée égale a la
rente de base du compte général et a la rente relative a son compte complémentaire.

Toutefois, tant que le participant n'est pas admissible a une rente de retraite normale ou anticipée, il peut demander le transfert de
la valeur actuarielle de sa rente différée dans un autre véhicule d'épargne-retraite autorisé.

g) Cotisationset contributionsaprésretraite
Jusqu’au 25 décembre 2004, les cotisations regues a I’égard d’un participant qui regoit une rente de retraite ou qui a dépassé I’age

normal de la retraite lui sont remboursées au cours de I’année suivante. A compter du 26 décembre 2004, les cotisations
patronales pour service passé versées au compte général ne sont plus remboursées.
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NOTES COMPLEMENTAIRES (suite)
31 décembre 2004
(en milliers de dollars)

2. VOCATION ET DESCRIPTION DES FONDSEN FI DEICOMMIS
ET DESREGIMES ADMINISTRES (suite)

2.2 Description du régime supplémentair e de rentes (suite)

h) Loi sur lesrégimes complémentairesderetraite

La Loi modifiant la Loi sur les régimes complémentaires de retraite (2000, chapitre 41), entrée en vigueur le 1¥ janvier 2001, a
apporté¢ des modifications & la Loi sur les régimes complémentaires de retraite (L.R.Q., chapitre R-15.1). Le Régime
supplémentaire de rentes pour les employés de l'industrie de la construction du Québec administré par la Commission, est
assujetti a cette loi. La Commission a engagé des pourparlers avec la Régie des rentes du Québec quant a l'application de cette
loi pour ce régime, car la mise en ceuvre de plusieurs dispositions de cette loi causerait des difficultés excessives compte tenu des
caractéristiques particuliéres du régime de rentes. Ces discussions ont amené la publication, le 12 mai 2004, du Décret 415-2004
qui soustrait le Régime supplémentaire de rentes pour les employés de I’industrie de la construction du Québec a certaines
dispositions de ladite loi ou en reporte la mise en application. Cependant, certains ¢léments concernant le financement et la
solvabilité¢ du régime demeurent en discussion.

L’évaluation actuarielle préparée pour le Régime supplémentaire de rentes pour les employés de l'industrie de la construction du
Québec au 31 décembre 2004 refléte les modifications requises en 2004 par le Décret 415-2004.

2.3 Vocation desrégimes d'assurance

Une caisse de prévoyance collective est établie aux fins de recevoir les contributions et de pourvoir au paiement des prestations et
indemnités, en vertu des régimes d'assurance, et les primes requises en vue du maintien en vigueur de tout contrat d'assurance
souscrit par la Commission relativement a des régimes complémentaires d'avantages sociaux.

Des caisses supplémentaires sont établies aux fins de recevoir la partie supplémentaire des contributions a I'égard des salariés qui
exercent un métier ou un groupe de métiers particuliers et de pourvoir au paiement des primes et dépenses afférentes a ces
régimes supplémentaires d'assurance.

Au 31 décembre 2004, les métiers et occupations qui participent aux régimes supplémentaires d'assurance sont les suivants :
¢électriciens, couvreurs, ferblantiers, tuyauteurs, travailleurs de lignes, mécaniciens en protection-incendie, frigoristes,
mécaniciens de chantier et métiers de la truelle (briqueteurs, cimentiers-applicateurs, platriers et carreleurs).

Depuis 1998, la caisse de prévoyance collective des régimes d'assurance de base assure le paiement des protections additionnelles
prévues par un régime supplémentaire, moyennant le versement d'une prime d'assurance pour chaque assuré d'un tel régime
supplémentaire. Cette prime est établie au début de I'année qui suit la période de couverture.

3. CONVENTIONSCOMPTABLES

Ces ¢tats financiers ont été préparés par la direction de la Commission selon les principes comptables généralement reconnus du
Canada. Ces états comprennent des montants fondés sur les meilleurs jugements et estimations. Les états des flux de trésorerie
des fonds en fidéicommis et des régimes d’assurance ne sont pas présentés car ils n’apporteraient pas de renseignements

supplémentaires utiles pour la compréhension des mouvements de trésorerie de I’exercice.

3.1 Pé&imétrede consolidation

Les états financiers des fonds en fidéicommis, du régime supplémentaire de rentes et des régimes d'assurance ne sont pas
consolidés aux états financiers du fonds général d'administration, car, en vertu des lois, des réglements et des conventions
collectives, les fonds et les régimes constituent des fiducies 1égales ou comptables distinctes.

3.2 Justevaleur

La juste valeur des instruments financiers autres que les placements est équivalente a la valeur comptable en raison de leur
échéance rapprochée.
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3. CONVENTIONS COMPTABLES (suite)

3.3 Fondsgénéral d'administration, fonds en fidéicommis et r égimes d'assur ance

a) Placements

Les placements sont inscrits au cout, a l'exception des obligations qui sont inscrites au colt amorti. La juste valeur des
placements a court terme est équivalente au cofit.

b) Conversion desdevises

Le cofit des placements en titres négociables est converti aux taux de change en vigueur a la date d'acquisition.

La juste valeur des placements est convertie en dollars canadiens au cours du change en vigueur a la fin de I'exercice.

Les revenus provenant des placements sont convertis au taux de change en vigueur a la date des opérations.

c) Instrumentsfinanciersdérivés

La Commission détient des instruments financiers dérivés aux fins de la gestion du risque de change sur les placements en actions
américaines et étrangeres. Ces instruments financiers sont comptabilisés a la juste valeur, et les gains ou pertes qui en résultent
sont présentés aux résultats. Les instruments financiers dérivés non échus sont présentés sous la rubrique « Passifs liés aux
instruments financiers dérivés ».

d) Immobilisations

Les immobilisations sont comptabilisées au colt et sont amorties en fonction de leur durée probable d'utilisation selon la méthode
de l'amortissement linéaire aux taux annuels suivants :

Batiments 212 %
Aménagements des batiments 20 %
Mobilier et équipement 10 %
Equipement informatique 20 %
Logiciel informatique 331/3%
Améliorations locatives 25 %

€) Revenusreportés

Les avantages incitatifs accordés a la Commission par les bailleurs, pour la location de locaux administratifs, sont inscrits aux
revenus reportés et amortis de fagon linéaire sur la durée des baux, soit 5 ans. L'amortissement est comptabilisé en diminution de
la dépense de loyer.

f)  Contratsdelocation

Lorsque, au terme d’un bail, pratiquement tous les avantages et les risques inhérents a la propriété d’un bien lou¢ sont transférés a
la Commission, le bien et 1’obligation découlant du contrat de location-acquisition sont comptabilisés a la valeur actualisée des
paiements a effectuer, comme s’il s’agissait d’une acquisition d’actif et d’'un emprunt. Les biens faisant ainsi 1’objet d’un contrat
de location-acquisition sont amortis selon la méme méthode que les autres immobilisations.

g) Espéceset quasi-especes

La politique de la Commission consiste a présenter dans les espéces et quasi-especes les soldes bancaires incluant les découverts
bancaires et les placements temporaires facilement convertibles dont 1'échéance n'excéde pas trois mois.
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3. CONVENTIONS COMPTABLES (suite)

3.3 Fondsgénéral d'administration, fonds en fidéicommis et régimes d'assur ance (suite)

h) Avantages sociaux futurs

La Commission offre des régimes de retraite a prestations déterminées ainsi que des avantages complémentaires de retraite a ses
employés.

Pour ces régimes a prestations déterminées, la Commission a adopté les conventions comptables suivantes :

Le cofit des prestations de retraite et des avantages complémentaires de retraite gagnés par les salariés est établi par calculs
actuariels selon la méthode de répartition des prestations au prorata des années de service et ils sont imputés aux résultats au fur
et a mesure que les services sont rendus par les employés. Les calculs tiennent compte des hypothéses les plus probables de la
direction concernant le rendement prévu des placements des régimes de retraite, la progression des salaires, 1'dge de départ a la
retraite des salariés, la mortalité des participants aux régimes et les cotits prévus des soins de santé.

Aux fins de la détermination du rendement prévu des actifs des régimes de retraite, ces actifs sont évalués a leur juste valeur.
L'excédent du gain actuariel net ou de la perte actuarielle nette sur 10 % de 1'obligation au titre des prestations constituées, ou sur
10 % de la juste valeur des actifs du régime si ce dernier montant est plus élevé, est amorti sur la durée résiduelle moyenne
d'activité des salariés actifs.

i) Virementset imputations

Les imputations du fonds général d'administration sont fixées annuellement par la Commission au montant qui lui parait requis
aux fins d'acquitter les frais d'administration des fonds de formation, du régime supplémentaire de rentes et des régimes
d'assurance.

Les frais d'administration de certains fonds en fidéicommis ne leur sont pas imputés. Ils sont assumés par le fonds général.

Pour son administration, la Commission vire des intéréts du fonds d'indemnités de congés ainsi que les indemnités non identifiées
du fonds d'indemnités de congés dont les bénéficiaires n'ont pu, au premier janvier d'une année, étre identifiés depuis 3 ans et les
sommes détenues en fidéicommis relatives aux réclamations de salaires en faveur des salariés dont l'identité n'a pu, au 31
décembre d'une année, étre établie depuis 3 ans.

j)  Indemnités verséesaux salariés par lefonds spécial d'indemnisation

Ces indemnités sont comptabilisées lorsqu'il est reconnu et prouvé que l'employeur est insolvable.

k) Matériaux réutilisables pour la formation

Les cofits encourus par la Commission a 1'égard des matériaux réutilisables pour la formation sont inscrits aux dépenses de fagon
linéaire selon la durée de I'entente entre la Commission et la Commission scolaire. La durée de 1'entente est de 3, 5 ou 10 ans.

3.4 Régime supplémentaire derentes

a) Modede présentation

Les états financiers sont basés sur la convention de la continuité de l'exploitation et présentent la situation financiére globale du
régime considéré comme une entité distincte, indépendante de ses participants et des employeurs qui y cotisent. Ils ont été
préparés dans le but d'aider les participants et autres personnes intéressées a prendre connaissance des activités du régime au
cours de 'exercice; cependant, ils ne rendent pas compte des besoins de capitalisation du régime ni de la sécurité des prestations
pour les participants considérés individuellement.



314

COMMISSION DE LA CONSTRUCTION DU QUEBEC

NOTES COMPLEMENTAIRES (suite)
31 décembre 2004
(en milliers de dollars)

3. CONVENTIONS COMPTABLES (suite)

3.4 Régime supplémentair e de rentes (suite)

b) Placements

Les placements sont inscrits a la juste valeur. La juste valeur des unités de dépdts a participation détenues dans des fonds
particuliers a la Caisse de dépot et placement du Québec est déterminée par cette derniére.

4. REVENUSDE PLACEMENTS- FONDS GENERAL D'ADMINISTRATION

En vertu de sa réglementation, la Commission est autorisée a prendre pour son administration les revenus tirés des placements
des fonds de cotisations patronales, de cotisations syndicales et du fonds spécial d'indemnisation. Les revenus provenant des
placements de ces fonds attribués au fonds général d'administration ainsi que ceux provenant des placements du fonds général
d'administration se détaillent comme suit :

2004 2003

Fonds de cotisations patronales 24 30
Fonds de cotisations syndicales 93 108
Fonds spécial d'indemnisation 111 101
228 239

Fonds général d'administration 646 572
874 811

5. PLACEMENTS

5.1 Fonds confiés ala Caisse de dépét et placement du Québec - ala juste valeur

Les fonds du régime supplémentaire de rentes confiés a la Caisse de dépot et placement du Québec se détaillent comme suit :

2004 2003
Compte général
Avances de la Caisse de dépot et placement du Québec ** 1 (3 000)
Dépdts a participation *** 3474 540 2983 860
Revenus a recevoir du fonds particulier 17 593 2 864
3492 134 2983 724
Compte complémentaire
Avances de la Caisse de dépot et placement du Québec ** 10 001 1
Dépdts a participation *** 1452174 1241 551
Revenus a recevoir du fonds particulier 7777 1248
1 469 952 1 242 800
Compte des retraités
Dépots a vue * 1 (27 001)
Dépdts a participation *** 3424582 3260 709
Revenus a recevoir du fonds particulier 18 765 6779
3443 348 3240 487

8405 434 7467011
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5. PLACEMENTS (suite)

5.1 Fondsconfiés ala Caisse de dép6t et placement du Québec - ala juste valeur (suite)

* Au fonds général de la Caisse.
**  Avances au taux du jour augmenté de 5 points de base, remboursables sur demande.

*%%*  Les dépOts a participation dans un fonds particulier a la Caisse, tenus pour chacun des comptes du régime supplémentaire
de rentes, sont exprimés en unités. Ces unités sont remboursables sur préavis selon les modalités des réglements de la
Caisse, a la juste valeur de l'avoir net du fonds particulier & la fin de chaque mois. A la cléture de chaque mois du fonds
particulier, la Caisse attribue a la Commission le revenu net de placement ainsi que les gains et pertes réalisés a la vente de
placements.

5.2 Placements et revenus courus

a) Fondsgénéral d'administration, fonds en fidéicommis et régimes d'assurance - au co(t

2004 2003

Colit Juste valeur Colit Juste valeur
Encaisse 451715 451715 32243 32243
Dépot a court terme @ 197 275 197 275 138 116 138 116
Obligations ®) 288 631 300 389 248 919 257 544
Actions © o 219 786 235092 186 862 208 835
Compte courtier (1378) (1378)
Intéréts courus 3470 3470 3378 3378
Total 754 877 781 941 608 140 638 738

(a) Venant a échéance au plus tard le 30 juin 2005 et aux taux d'intérét variant de 2,47 % a 2,79 %.

(b) L'échéance moyenne pondérée des obligations est de 5,99 ans et le taux de rendement effectif est de 3,83 %.

(c) Le colt des actions américaines s'éléve a 67 366 834 § par rapport a une juste valeur de 63 819 688 $. Cette moins-value est
attribuable a un mouvement général du marché des actions américaines. La valeur comptable des actions n’a pas été ajustée
afin de tenir compte de cette baisse de valeur temporaire. Le colt des actions étrangeres s'éléve a 57 489 481 § par rapport a
une juste valeur de 60 138 692 §.

(d) Correspond a la marge conservée chez le courtier pour la compensation des plus ou moins-values sur contrats a terme.

Ces placements et revenus courus sont répartis comme suit :

2004 2003
Fonds général d'administration 62 038 29193
Fonds d'indemnités de congés annuels obligatoires
et de jours fériés chomés 180 239 164 044
Fonds de réclamations de salaires 1161 1229
Fonds de cotisations patronales 870 1610
Fonds de cotisations syndicales 4322 5711
Fonds de contributions sectorielles résidentielles 63 63
Fonds spécial d'indemnisation 5388 4058
Fonds de qualification 2 844 2452
Fonds de formation des travailleurs de 1'industrie de la construction 132 487 117 603
Plan de formation des travailleurs du secteur résidentiel 23071 19 824
Régimes d'assurance de base 308 105 233 688
Régimes supplémentaires d'assurance 34289 28 665

754 877 608 140
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5. PLACEMENTS (suite)

5.2 Placements et revenus cour us (suite)

b) Régime supplémentairederentes- alajustevaleur

2004 2003
Colit Juste valeur Colit Juste valeur
Encaisse 21 884 21 884 20 562 20 562
Dépot a court terme @ 91 860 91 860 88 308 88 308
Obligations ® 7624 7623 14 696 14 683
Intéréts courus 229 229 280 280
121 597 121 596 123 846 123 833

(a) Venant a échéance au plus tard le 30 juin 2005 et aux taux d'intérét variant de 2,47 % a 2,79 %.
(b) L'échéance moyenne pondérée des obligations est de 5,99 ans et le taux de rendement effectif est de 3,83 %.

Ces placements et intéréts courus sont répartis comme suit :

2004 2003

Compte général 46 371 31431
Compte complémentaire 17 676 29 327
Compte des retraités 57 549 63 075
121 596 123 833

6. INSTRUMENTSFINANCIERSDERIVES

Dans le cadre de la gestion de ses placements, la Commission a recours & divers instruments financiers dérivés a des fins de
rendement.

Le tableau ci-dessous présente les montants nominaux de référence et les justes valeurs des instruments financiers dérivés de la
Commission :

2004 2003
Montant Montant
nominal Juste nominal Juste
de référence valeur de référence valeur
Contrats a terme d'indices boursiers
Positions acheteur 5098 297
Positions vendeur (4 733) (221)
Contrats de change a terme
Positions vendeur 254 230 971) 100 326 2174
254230 (971) 100 691 2250

La juste valeur refléte les montants estimatifs que la Commission recevrait au réglement de contrats favorables ou serait tenue de
payer afin de mettre fin aux contrats défavorables aux dates de la présentation de l'information financi¢re. Les cours des courtiers
en valeurs mobiliéres ou des banquiers de la Commission sont disponibles pour ces contrats a terme d'indices boursiers et ces
contrats de change.
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6. INSTRUMENTSFINANCIERS DERIVES (suite)

La Commission ne traite qu'avec des institutions financieres de réputation, de sorte que le risque de crédit est pratiquement
inexistant. Les risques de change relatifs aux placements libellés en devises sont gérés par des contrats de change a terme.

Les contrats de change a terme sont présentés comme « Passifs liés aux instruments financiers dérivés » et sont répartis comme
suit :

2004
Fonds d’indemnités de congés annuels obligatoires
et de jours fériés chomés (121)
Fonds de formation des travailleurs de I’industrie
de la construction (268)
Plan de formation des travailleurs du secteur résidentiel 47)
Régimes d’assurance de base 478)
Régimes supplémentaires d’assurance (57)
971)
7. IMMOBILISATIONS
2004 2003
Amortissement
Cout cumulé Net Net
Terrain 672 672 672
Batiments 8718 5688 3030 3248
Aménagements des batiments 3325 2120 1205 1 093
Mobilier et équipement 7035 4852 2183 2131
Equipement informatique 6 454 3882 2572 2505
Logiciel informatique 4364 3009 1355 796
Améliorations locatives 1388 729 659 761
) 31956 20 280 11676 11206
Equipement informatique loué en vertu
d’un contrat de location-acquisition 732 146 586
Projets de développements informatiques 411 411
33099 20426 12 673 11206

8. EMPRUNT BANCAIRE

La Commission a un crédit renouvelable annuellement le 1 juillet auprés d'une institution financiére. Au 31 décembre 2004, le
montant maximum que pouvait prélever la Commission pour sa gestion propre s'établissait a 7 000 000 $. Les montants prélevés
portent intérét au taux préférentiel. De plus, lors de découvert de banque reli¢ a un ou plusieurs fonds en fidéicommis, des
avances substantielles peuvent étre consenties par I’institution financiére, pour une période ne dépassant pas normalement
quelques jours et portent intérét au méme taux préférentiel.
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9. OBLIGATION DECOULANT D’UN CONTRAT DE LOCATION-ACQUISITION

2004 2003
Obligation découlant d’un contrat de location-acquisition
a 2,37 % échéant en 2006 483
483
Versements échéants en dega d’un an 239
244

Les paiements minimums exigibles sur I’obligation découlant d’un contrat de location-acquisition s’établissent comme suit :

2004 2003
2005 250
2006 250
Total des paiements minimums exigibles 500
Montant représentant les intéréts inclus dans les
paiements minimums exigibles 17
483
10. FLUX DE TRESORERIE
2004 2003
Variations des éléments hors caisse du fonds de roulement
Augmentation des prélévements a recevoir (473) (187)
Variation des débiteurs (807) 351
Diminution des subventions a recevoir du gouvernement
du Québec 3350 1 400
Augmentation des frais payés d'avance (223) 33
Variation des créditeurs et frais courus 1330 2294
Diminution des revenus reportés (51) 133
Diminution des subventions du gouvernement
du Québec reportées (3393) (3932)
(267) 92

Les espéces et quasi-espéces figurant dans 1'état des flux de trésorerie du fonds général d'administration comprennent les
montants suivants comptabilisés dans le bilan :

2004 2003

Encaisse 682 477)
Emprunt bancaire (20 250)

Placements et revenus courus * 35659 9374

16 091 8 897

*  Ces placements et revenus courus sont ceux dont I'échéance n'excede pas trois mois.

Les intéréts et frais bancaires payés par la Commission s'élévent a 200 271 $ (172 241 $ en 2003).
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11. AVOIR DESFONDSDE QUALIFICATION

Aux fins de présentation des états financiers, les fonds de qualification ont été regroupés en un seul. Au 31 décembre, I'avoir de
chague fonds se détaille comme suit :

2004 2003
Mécaniciens 52 65
Serruriers 82 75
Monteurs 29 30
Ferrailleurs 119 95
Electriciens 885 761
Ferblantiers 258 221
Chaudronniers 195 168
Tuyauteurs et soudeurs en tuyauterie 1283 1108

2903 2523

12. OBLIGATIONSRELATIVESAUX PRESTATIONS
a) Obligations du Régime supplémentaire derentes

La firme d'actuaires Groupe-conseil Aon a établi la valeur actuarielle des prestations constituées des comptes général et des
retraités a méme les renseignements arrétés au 1% janvier 2004 et transmis par la Commission de la construction du Québec,
administrateur du régime. Cette valeur a été actualisée par projection au 31 décembre 2004. La valeur actuarielle a été
déterminée au moyen de la méthode de répartition des prestations constituées et a partir des hypothéses les plus probables, en
incluant des marges appropriées pour des écarts défavorables, selon les actuaires responsables de I'évaluation. Selon cette
méthode, les engagements correspondent a la valeur actuarielle, a la date de I'évaluation, des créances de rentes et autres
prestations payables en fonction des heures gjustées accumulées a cette date. Le compte complémentaire n'est pas concerné
puisgue cette partie du régime est a cotisations déterminées et les obligations de ce compte sont donc égales al’ actif.

Selon cette évaluation, la valeur actuarielle des prestations au 31 décembre et les principales composantes de I'évolution des
valeurs actuarielles au cours de I'exercice ainsi que la valeur des réserves déterminée conformément au Reglement sur les régimes
complémentaires d'avantages sociaux dans I'industrie de la construction, sétablissent comme suit :

2004 2003

Compte général 4561 283 3572885
Compte des retraités 3827 762 3708563
Valeur actuarielle des prestations constituées

alafin del'exercice 8389 045 7281 448
Réserve pour fluctuations économiques au compte général 292 909
Réserve spéciale prise a méme le compte général égale

aladifférence entre la valeur des obligations du compte

desretraités et I'actif de ce compte 345 225

Valeur actuarielle des prestations constituées et réserves
alafin del'exercice 8 681 954 7626 673
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12. OBLIGATIONSRELATIVESAUX PRESTATIONS (suite)

a) Obligations du Régime supplémentair e de rentes (suite)

2004 2003
Valeur actuarielle des prestations constituées
au début de I'exercice 7281 448 6901 091
Changements apportés au régime 656 145
Modifications des hypothéses actuarielles 147 283 145 901
Intéréts cumulés sur les prestations 489 740 477 065
Prestations constituées 167 961 159 505
Prestations versées (481 812) (495 834)
Transfert du compte complémentaire 38149 22850
Pertes (gains) d’ expérience 90131 70870
Valeur actuarielle des prestations constituées
alafin del'exercice 8389 045 7281 448

Les hypotheses utilisées p