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ECONOMIQUE

ET FINANCIER DU QUEBEC

Jeudi 12 novembre 2020

PERSPECTIVES ECONOMIQUES

Des contractions du PIB réel de 6,0 % au Québec et de 5,5 %
au Canada sont attendues en 2020. Le recul de lactivité
économique devrait étre légerement plus accentué au Québec,
car les mesures sanitaires y ont été plus fermes.

- Les perspectives économiques actuelles sont plus optimistes
que celles du Portrait de la situation économique et financiere
2020-2021 publié en juin, alors qu’un replidu PIB réel de 6,5 %
au Québec et de 6,1 % au Canada était attendu.

Le Québec n’a pas été épargné par la pandémie. Dans le but de
contrer ces effets, les autorités ont rapidement mis en place des
mesures sans précédent pour stabiliser 'économie et pour
permettre aux ménages et aux entreprises de traverser cette
période de turbulences économiques.

LA SITUATION BUDGETAIRE AU QUEBEC

Le point sur la situation

eéconomique et financiére

du Québec

PERSPECTIVES ECONOMIQUES AU QUEBEC

(variation en pourcentage, sauf indication contraire)

2019 2020 2021
Produit intérieur brut réel 2,6 -6,0 50
Exportations 1,7 -8,9 59
Indice des prix a la consommation 21 0,8 1,6
Mises en chantier (en milliers d’unités) 48,0 52,5 44,8
Création d’emplois (en milliers) 77,7 2226 154,1
Taux de chémage 51 9,3 7,8
Marchés financiers canadiens
Taux cible du financement a un jour 1,8 0,5 0,3
Bons du Trésor du Canada — 3 mois 1,7 0,4 0,2
Obligations du Canada — 10 ans 1,6 0,7 0,9
Dollar canadien (en cents américains) 75,6 74,3 76,1

Le cadre financier présente un solde budgétaire, au sens de la Loi sur I'équilibre budgétaire, de 32 millions de dollars en 2019-2020.
Le déficit budgétaire prévu en 2020-2021 s’établit a 15 milliards de dollars, ou encore a 3 milliards de dollars apres utilisation de la réserve
de stabilisation. Des provisions pour risques économiques et autres mesures de soutien et de relance de 4 milliards de dollars en
2020-2021, de 3 milliards de dollars en 2021-2022 et de 1 milliard de dollars en 2022-2023 sont incluses dans le cadre financier.

Les revenus atteignent 118,7 milliards de dollars en 2020-2021, avec une croissance de 1,5 %. La croissance prévue jusqu’en 2022-2023
est de 2,1 % en moyenne par année. Les dépenses s’élevent a 127,1 milliards de dollars en 2020-2021, avec une croissance de 12,2 %.
La croissance prévue jusqu’en 2022-2023 est de 4,6 % en moyenne par année.

CADRE FINANCIER CONSOLIDE DE 2019-2020 A 2022-2023

(en millions de dollars)

2019-2020 2020-2021 2021-2022 2022-2023 TCAM®

Revenus autonomes 91744 88 437 94 477 98 709

Variation en % 0,1 -3,6 6,8 4,5 1,9
Transferts fédéraux 25228 30 296 26 639 25772

Variation en % 9,1 20,1 -12,1 -3,3 2,8
Total des revenus 116 972 118 733 121 116 124 481

Variation en % 1,9 1,5 2,0 2,8 2,1
Dépenses de portefeuilles —-105 621 -119 507 -114 576 —117 959

Variation en % 8,1 13,1 —4,1 3,0 4,8
Service de la dette -7 676 -7 573 -8 806 -9 303

Variation en % —-12,0 -1,3 16,3 5,6 1,6
Total des dépenses -113 297 -127 080 -123 382 -127 262

Variation en % 6,4 12,2 -2,9 3,1 4,6
Pertes estimées sur investissement dans la CSeries -1037 — — —
Provision pour risques économiques et
autres mesures de soutien et de relance — —4 000 -3 000 -1 000
SURPLUS (DEFICIT) 2638 -12 347 -5 266 -3781
LOI SUR L’EQUILIBRE BUDGETAIRE
Versements des revenus consacrés
au Fonds des générations -2 606 -2 653 -2 984 -3219
SOLDE B’UDGETAIRE AVANT UTILISATION
DE LA RESERVE DE STABILISATION 32 -15000 -8 250 -7 000
Utilisation de la réserve de stabilisation — 12 009 — —
SOLDE BUDGETAIRE® 32 -2 991 -8 250 -7 000

(1) Il s’agit du taux de croissance annuel moyen de 2019-2020 a 2022-2023.

(2) Il s'agit du solde budgétaire au sens de la Loi sur I'équilibre budgétaire, aprés utilisation de la réserve de stabilisation.



REDUCTION DE LA DETTE

Au 31 mars 2020, la dette brute s’établissait a 198,8 milliards de dollars, soit 43,3 % du PIB. Une remontée du ratio de la dette brute au
PIB a 50,5 % est prévue au 31 mars 2021. Le poids de la dette brute s’établira a 50,0 % du PIB au 31 mars 2022, puis a 49,9 % du PIB

au 31 mars 2023.

- La Loi sur la réduction de la dette et instituant le Fonds des générations prévoit que pour I'année financiére 2025-2026, la dette brute
ne pourra excéder 45 % du PIB alors que la dette représentant les déficits cumulés ne pourra excéder 17 % du PIB. Compte tenu de
'augmentation importante de la dette en 2020-2021, les cibles seront difficilement atteintes.

En 2020-2021, les versements au Fonds des générations seront maintenus et s’établiront a 2,7 milliards de dollars.

PROGRAMME DE FINANCEMENT DU GOUVERNEMENT DE 2020-2021 A 2022-2023

(en millions de dollars)

2020-2021 2021-2022 2022-2023

FONDS GENERAL
Besoins financiers nets 28 045 18 735 17 558
Remboursements d’emprunts 10 287 16 547 14 229
Utilisation du Fonds des générations pour le remboursement d’'emprunts — — —
Utilisation des emprunts effectués par anticipation -7 988 — —
Variation de I'encaisse — — —
Dépots au Fonds d’amortissement des régimes de retraite (FARR)™" — — —
Transactions en vertu de la politique de crédit® 2137 — —
TOTAL 32 481 35 282 31787

Note : Un montant négatif indique une source de financement et un montant positif, un besoin de financement.

(1) Les dépots au FARR sont facultatifs; ils ne sont inscrits dans le programme de financement qu’une fois qu'’ils ont été effectués.
(2) Dans le cadre de la politique de crédit, qui vise a limiter le risque relatif aux contrepartistes, le gouvernement débourse ou encaisse des montants a la suite notamment des mouvements des taux de

change. Ces montants n'ont pas d’effet sur la dette.

Pour I'année 2020-2021, le programme de financement s’établit a 32,5 milliards de dollars, soit 0,4 milliard de dollars de plus que prévu
dans le Portrait de la situation économique et financiere 2020-2021. La hausse s’explique principalement par 'augmentation des
transactions en vertu de la politique de crédit. Alors que la moyenne des dix derniéres années s’établit a 21 %, le gouvernement a réalisé
jusqu’a maintenant pour 'année 2020-2021, 42 % de ses emprunts sur les marchés étrangers :

— 4,75 milliards de dollars américains (6,4 milliards de dollars canadiens);

— 3,85 milliards d’euros (6,0 milliards de dollars canadiens).

A ce jour, environ 70 % des emprunts réalisés en 2020-2021 avaient une
échéance de 10 ans et plus.

Cing émissions, totalisant 2,8 milliards de
dollars, ont eu lieu depuis le lancement du
programme d’obligations vertes.

Au 31 mars 2020, 'échéance moyenne de la dette s’élevait a environ 11 ans.

COTES DE CREDIT

La cote de crédit du Québec est évaluée par six agences de notation. En 2020, ces six agences de notation ont confirmé la cote de credit

du Québec et lui ont attribué une perspective stable.

COTES DE CREDIT DU GOUVERNEMENT DU QUEBEC

Agence de notation

Cote de crédit

Perspective

Standard & Poor’s (S&P) AA- Stable
Moody’s Stable
Fitch Ratings AA- Stable
DBRS Morningstar AA (low) Stable
Japan Credit Rating Agency (JCR) Stable
China Chengxin International (CCXI)" AAA Stable
Note : Il s’agit des cotes de crédit du Québec au 29 octobre 2020.

(1) Il s’agit de la cote de crédit pour I'émission d’obligations sur le marché chinois.

ECO NOM'QUE Publié par le ministére des Finances :
ET FINANCIER DU QUEBEC 390, boulevard Charest Est
Québec (Québec) G1K 3H4 Finances

Téléphone : 418 528-7382
Télecopieur : 418 646-0923
Courriel : info@finances.gouv.qe.ca

Ce document est disponible sur le site Internet du Ministére.

www.finances.gouv.qc.ca

Québec




<<

  /ASCII85EncodePages false

  /AllowTransparency false

  /AutoPositionEPSFiles true

  /AutoRotatePages /All

  /Binding /Left

  /CalGrayProfile (Gray Gamma 2.2)

  /CalRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)

  /CalCMYKProfile (U.S. Web Coated \050SWOP\051 v2)

  /sRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)

  /CannotEmbedFontPolicy /Warning

  /CompatibilityLevel 1.5

  /CompressObjects /All

  /CompressPages true

  /ConvertImagesToIndexed true

  /PassThroughJPEGImages true

  /CreateJobTicket false

  /DefaultRenderingIntent /Default

  /DetectBlends true

  /DetectCurves 0.1000

  /ColorConversionStrategy /sRGB

  /DoThumbnails false

  /EmbedAllFonts true

  /EmbedOpenType false

  /ParseICCProfilesInComments true

  /EmbedJobOptions true

  /DSCReportingLevel 0

  /EmitDSCWarnings false

  /EndPage -1

  /ImageMemory 1048576

  /LockDistillerParams false

  /MaxSubsetPct 100

  /Optimize true

  /OPM 1

  /ParseDSCComments true

  /ParseDSCCommentsForDocInfo true

  /PreserveCopyPage true

  /PreserveDICMYKValues true

  /PreserveEPSInfo false

  /PreserveFlatness true

  /PreserveHalftoneInfo false

  /PreserveOPIComments false

  /PreserveOverprintSettings true

  /StartPage 1

  /SubsetFonts true

  /TransferFunctionInfo /Apply

  /UCRandBGInfo /Remove

  /UsePrologue false

  /ColorSettingsFile ()

  /AlwaysEmbed [ true

    /Arial-Black

    /Arial-BlackItalic

    /Arial-BoldItalicMT

    /Arial-BoldMT

    /Arial-ItalicMT

    /ArialMT

    /ArialNarrow

    /ArialNarrow-Bold

    /ArialNarrow-BoldItalic

    /ArialNarrow-Italic

    /CenturyGothic

    /CenturyGothic-Bold

    /CenturyGothic-BoldItalic

    /CenturyGothic-Italic

    /CourierNewPS-BoldItalicMT

    /CourierNewPS-BoldMT

    /CourierNewPS-ItalicMT

    /CourierNewPSMT

    /Georgia

    /Georgia-Bold

    /Georgia-BoldItalic

    /Georgia-Italic

    /Impact

    /LucidaConsole

    /Tahoma

    /Tahoma-Bold

    /TimesNewRomanMT-ExtraBold

    /TimesNewRomanPS-BoldItalicMT

    /TimesNewRomanPS-BoldMT

    /TimesNewRomanPS-ItalicMT

    /TimesNewRomanPSMT

    /Trebuchet-BoldItalic

    /TrebuchetMS

    /TrebuchetMS-Bold

    /TrebuchetMS-Italic

    /Verdana

    /Verdana-Bold

    /Verdana-BoldItalic

    /Verdana-Italic

  ]

  /NeverEmbed [ true

  ]

  /AntiAliasColorImages false

  /CropColorImages true

  /ColorImageMinResolution 150

  /ColorImageMinResolutionPolicy /OK

  /DownsampleColorImages true

  /ColorImageDownsampleType /Bicubic

  /ColorImageResolution 150

  /ColorImageDepth -1

  /ColorImageMinDownsampleDepth 1

  /ColorImageDownsampleThreshold 1.50000

  /EncodeColorImages true

  /ColorImageFilter /DCTEncode

  /AutoFilterColorImages true

  /ColorImageAutoFilterStrategy /JPEG

  /ColorACSImageDict <<

    /QFactor 0.76

    /HSamples [2 1 1 2] /VSamples [2 1 1 2]

  >>

  /ColorImageDict <<

    /QFactor 0.76

    /HSamples [2 1 1 2] /VSamples [2 1 1 2]

  >>

  /JPEG2000ColorACSImageDict <<

    /TileWidth 256

    /TileHeight 256

    /Quality 15

  >>

  /JPEG2000ColorImageDict <<

    /TileWidth 256

    /TileHeight 256

    /Quality 15

  >>

  /AntiAliasGrayImages false

  /CropGrayImages true

  /GrayImageMinResolution 150

  /GrayImageMinResolutionPolicy /OK

  /DownsampleGrayImages true

  /GrayImageDownsampleType /Bicubic

  /GrayImageResolution 150

  /GrayImageDepth -1

  /GrayImageMinDownsampleDepth 2

  /GrayImageDownsampleThreshold 1.50000

  /EncodeGrayImages true

  /GrayImageFilter /DCTEncode

  /AutoFilterGrayImages true

  /GrayImageAutoFilterStrategy /JPEG

  /GrayACSImageDict <<

    /QFactor 0.76

    /HSamples [2 1 1 2] /VSamples [2 1 1 2]

  >>

  /GrayImageDict <<

    /QFactor 0.76

    /HSamples [2 1 1 2] /VSamples [2 1 1 2]

  >>

  /JPEG2000GrayACSImageDict <<

    /TileWidth 256

    /TileHeight 256

    /Quality 15

  >>

  /JPEG2000GrayImageDict <<

    /TileWidth 256

    /TileHeight 256

    /Quality 15

  >>

  /AntiAliasMonoImages false

  /CropMonoImages true

  /MonoImageMinResolution 1200

  /MonoImageMinResolutionPolicy /OK

  /DownsampleMonoImages true

  /MonoImageDownsampleType /Bicubic

  /MonoImageResolution 1200

  /MonoImageDepth -1

  /MonoImageDownsampleThreshold 1.50000

  /EncodeMonoImages true

  /MonoImageFilter /CCITTFaxEncode

  /MonoImageDict <<

    /K -1

  >>

  /AllowPSXObjects true

  /CheckCompliance [

    /None

  ]

  /PDFX1aCheck false

  /PDFX3Check false

  /PDFXCompliantPDFOnly false

  /PDFXNoTrimBoxError true

  /PDFXTrimBoxToMediaBoxOffset [

    0.00000

    0.00000

    0.00000

    0.00000

  ]

  /PDFXSetBleedBoxToMediaBox true

  /PDFXBleedBoxToTrimBoxOffset [

    0.00000

    0.00000

    0.00000

    0.00000

  ]

  /PDFXOutputIntentProfile ()

  /PDFXOutputConditionIdentifier ()

  /PDFXOutputCondition ()

  /PDFXRegistryName ()

  /PDFXTrapped /False



  /CreateJDFFile false

  /Description <<





    /CHS <FEFF4f7f75288fd94e9b8bbe5b9a521b5efa7684002000410064006f006200650020005000440046002065876863900275284e8e55464e1a65876863768467e5770b548c62535370300260a853ef4ee54f7f75280020004100630072006f0062006100740020548c002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200036002e003000204ee553ca66f49ad87248672c676562535f00521b5efa768400200050004400460020658768633002>

    /CHT <FEFF4f7f752890194e9b8a2d7f6e5efa7acb7684002000410064006f006200650020005000440046002065874ef69069752865bc666e901a554652d965874ef6768467e5770b548c52175370300260a853ef4ee54f7f75280020004100630072006f0062006100740020548c002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200036002e003000204ee553ca66f49ad87248672c4f86958b555f5df25efa7acb76840020005000440046002065874ef63002>

    /CZE <>

    /DAN <>

    /DEU <>

    /ESP <>

    /ETI <>







    /HUN <>

    /ITA (Utilizzare queste impostazioni per creare documenti Adobe PDF adatti per visualizzare e stampare documenti aziendali in modo affidabile. I documenti PDF creati possono essere aperti con Acrobat e Adobe Reader 6.0 e versioni successive.)

    /JPN <>

    /KOR <FEFFc7740020c124c815c7440020c0acc6a9d558c5ec0020be44c988b2c8c2a40020bb38c11cb97c0020c548c815c801c73cb85c0020bcf4ace00020c778c1c4d558b2940020b3700020ac00c7a50020c801d569d55c002000410064006f0062006500200050004400460020bb38c11cb97c0020c791c131d569b2c8b2e4002e0020c774b807ac8c0020c791c131b41c00200050004400460020bb38c11cb2940020004100630072006f0062006100740020bc0f002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200036002e00300020c774c0c1c5d0c11c0020c5f40020c2180020c788c2b5b2c8b2e4002e>

    /LTH <>

    /LVI <>

    /NLD (Gebruik deze instellingen om Adobe PDF-documenten te maken waarmee zakelijke documenten betrouwbaar kunnen worden weergegeven en afgedrukt. De gemaakte PDF-documenten kunnen worden geopend met Acrobat en Adobe Reader 6.0 en hoger.)

    /NOR <>

    /POL <>

    /PTB <>





    /SKY <>



    /SUO <>

    /SVE <>

    /TUR <>



    /ENU (Use these settings to create Adobe PDF documents suitable for reliable viewing and printing of business documents.  Created PDF documents can be opened with Acrobat and Adobe Reader 6.0 and later.)

    /FRA <>

  >>

>> setdistillerparams

<<

  /HWResolution [600 600]

  /PageSize [612.000 792.000]

>> setpagedevice



